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2026 yılı, Çin için ilginç bir yıl. Bir ülke olarak Çin’in jeopolitik konumu büyük bir ilerleme kaydetti. Ekonomik açıdan tablo 
karışık olsa da, Çin’in üretimdeki üstünlüğü ve teknolojik rekabet gücü nihayet tam anlamıyla kabul görmüş durumda. 
Ancak piyasalar olarak Çin, tam bir hayal kırıklığı yarattı. 

Aslında Xi’nin ABD’ye gerçekleştirdiği devlet ziyaretinin üst düzeyde karşılanması ve AB ile Çin menşeli hibrit/elektrikli 
araçlara ilişkin yakın dönemde yapılan ticaret görüşmeleri, dünyanın bu iki büyük gücüyle siyasi ve ekonomik ilişkileri 
geliştirmek adına önemli bir zemin oluşturdu. 

Çin’in 2026 yılındaki teknolojik ilerlemesi de oldukça etkileyici. Ülke, çok güçlü ihracat büyümesini sürdürmenin yanı sıra, 
kısa süre içinde ihracat yapısını da önemli ölçüde değiştirerek, nihai elektronik ürünlerden parça ve bileşen ihracatına 
doğru bir geçiş yaptı. Yapay zekâ modelleri, ABD menşeli modellerden pazar payı kapma konusunda büyük adımlar 
atıyor. İlaç sektörü de inovasyon alanında oldukça başarılı bir performans sergiliyor. 

Çin’in genel GSYH büyümesi, gelişmekte olan piyasaların ortalamasıyla uyumlu seyrediyor. Ayrıca, 2026 yılında uzun 
vadeli tahvil getirilerinin düşüş eğiliminde olmasıyla, ABD faiz oranlarındaki belirsizliklerden büyük ölçüde kendini 
soyutlayabilen tek Asya ülkesi konumunda. Ne var ki, özellikle gayrimenkul ve altyapı yatırımları başta olmak üzere, iç 
talep oldukça zayıf. 

Fakat Financial Street Forum’da konuşan Çin Halk Bankası (PBOC) Başkanı Pan Gongsheng, para politikasında eski, 
miktar odaklı politika çerçevesinden, modern ve fiyat odaklı bir sisteme doğru gerçekleşen yavaş geçiş sürecinde yeni 
bir adım daha attı. 

Çin, gerçek anlamda fiyat odaklı bir para politikası çerçevesine bir adım daha yaklaşıyor. PBOC, 7 günlük ters repo faiz 
oranından, piyasanın fiili fonlama dinamikleriyle daha sıkı bir bağa sahip olan gecelik bir politika faiz oranına geçişi 
değerlendiriyor. 

Bu reform, örtülü bir gevşeme aracı işlevi görebilir. Eğer gecelik faiz oranı, basına yansıdığı üzere %1,25 seviyesinde 
belirlenirse, bu referans faiz değişikliği; geleneksel bir faiz indirimi hamlesine gerek kalmaksızın, fiilen yaklaşık 15 baz 
puanlık bir gevşeme sağlayacaktır. 

Asıl önemli konu ise aktarım mekanizmasıdır. DR001 (bankalar arası gecelik repo faizi), kurumsal krediler, tahviller ve 
türev ürünler üzerinde giderek daha fazla etkili hale gelebilir; bu süreçte eski referans kredi ve mevduat faiz oranları ise 
yavaş yavaş tarihe karışacaktır. 

Şimdilik, üçüncü çeyrekteki güçlü büyüme verileri, bu yıl içinde faiz oranlarında veya zorunlu karşılık oranlarında (RRR) 
yeni bir indirime gidilmesi için acil bir ihtiyaç olmadığını gösteriyor. Ancak ileride, eski ve az işe yarayana araçlar yerine, 
sistemin yeni mimarisi üzerinden daha ileri düzeyde bir gevşeme sağlanabilir. 

Ekonomik büyüme ve politika esnekliği, borsada işlem gören şirketler nezdinde güçlü ticari temellere veya borsa 
performansına dönüşebilmiş değil henüz. Bu yeni bir durum değil; Çin’in elektrikli araçlar, güneş enerjisi ve yapay zeka 
alanlarındaki hakimiyeti, büyük ölçekli ve kârlı şirketlerin ortaya çıkmasına sebep oldu.  

Fakat 2010-2021 yılları arasında — yani MSCI Çin endeksinin en iyi performans gösterdiği dönemde — borsada başarılı 
olan tek büyük ölçekli ve yüksek büyüme kaydeden grup, internet platform şirketleriydi. İleriye dönük olarak, bu tür yeni 
şirketlerin ortaya çıkışı ve olanların daha esnek para politikası ile performansının artması, Çin piyasasının gelecekteki 
performansını belirleyebilir. Garantisi yok ama önümüzdeki aylarda Çin cazip fırsatlar sunabilir. 
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ÇEKİNCE: 

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı 

hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada 

yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun 

olmayabilir.  Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun 

sonuçlar doğurmayabilir.  Söz konusu rapor belli bir kişiye veya mali durumları, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki 

bir gruba yönelik olarak hazırlanmamıştır. Belirli bir getirinin sağlanacağına dair herhangi bir vaat veya taahhütte 

bulunulmamaktadır. Tüm yorum ve tavsiyeler öngörü, tahmin ve fiyat hedeflerinden oluşmaktadır. Zaman içinde 

piyasa koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle söz konusu yorum ve tavsiyelerde değişikliğe gidilebilir. 

Size uygun olan yatırım araçlarının ve işlemlerin kapsam ve içeriği uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, 

yatırım kuruluşu tarafından pazarlanan ya da müşteri tarafından talep edilen ürün ya da hizmetin müşteriye uygun olup 

olmadığının değerlendirilmesi amacıyla, müşterilerin söz konusu ürün veya hizmetin taşıdığı riskleri anlayabilecek bilgi 

ve tecrübeye sahip olup olmadıklarının tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye 

uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz  ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi 

neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, 

bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, araştırma grubumuz tarafından 

güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan derlenmiş olup, doğrulukları ayrıca araştırılmamıştır. Bu nedenle, bu 

bilgilerin tam veya doğru olmaması nedeniyle doğabilecek zararlardan Yapı Kredi Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve 

çalışanları sorumlu değildir. Yapı Kredi Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından farklı bölümlerde istihdam edilen 

kişilerin veya Yapı Kredi Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin ortaklarının ve iştiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle 

veya görüşlerle hemfikir olmaması mümkündür. Yapı Kredi Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile piyasanın işleyişinden 

kaynaklanan makul nedenlerden dolayı, Yapı Kredi Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ortakları, çalışanları, yöneticileri ve 

bunlarla doğrudan ve dolaylı olarak ilişkileri bulunan istihdam ilişkisi doğuracak bir sözleşme çerçevesinde veya 

herhangi bir sözleşme olmaksızın çalışan ve tavsiyenin hazırlanmasına katılan tüm gerçek veya tüzel kişiler ile 

müşterileri arasında önlemeyen çıkar çatışması ve objektifliği etkilemesi muhtemel nitelikte ilişkiler doğabilir. Yapı 

Kredi Yatırım Menkul Değerler A.Ş., ortakları veya iştirakleri, Sermaye Piyasası Kurulu tarafından yetkilendirildikleri 

yatırım hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi geçen şirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayı 

teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapı Kredi Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin, ortaklarını, 

iştiraklerinin ve işbu kapsamdaki yöneticilerinin, yetkililerinin, çalışanlarının veya temsilcilerinin, doğrudan veya dolaylı 

olarak, raporda bahsi geçen işlemler, menkul kıymetler veya emtialar üzerinde pozisyonları bulunabilir veya farklı 

nedenlerle ilgi ve ilişkileri bulunabilir. Söz konusu çıkar çatışması durumlarında Yapı Kredi Yatırım Menkul Değerler 

A.Ş., internet sitesinde yer alan Çıkar Çatışması Politikası uyarınca hareket eder. Bu rapor, sadece gönderildiği 

kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Yapı Kredi Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin yazılı izni 

olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. 

 

 




