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Cin Konusu

2026 yili, Cin igin ilging bir yil. Bir Glke olarak Cin’in jeopolitik konumu buyik bir ilerleme kaydetti. Ekonomik agidan tablo
karisik olsa da, Cin’in Uretimdeki Ustlinligu ve teknolojik rekabet glict nihayet tam anlamiyla kabul gérmis durumda.
Ancak piyasalar olarak Cin, tam bir hayal kirikligi yaratt.

Aslinda Xi'nin ABD’ye gercgeklestirdigi devlet ziyaretinin st diizeyde karsilanmasi ve AB ile Cin menseli hibrit/elektrikli
araclara iliskin yakin dénemde yapilan ticaret gérismeleri, diinyanin bu iki biylUk giclyle siyasi ve ekonomik iligkileri
gelistirmek adina énemli bir zemin olusturdu.

Cin’in 2026 yilindaki teknolojik ilerlemesi de oldukga etkileyici. Ulke, ok gliglii ihracat biiyiimesini siirdiirmenin yani sira,
kisa sure iginde ihracat yapisini da énemli 6lciide degistirerek, nihai elektronik trlnlerden parga ve bilesen ihracatina
dogru bir gecis yapti. Yapay zek& modelleri, ABD menseli modellerden pazar payl kapma konusunda blyUk adimlar
atiyor. ilag sektérii de inovasyon alaninda oldukga basaril bir performans sergiliyor.

Cin’'in genel GSYH blylmesi, gelismekte olan piyasalarin ortalamasiyla uyumlu seyrediyor. Ayrica, 2026 yilinda uzun
vadeli tahvil getirilerinin disis egiliminde olmasiyla, ABD faiz oranlarindaki belirsizliklerden buylk o6lglide kendini
soyutlayabilen tek Asya Ulkesi konumunda. Ne var ki, 6zellikle gayrimenkul ve altyapi yatirnmlari basta olmak Uzere, i¢
talep oldukga zayif.

Fakat Financial Street Forum’da konusan Cin Halk Bankasi (PBOC) Baskani Pan Gongsheng, para politikasinda eski,
miktar odakli politika gergevesinden, modern ve fiyat odakli bir sisteme dogru gerceklesen yavas gecis sirecinde yeni
bir adim daha atti.

Cin, gercek anlamda fiyat odakli bir para politikasi gergevesine bir adim daha yaklasiyor. PBOC, 7 glinlik ters repo faiz
oranindan, piyasanin fiili fonlama dinamikleriyle daha siki bir baga sahip olan gecelik bir politika faiz oranina gegisi
degerlendiriyor.

Bu reform, ortull bir gevseme araci iglevi gorebilir. Eger gecelik faiz orani, basina yansidigi Gzere %1,25 seviyesinde
belirlenirse, bu referans faiz degisikligi; geleneksel bir faiz indirimi hamlesine gerek kalmaksizin, fillen yaklasik 15 baz
puanlik bir gevseme saglayacaktir.

Asil 6nemli konu ise aktarim mekanizmasidir. DR001 (bankalar arasi gecelik repo faizi), kurumsal krediler, tahviller ve
tirev Urinler Gzerinde giderek daha fazla etkili hale gelebilir; bu siirecte eski referans kredi ve mevduat faiz oranlari ise
yavas yavas tarihe karisacaktir.

Simdilik, Ggiincl ¢eyrekteki guigli blyime verileri, bu yil icinde faiz oranlarinda veya zorunlu karsilik oranlarinda (RRR)
yeni bir indirime gidilmesi i¢in acil bir ihtiya¢ olmadidini gosteriyor. Ancak ileride, eski ve az ise yarayana araclar yerine,
sistemin yeni mimarisi Uzerinden daha ileri dizeyde bir gevseme saglanabilir.

Ekonomik blylime ve politika esnekligi, borsada islem goéren sirketler nezdinde gulglu ticari temellere veya borsa
performansina dénlsebilmis degil heniiz. Bu yeni bir durum degil; Cin’in elektrikli araclar, giines enerjisi ve yapay zeka
alanlarindaki hakimiyeti, blylk olgekli ve karl sirketlerin ortaya ¢ikmasina sebep oldu.

Fakat 2010-2021 yillari arasinda — yani MSCI Cin endeksinin en iyi performans gosterdigi ddnemde — borsada basarili
olan tek biiyiik élgekli ve yiiksek bliylime kaydeden grup, internet platform sirketleriydi. ileriye déniik olarak, bu tir yeni
sirketlerin ortaya ¢ikisi ve olanlarin daha esnek para politikasi ile performansinin artmasi, Cin piyasasinin gelecekteki
performansini belirleyebilir. Garantisi yok ama dnimuizdeki aylarda Cin cazip firsatlar sunabilir.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen triin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, misterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkh boélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mimkundur. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir s6zlesme cergevesinde veya
herhangi bir sézlesme olmaksizin g¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gergek veya tizel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli
olarak, raporda bahsi gecgen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni
olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.






