STRATEJI NOTU
YapiKredi TURKIVE

Yatirm Strateji 2 Ekim 2026

Petrol Hakkinda

Faizler ana giindem maddesi olurken petrol fiyatlari biraz geri plana itildi. Kérfez'deki petrol akislari iyilesiyordu, ancak
piyasa, Hirmuiz'de sakinligin ne kadar ¢abuk bozulabilecedini kisa zamanda bir kez daha hatirlayabilir.

iran'in 45 giinliik siiresi, Umman yakinlarinda bir siiper tanker vurulup atese verildigi sirada doldu.

Washington, Gglncu bir ugak gemisi saldiri grubu ve yaklasik 9.000-10.000 asker ekleyerek, diplomasi basarisiz olursa
ABD'ye ¢ok daha genis bir askeri segenek yelpazesine hazirlaniyor.

Brent petroll henlz yeni bir arz ¢gokusuyle primi ile islem gérmiyor, ancak bdyle bir olasiligi kigimsememek lazim.

Asil soru, tanker trafiginin normal seyrinde devam edip etmeyecegidir; eger ciddi sekteye ugrarsa, savas primi tekrar
¢ok hizli bir sekilde ortaya cikabilir. Hiurmuz'deki akislarda yakin zamanda goérilen iyilesme, normallesmenin bir
baslangici mi, yoksa sadece bir ara mi?

Kérfez ihracati toparlanmig, tanker trafigi iyilesmis ve fiziksel piyasa, ¢evresindeki siyasi gerilime kiyasla ¢ok daha sakin
bir goriiniim sergilemeye baslamisti. Savas primi hi¢gbir zaman tamamen ortadan kalkmadi; ancak Washington ile Tahran
karsilikh sert atismalarini surdariirken bile ham petrol sevkiyatinin devam edebildigi anlasildikga, bu prim her bir
sevkiyatla birlikte kademeli olarak eridi.

Aslinda petrol fiyatlarini asagi ¢ceken sey diplomasi degil, deniz yoluyla taginan petroldu.

Simdiki sorun ise, Hiirmiiz'de yasanan son saldiri olayinin, bu tartismanin tam ortasina yerlestirmis olmasi. iran devlet
medyasi, Bogaz'dan gegis yapan bir sliper tankerin Umman agiklarinda vuruldugunu ve alevler icinde kaldigini bildiriyor.

Piyasa, petrol akisinin yeniden dizelecegine dair bir given geligtirmisti; ancak simdi, bizzat bu deniz yolu hattina,
kendisinin hala bir savas alaninin pargasi oldugu gergegi hatirlatiimis oldu.

Zamanlama 6zellikle ilging ¢linkii iran’in Washington’a verdigi 45 giinliik mihlet heniiz doldu. Tahran, Agustos ayi
ortasinda yaptigi uyarida, iran limanlarina yénelik ABD deniz ablukasinin kaldiriimamasi halinde Amerikan giiclerine
yonelik saldirilar yeniden baglatabilecegini ve yabanci gemiler Gzerindeki baskiyi artirabilecedini belirtmisti.

iste bu noktada piyasanin, yagsanan son gelismeyi normal bir olay veya siradan bir haber baslidi olarak gorip géz ardi
etmesi bir risk bizce.

ABD ayrica bolgeye 6nemli miktarda askeri gli¢ ve techizat sevk ediyor. Pentagon; bdlgede halihazirda bulunan 50 bini
askin ABD askerine ek olarak yaklasik 9 ila 10 bin personel daha dahil ederek, Giglincu bir ugak gemisi gérev grubu ile
ilave Deniz Piyadesi birliklerini géndermeye hazirlaniyor. Bu sevkiyatlarin Kasim ayi sonuna kadar bdlgeye ulagmasi
bekleniyor; bu durum dnemli ¢ginkl Trump, diplomasinin kabul edilebilir bir anlagsmayla sonug¢lanmamasi halinde, ara
segimlerin ardindan iran’a yénelik yeni saldirilar diizenleme ihtimalini defalarca agik birakmisti.

Onemli konu bu saldirinin nakliye davranisini degistirmeye baslayip baglamayacagidir. Tek bir tankerin yanmasi heniiz
tedarik zincirinin kirllmasi anlamina gelmez. Tankerler gecise devam ederse, refakat gemileri calismaya devam ederse
ve sigortacilar olayi kontrol altina alinabilir olarak degerlendirirse, savas primi yeniden olussa bile fiziksel akista iyilesme
devam edebilir. izlenmesinde fayda olan gelisme bu.

Tanker saldirilari devam etmesine ragmen, alternatif rotalar/gemiden gemiye transferler anlamli miktarda petrolin
sistemden c¢ikarilmasini saghyor gibi gériintyor. Yalniz kalici sonu¢ giderek dodrudan kaybedilen varillerden ziyade
nakliye maliyeti/risk primi gibi goriintyor... gemiler hala vuruluyor, navlun/sigorta astronomik kaliyor. Diplomasi ttkkanmig
durumda. Hiirmiiz'e yénelik giivenilir bir tehdit ortadan kalkarsa, iran'in kalan kozu Kérfez cevresindeki altyapi/nakliye
saldirilar olur. Kolay bir ¢ikis yolu penceresi daraliyor gibi gértniyor. Bu arada dizel, 6nemli ikinci dereceden enflasyon
kanali olmaya devam ediyor.

Jeopolitik kotiilesme nedeniyle petrol 100$/varil'in lzerine daha da artarsa, piyasalar muhtemelen bunu olumsuz
fiyatlayabilir. Eger Hirmiz petrol hattindaki trafigin gercekten tekrar aksamasi nedeniyle fiyatlar yiikselmeye baslarsa,
tahvil piyasasi bunu ¢ok hizl bir sekilde fiyatlayabilir ve bu hisse senetlerine ve dolara da yansiyabilir.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen triin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, misterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkh boélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mimkundur. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir s6zlesme cergevesinde veya
herhangi bir sézlesme olmaksizin g¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gergek veya tizel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli
olarak, raporda bahsi gecgen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni
olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.






