FINANSAL SONUCLAR / 2C26

YalerEdl TURKIYE / Restoran

Yatirm Arastirma 6 Agustos 2026
TAB Gida (TABGD TI)

Giiglii hacimler, dayanikli marjlar AL (6nceki AL)
Kapanis Fiyati (TL) 254,50 | Hedef Fiyat — 12ay (TL/pay) 375,00
Piyasa Degeri (TL / US$ mn) 66.499 /1.400 | Nominal / Gorece Getiri — 12ay (%) 30/1
Halka Aciklik Orani 30 | Ort. Islem Hacmi — 3ay (TLmn) 246

. . Piyasa
TMS/TFRS - TL milyon 2G26 2G25 Yillik A 1G26 Geyreklik A YKYt Beklentio:
Net Satislar 16.243 14.682 %10,6 14.072 %15,4 15.712 15.812
VAEOK 3.652 3.324 %9,9 2.391 %52,7 3.368 3.484
Net Kar 1.514 1.499 %1,0 240 %530,2 1.127 1.150
VAFOK Marj %22,5 %22,6 -0,1pp %17,0 5,4pp %21,4 %22,0

Kaynak: YKY Arastima, Sirket, KAP
2C26 Sonuglan

TAB Gida <TABGD TI> 2C26’da yillik %1 artigla ve hem bizim hem de piyasa beklentisinin ~%30 UGzerinde 1,5 milyar TL net kar
acikladi. Vergi oncesi kar, 740 milyon TL'lik gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan varliklardan kaynaklanan
kazanglarin da destegiyle yillik %12 blylrken, gegen yila kiyasla daha yiiksek dénem vergi gideri artisi sinirladi. Sirketin VAFOK'G
yillik %10 artarak 3,6 milyar TL oldu, bu da %22,5 VAFOK marjina tekabiil ediyor. VAFOK bizim beklentimizin %8, piyasa
beklentisinin %5 Uzerinde gerceklesti. Gelirler, yillik %11 artarak, hem bizim hem de piyasa beklentisinin %3 tzerinde 16,2 milyar
TL oldu. Sirketin 1Y26 sonuclarinin, 2026’nin_tamami_icin_olan beklentilerimizden cok biyiik farkhlik géstermedigini

disiiniiyoruz ve bu haliyle tahminlerimizde bir degisiklige gitmiyoruz. TABGD i¢in en son yazdigimiz raporumuz igin tiklayin.

Temel notlar ve One Gikanlar

= Giugcli hacim kaynaklh biiyiime devam ediyor. Sirketin 2025'te uyguladigi ve 2026’da uygulamaya devam ettigi, ekonomik
meniiler (6rnegin ikili mentler) odakl bliyime devam ediyor. Bdylece, sirket sahip oldugu dikey entegre yapisiyla beraber, glicli
promosyon déneminde marjlarini da koruyor. Bu gergevede, 2C26’da sistem geneli fis sayisi yillik %10 artarak 73 milyon adede
ulasti. Restoran basina ginlik ortalama fis sayisi, restoran sayisindaki yillik %10’luk bliyime (2C26 sonu itibariyla 2.100
restoran) de g6z onune alindiginda, yillik bazda yalnizca %1 diserek 382 oldu. Ancak ayni ddnemde ortalama fig biyUkliginiin
yillik %28 biyidigiini (TUFE: %32) hesapliyoruz. Bu yukarida belirttigimiz, yogun promosyon aktivitelerini kanitlar niteliktedir.
Ote yandan, glgcli hacim biyiimesini yalnizca promosyon aktivitelerine baglamiyoruz. i) Dénemsel olarak ayarlanan
kampanyalar (6rnegin karne giinii kampanyasiyla beraber tek bir glinde 2 milyon musteri hizmeti ve 1,2 milyon fis adedi), ii)
artan dijitallesme ile beraber dijital satislarin toplam icinde artan payi (gegen yil toplam satiglarin %46’siyken bu yil %56’sidir
ayrica teslimat satiglarinin payr %28'den %31’e ¢ikti) ve iii) hem satis hem de maliyet verimliligi saglayan kiosklarin artan
payinin (toplam satislar igindeki payr %14’ten %20’ye ¢ikti ve restoran penetrasyonu %75’e ulasti) gucli biiyime agisindan
diger destekleyici unsurlar oldugunu dustniyoruz. Bu gérinimiin 2026’nin tamaminda devam etmesini ve sirketin gelirlerini

2026’nin tamaminda reel %10 blylitmesini bekliyoruz.

m Uriin karmasi VAFOK marjini yatay birakti. Sirketin VAFOK’(i yillik %10 artarak 3,6 milyar TL oldu (2C26: %22.5 marj, 2C25:
%22.6). Marjin yatay kalmasi, mevcut makro ortam goz 6nlne alindiginda yani tiketicinin alim glici dismeye reel olarak
dismeye devam ederken, uyguladigi promosyon destekli hacimlerle blyiime stratejisinin bir sonucudur. Ancak, yine de sirketin,
i) glcli maliyet yonetimi, ii) tedarikcilere karsi pazarlik giict ve iii) dikey entegre sistemi sayesinde marijlarini koruyabildigini

gozlemliyoruz ve bunun 2026’nin_tamamina_sirayet etmesini bekliyoruz. Daha uzun vadedeyse, tiiketicinin alim giicinin

toparlamasiyla beraber, ekonomik menilerden temel lrin gruplarina kayisla beraber (6rnedin Whopper meni) marijlarin da

artmasini bekleriz.

Eren Ercis
eren.ercis@ykyatirim.com.tr
+90 212 319 83 66


https://www.ykyatirim.com.tr/mailing/e1fd5a2a-e7e9-4d1d-9739-928df32eba1a.pdf
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= Net nakit giiclii kaldi. Sirket 2C26’da 1,3 milyar TL temettl 6demesi yapti ve net isletme sermayesi gegen ¢eyrege kiyasla 460
milyon TL artti. Buna ragmen sirketin net nakit pozisyonu (UFRS16 harig) gegen geyrekteki 9,6 milyar TL'den 9,4 milyar TL'ye
distu ve sirket ayni dénemde 1,7 milyar TL serbest nakit akisi (~%10 marj) yaratti. Net nakit, 3,6 milyar TL'lik tiirev araglari da
icermektedir; sadece nakit ve finansal yatirimlar dikkate alindiginda ise pozisyon 5,7 milyar TL olup, 1C26 sonundaki 6,7 milyar
TL'den dismuistdr.

= Yonetim beklentilerini degistirmedi. Yonetim 2026’da %10 restoran biyimesi (YKYt: %10), %8-%10 reel gelir bluylimesi
(YKYt: %10) ve yatay bir VAFOK marji (%20,4) éngériyor (YKYt: %20,6)

Ozet Goriisiimiiz

TAB Gida’nin 2G26 sonuglarini beklentilerimizin tizerinde sonugclarla beraber olumlu olarak degerlendiriyoruz ve benzer
bir piyasa tepkisi gormeyi bekliyoruz. Sirketin 2026 stratejisini ve hikayesini begenmeye devam ediyor ve bliyiime gortiinimiyle
beraber marj profilinin deder yaratici oimaya devam etmesini bekliyoruz. Uzun vadedeyse, dezenflasyon ile beraber, artan reel alim
gliciiniin sirket tiriinlere olan talep igin olumlu bir katalist olacagini diisiiniiyoruz. Yénetimin saat 16:00’daki (TSI) analist toplantisina
katilacagiz ve tahminlerimizi tekrar gdzden gecirecegiz. Ancak, sirketin 1Y26 finansallari i1siginda mevcut tahminlerimizde ve
degerlememizde bir degisiklige gitmemizin heniiz gerekmedigi kanaatindeyiz. Hisse 2027 tahminlerimize gére, 3,4x FD/VAFOK
carpanindan iglem goériirken tahminlerimiz reel %15 yatirilan sermaye getirisine (“ROIC”) igaret ediyor ve biz bu seviyeleri
bu haliyle cazip buluyoruz. Hisse igin AL 6nerimizi ve 12 aylik375TL/hisse hedef fiyatimizi koruyoruz.
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TABGD - Ozet Finansal Sonuglar

Gelir Tablosu (Ceyreksel)

TLmn 4Q24
Gelirler 11.808
Briit Kar 2.099
Faaliyet Giderleri -987
Net Faaliyet Kari 1.113
Diger Faaliyet Gelir (Gider) -175
Esas Faaliyet Kar 938
VAFOK (dig. gel (gid) harig) 2.751
VAFOK (dig. gel (gid) dahil) 2.576
Net Finansman Gelir (Gider) -618
Parasal Kazang (Kayip) 613
Vergi Oncesi Kar Zarar 752
Vergi -318
Azinlik Hissedarlar 0
Net Kar 434

Gelir Tablosu (Son 12 Ay)

TLmn

Gelirler 49.338
Briit Kar 8.616

Faaliyet Giderleri -4.016
Net Faaliyet Kar 4.600

Diger Faaliyet Gelir (Gider) -252
Esas Faaliyet Kari 4.348
VAFOK (dig. gel (gid) harig) 10.699
VAFOK (dig. gel (gid) dahil) 10.446

Net Finansman Gelir (Gider) -942

Parasal Kazang (Kayip) -1.764
Vergi Oncesi Kar Zarar 4.435

Vergi -1.488
Azinlk Hissedarlar 0

Net Kar 2.947

Bilango

TLmn

Dénen Varliklar 13.625
Nakit ve Nakit Benzerleri 9.300
Ticari Alacaklar 2.134
Stoklar 606
Diger Dénen Varliklar 1.585

Duran Varlklar 23.916

Finansal Varliklar & Equity Pick U 0

Maddi Duran Varliklar 13.411
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.472
Kullanim Hakki Varliklari 8.900
Serefiye 0
Ertelenmis Vergi Varligi 0
Diger Duran Varliklar 133
Toplam Varliklar 37.542
KV Yikimlaliikler 7.341
KV Borglar 2.166
Ticari Borglar 3.026
Diger KV Yikimlilikler 2.148
UV Yikiamlaliikler 5.781
UV Borglar 3.488
Ertelenmis Vergi YUkumlUliga 1.614
Diger UV Yikimlilikler 679

Azinlik Hissedarlar 0
Toplam Ozkaynaklar 24.420
Toplam Yiikimluliikler 37.542

1Q25
12.204
1.637
-1.162
475
-45
430
2.055
2.011

-230
619
-185

434

2024/12 2025/03

50.571
8.833
-4.128
4.705
-270
4.435
10.974
10.703
-969
-1.812
4.416
-1.293
0
3.123

14.948
9.772
2.570

699
1.907
23.935
0

13.220
1.444
9.146

0
0
126

38.883
8.284
2.249
3.324
2.71
5.742
3.346
1.732

663

0
24.858
38.883

2Q25
14.682
2.753
-1.097
1.656
-187
1.469
3.324
3.138
-137
-240
1.691
-192

0
1.499

3Q25
15.115
2.568
-993
1.574
-242
1.332
3.339
3.097
-203
-303
1.378
-219
0
1.160

4Q25
14.096
2.186
-1.064
1.122
-252
870
2.779
2.527
-29
211
1.079
-1.077
0

2

1Q26
14.072
1.638
-1.095
544
-194
350
2.391
2.198
-188
-182
638
-398

0

240

2025/06 2025/09 2025/12 2026/03

51.822
8.911
-4.244
4.668
-508
4.160
11.132
10.624
-946
-1.417
4.467
-1.216
0
3.251

14.440
9.836
2.599

735
1.271
25.200
0

14.056
1.467
9.482

0
0
195

39.640
8.486
2.487
3.839
2.161
6.049
3.614
1.751

684

0
25.105
39.640

53.808
9.009
-4.239
4.770
-601
4.169
11.422
10.821
=777
-1.386
4.441
-914

0
3.527

15.559
10.288
2.537
708
2.026
27.341
0
14.961
1.503
10.584
0

0

294
42.900
9.765
2.973
4.814
1.978
6.883
4.415
1.823
645

0
26.252
42.900

56.096
9.096
-4.317
4.779
-677
4.101
11.449
10.772
-163
-984
4.768
-1.673
0
3.094

14.988
7.614
2.948

736
3.690
28.175
0

15.550
1.533

10.813

0
0
279

43.163
9.690
2.885
4.383
2.421
7.239
4.673
1.909

656

0
26.235
43.163

57.964
9.097
-4.250
4.847
-827
4.021
11.786
10.959
-556
-935
4.786
-1.886
0
2.900

14.942
7.168
3.035

763
3.976
28.401
0

15.681
1.537

10.897

0
0
285

43.343
9.565
2.910
4.057
2.597
7.268
4.483
2.087

698

0
26.510
43.343

2Q26
16.243

2026/06
59.526
9.304
-4.363
4.941

2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06

14.584
5.734
3.273

861
4.716
28.901
0

16.101
1.509

4.605
2.113
698

0
26.708
43.485

Nakit Akim Tablosu (Ceyreksel)

TLmn 4Q24
Faaliyetlerden Nakit 1.713
Yatinmlardan Nakit -2.598
Finansal Faaliyetlerden Nakit -3.665
Toplam Nakit Girisi -4.551
Toplam SNA Girisi -885

Gelirlere Orani -7%

Nakit Akim Tablosu (Son 12 Ay)
TLmn

Faaliyetlerden Nakit 7.709
Yatinmlardan Nakit -2.462
Finansal Faaliyetlerden Nakit -6.472
Toplam Nakit Girisi -1.225
Toplam SNA Girisi 5.246

Gelirlere Orani 11%

1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26
1.983 3599 2396 2466 1.254 2.649
320 -938 -583 -4.089  1.204 -986
-1.830 -2.529 -275 -2.880 -1.784 -2.986
473 131 1.538 -4.502 674 -1.323
2303 2660 1.813 -1.623 2458 1.663
19% 18% 12%  -12% 17% 10%
2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06
7.545 9.061 9.690 10.444 9.715 8.766
-1.833 -3.306 -3.799 -5290 -4.406 -4.454
5739 -7.383 -8.299 -7.514 -7.468 -7.925
-27 -1.627 -2.409 -2.360 -2.159 -3.613
5712 5756 5.891 5154 5309 4.312
1% 1% 1% 9% 9% 7%

Ceyreksel Biiyiime ve Marjlar

Ceyreksel Biiyiime (yly) (%) 4Q24
Gelirler 54
Briit Kar 114
VAFOK (dig. gel (gid) harig) 51
VAFOK (dig. gel (gid) dahil) 58
Vergi Oncesi Kar Zarar 42
Net Kar 18
Ceyreksel Marjlar (%) 4Q24
Briit Kar 17,8
VAFOK (dig. gel (gid) haric) 23,3
VAFOK (dig. gel (gid) dahil) 21,8
Net Finansman Gelir (Gider) -5,2
Parasal Kazang (Kayip) -5,2
Vergi Oncesi Kar Zarar 6,4
Net Kar 37

Son 12 Ay Biiyiime ve Marjlar
Son 12 Biiyiime (yly) (%)

Gelirler 1
Briit Kar 14
VAFOK (dig. gel (gid) harig) 14
VAFOK (dig. gel (gid) dahil) 13
Vergi Oncesi Kar Zarar -26
Net Kar -46
Son 12 Ay Marjlar (%) 2024/12
Brit Kar 17,5
VAFOK (dig. gel (gid) harig) 21,7
VAFOK (dig. gel (gid) dahil) 21,2
Net Finansman Gelir (Gider) -1,9
Parasal Kazang (Kayip) -3,6
Vergi Oncesi Kar Zarar 9,0
Net Kar 6,0

2025/03
17,5

2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26
9 15 19 15 11

3 6 4 0 8

5 1 1 16 10

-2 7 -2 9 6

3 -2 43 3 12

9 31 -100 -45 1
2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26
18,7 17,0 15,5 11,6 18,2
22,6 22,1 19,7 17,0 22,5
21,4 20,5 17,9 15,6 20,5
-0,9 -1,3 -0,2 -1,3 -2,4
-1,6 -2,0 -1,5 -1,3 -0,9
11,5 9,1 7,7 4,5 11,6
10,2 7,7 0,0 1,7 9,3

2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06

13 19 14 15 15
16 20 6 3 4
15 17 7 7 9
13 14 3 2 5
-15 -1 7 8 12
-2 22 5 -7 -10
2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06
17,2 16,7 16,2 15,7 15,6
21,5 21,2 20,4 20,3 20,3
20,5 20,1 19,2 18,9 18,7
-1,8 -1,4 -0,3 -1,0 -1,4
-2,7 -2,6 -1,8 -1,6 -1,4
8,6 8,3 8,5 8,3 8,4
6,3 6,6 5,5 5,0 4,9

Nakit Dongii & NiS

2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06

Net Nakit Dongusi (Gun) -9
Ticari Alacak Tahsilat (Gun) 13
Stok Dongu (Glin) 5
Ticari Borg Odeme (Giin) 28

-285
-1%
-3%

Net isletme Sermayesi (Ana) (TLr
Gelirlere Orani
Briit Kara Orani

Borgluluk

4
19
6
29
-55
0%
1%

-8 -16 -7 -5 -2
18 17 17 19 20

6 6 5 6 6

33 39 29 30 29
-505  -1.569 -698 -259 201
-1% -3% -1% 0% 0%
6%  -17% -8% -3% 2%

2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06

Net Borg (Nakit) (TLmn) -3.645
Net Borg / Ozkaynaklar (x) n.m.
Net Fin. Borg / VAFOK (x) n.m.
Esas Faal.Kari / Net Fin.Gel. (Gid. -4,6x
Borg / (Borg + Ozkaynak) 19%

-4.177
n.m.
n.m.

-4,5x
18%

-3.736  -2.900 -55 225 1.822
n.m. n.m. n.m. 0,0 0,1
n.m. n.m. n.m. 0,0 0,2
-4,3x -5,3x  -25,1x -7,2x -4,8x
20% 22% 22% 22% 22%

Getiri (%)

2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06

Ozkaynak Karlihgi (%) 13%
Net Kar Marji (%) 6%
Varlik Devir Hizi 143%
Finansal Kaldirag Orani 155%

ROIC (**) 22%

Net Faaliyet Varliklan (TLmn) 20.021

13%
6%
136%
159%
21%
21.545

13% 14% 12% 1% 1%
6% 7% 6% 5% 5%
135% 135% 139% 141%  143%
159% 159% 159% 160%  160%
19% 18% 16% 16% 15%
22130 23.678 25.239 25618 26.881

Geriye Déniik Garpanlar (Sonuglar Oncesi ve Sonrasi)

Pre
Gelirler 57.964
VAFOK (di§. gel (gid) harig) 11.786
VAFOK (dig. gel (gid) dahil) 10.959
Toplam SNA Girisi 5.309
Net Kar 2.900
Toplam Ozkaynaklar 26.510
Piyasa Garpanlari (x) (***) Pre
FD / Gelirler 1,2
FD / VAFOK (Diger Gel. (Gid.) Ha 57
FD / VAFOK (Diger Gel. (Gid.) Da 6,1
FD/Net Faaliyet Varliklar 2,3
FD/SNA 12,6
F/K 22,9
F/D 2,5

Post
59.526
12.113
11.148
4.312
2.915
26.708

Post

Chg.
3%
3%
2%

-19%
1%
1%

Kaynak: KAP, YKY Arastirma (*) Sadece Ticari Alacaklar, Stoklar ve Ticari Borglar (**) Esas Faaliyet Kari / Net Operasyonel Varliklar (***) FD ilgili ddnemin donem sonu bakiyeleri Gizerinden hesaplanmigtir.
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TABGD - Ozet Finansal Sonuglar

eyreksel Biiyiime (y/y) (%)

18.000 5 % Gelirler — 60,0
16.000
14.000 %00
: 15.115
14.682
12.000 14.096 14.072 40,0
10.000 11.808
30,0
8.000
6.000 20,0
4.000
10,0
2.000
0 0,0
4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26
eyreksel Marjlar (%)
0,0 5,0 10,0 15,0 20,0 25,0
17,8
Brit Kar
) 4Q2421.8
VAFOK (dig. gel (gid) harig)
.
37 m3Q25
Net Kar
o
eyreksel SNA (TLmn) ve SNA Mariji (%)
4Q24 1025 2Q25 3Q25 4Q25 1026  2Q26
3.000 25,0
18,9
18,1 17,5 20,0
2.000
15,0
1,000 10,0
50
0 0,0
@ -5,0
-1.000
-10,0
oplam SNA Girisi
-2.000 -15,0
3.000 8%
2000 NetBorg (Nakit) (TLmn) === Net Borg / Ozkaynaklar (x) 7%
1.000 - 6%
0,
0 5%
E 4%
-1.000 » ’
3%
2,000 -2.900 2%
-3.000  -3.645 -3.736 1%
4177
-4.000 1% 0%
-5.000 0% 0% 0% 0% 0% 1%

2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06

Son 12 Bilyiime (yly) (%)

70.000 25,0
60.000 19,1
20,0
50.000
49.338  50.571 15.0
40.000 4o j
30.000 10,0
20.000
50
10.000
0 0,0

2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06

Son 12 Ay Marijlar (%)

0,0 5,0 10,0 15,0 20,0 25,(
17,5
Brit Kar
2024/%24,2
VAFOK (dig. gel (gid) harig) b5 103
06
6,0 =2025/09
Net Kar
- 12026/06
Son 12 Ay SNA (TLmn) ve SNA Mariji (%)
2024112 20, §)3 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06
7.000 106 : 1.1 10,9 12,0
6000 = 10,0
5.000 5712 5756 5891
5.246 5154 5.309 8,0
4.000
6,0
3.000
2.000 40
1.000 2,0
0 0,0
16% - 25%
14% e Ozkaynak Karliligi ROIC (**) (right)
2 0,
12% 0%
10% 15% 15%
8%
6% 10%
0,
4% 59%
2%
0% 0%
202412 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06

Kaynak: KAP, YKY Arastirma



CEKINCE:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen triin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, misterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkh boélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mimkundur. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir s6zlesme cergevesinde veya
herhangi bir sézlesme olmaksizin g¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gergek veya tizel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli
olarak, raporda bahsi gecgen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni
olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




