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Yurt ici arag satislari — May’26

Bayram Etkisi Yurt igi Otomotiv Satiglarini Baskiladi

Otomotiv Distribuitorleri ve Mobilite Dernegi (ODMD) verilerine gore, toplam hafif arag pazarn Mayis ayinda yillik %23
daralarak 83 bin adede geriledi. Daralma segmentler arasinda dengeli gergeklesti; binek arag satislar yillik %23 disusle 65
bin adede, hafif ticari arag satislari ise yillik %20 gerileyerek 18 bin adede indi. Ocak-Nisan donemindeki daha sinirli %3’liik
yillik daralmaya kiyasla Mayis ayinda gérulen belirgin zayifligi, ay icerisinde duglik satis giiniine neden olan 10 giinlik
Kurban Bayrami tatiline bagliyoruz. Mayis verisiyle birlikte yilbasindan bu yana pazar daralmasi yillik %7 seviyesine ulasti.

Bayram etkisi, direncli talep gérinidmuind golgeliyor. Yillik %23’liik diiglise ragmen, Mayis ayi hafif ara¢ satiglar yaklagik
70 bin adet seviyesindeki 10 yillik tarihsel ortalamanin iizerinde gergeklesti. ithal arag hacimleri hem binek hem de hafif
ticari segmentlerde yerli araglara kiyasla daha sert gerilerken (ithal: -%28 yly, yerli: -%8 yly), yerli markalarin toplam hafif arag
pazarindaki pay! yillik yaklasik 5 puan artigla %31’e yukseldi. Arag bulunabilirligindeki iyilesme, reel arag fiyatlarindaki
gerileme ve devam eden kampanyalar sayesinde ¢ekirdek talepte bir bozulma gérmiiyoruz. Ayrica, sayilari giderek artan
tasarruf finansman sirketlerinin de talebi destekledigini disinliyoruz. Bu sirketler, geleneksel kredi kanallarina erigimi sinirh
olan tuketicilere leasing benzeri 6deme modelleri ve uygun finansman kosullari sunarak talebi destekliyor.

Ozetle, manget tarafta goriilen yillik %23’liik Mayis daralmasini tek seferlik bayram etkisi olarak degerlendiriyor ve
temel talep dinamiklerinin korunmaya devam ettigini diislinliyoruz. Gegtigimiz yil Kurban Bayrami’nin Haziran ayina denk
gelmis olmasi nedeniyle baz etkisi 6numuzdeki ay ters yonde galisacak. Bu nedenle Haziran 2026 satis hacimlerinin disuk
bazin destegiyle yillik bazda biylime kaydetmesini bekliyoruz (YKYt: yaklasik %10 buyime) ve bunun Mayis ayindaki
bozulmanin ters yénde yansimasi olacagini disiniyoruz.

‘Tablo 1: Turkiye Hafif Aragc Perakende Satislar (‘000)

Tiirkive HA Perakende Satislar (000 Aylik YBB Son 12 ay
Urkiye HA Perakende Satislar (000) = 5 pay 25 yy Nis26 m/m May26 May25 yly May26 May 25 yly
Hafif Ticari 181 226  -20% 241  -25% 969 950 2% 2857 2566  11%
Yerli 36 40 8% 59  -38% 222 191  16% 659 577  14%
ithal 144 186  -23% 182  -21% 747 759 2% 2198 1989  11%
Binek 654 851  -23% 802  -18% 3563 3943  -10% 10464  999,6 5%
Yeri 223 242 8% 264  -16% 1244 1209 3% 3267 2964  10%
ithal 431 609  -29% 538  -20% 2318 2734  -15% 7197 7032 2%
Toplam 834 1077  -23% 1043  -20% 4531 4894  -T% 1.332,2 1.256,1 6%
Yeri 259 282 8% 323  -20% 1467 1400 5% 3027 3541 1%
ithal 575 795  -28% 720  -20% 3065 3494  -12% 9395  902,0 4%
Yerlilik Orani % 31%  26% 5%  31% 0%  32%  29% 4%  29%  28% 1%
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Sirketler: One Cikanlar

Tofag Otomotiv <TOASO TI> Mayis ayinda toplam satis hacmini yillik %34 disusle 20 bin adet olarak
acikladi. Binek arac¢ satiglar yillik %40, hafif ticari ara¢ satiglar ise %25 geriledi. Binek arag
hacimlerindeki zayifligin temel nedeni Opel ve Peugeot markalarindaki disuk teslimatlar oldu. Hafif ticari
ara¢ segmentinde ise satiglar genel pazarla paralel bir daralma gdsterdi. Sonug olarak TOASO’nun aylik
pazar payi yillik 4,1 puan azalisla %24’e geriledi.

Ford Otosan <FROTO TI> Mayis ayinda 5 bin adet satis hacmi gerceklestirdi ve yillik bazda %38
daralma kaydetti. Binek arag satislari yillik %79 disusle 432 adede gerilerken, hafif ticari arag satislari
yilhk %23 dususle 5 bin adet seviyesinde gerceklesti. Binek arag segmentindeki daralma, sirketin daha
dar UrGin gaminin etkisini yansitmaya devam etti. Hafif ticari ara¢ satislari ise genel pazar egilimleriyle
paralel seyretti. Boylece FROTO’nun aylik pazar payi yillik 1,7 puan gerileyerek %9 oldu.

Dogus Otomotiv <DOAS TI> Mayis ayinda 13 bin adet satis hacmi agikladi ve yillik bazda %23 daralma
kaydetti. Binek arag satislari yillik %24 distsle 11 bin adede, hafif ticari arag satislar ise yillik %10
disusle 2 bin adede geriledi. Hafif ticari ara¢ segmentinde pazarin lizerinde gerceklesen performans ve
binek ara¢ satiglarinin genel pazarla uyumlu seyretmesi, sirketin pazar payini korumasini sagladi.
Bdylece DOAS, Mayis ayinda %16 pazar payini korudu.

Mayis ay! verilerini pazar geneli acisindan noétr degerlendiriyoruz. Yillik %23’'lik daralmanin zayiflayan
talepten ziyade bayram takviminden kaynaklandigini disunlyoruz. Sirket bazinda ise sonuglari DOAS
icin sinirli pozitif degerlendiriyoruz. Sirket, rakiplerinin pazar payi kaybettigi bir ddonemde %16 pazar payini
korurken, bunu pazarin lizerinde gerceklesen hafif ticari ara¢ performansi ve pazarla uyumlu binek arag
satislariyla basardi. TOASO ve FROTO igin ise notr gorisimizi koruyoruz; sirasiyla 4,1 puan ve 1,7
puanlk pazar payi kayiplarinin sektér dinamiklerinden ziyade sirket ve marka bazli drin karmasi
etkilerinden kaynaklandigini dusiunuyoruz. FROTO igin AL tavsiyemizi ve 140 TL/hisse hedef
fiyatimizi, TOASO igin ise AL tavsiyemizi ve 494 TL/hisse hedef fiyatimizi koruyoruz.

Tablo 2: Pazar Paylari

Pazar paylari Son 12 Ay
Hafif Arac Degisim Son 12 Ay - May'26 Son 12 Ay - May'25
FROTO 6% 8% -1,5 8% 8% -0,8
TOASO 9% 10% -1,7 9% 10% -1,0
DOAS 16% 16% 0,0 15% 15% 0,1
Renault 13% 8% 4,7 12% 10% 1,3
Toyota 6% 5% 0,4 7% 6% 1,0
Hyundai 7% 5% 1,5 5% 5% -0,1
Stellantis 15% 17% -2,4 17% 17% 0,3
Diger 29% 30% -1,0 28% 28% -0,8
Son 12 Ay - May'26 Son 12 Ay - May'25
FROTO 1% 2% -1,8 2% 3% -0,9
TOASO 6% 8% -1,6 7% 9% -1,9
DOAS 17% 18% -0,2 17% 17% 0,4
Renault 16% 10% 5,9 14% 12% 1,9
Toyota 6% 5% 0,7 7% 6% 0,8
Hyundai 8% 6% 1,9 6% 6% 0,1
Stellantis 11% 14% -3,2 14% 14% 0,1
Diger 35% 36% -1,8 33% 33% -0,5
Hafif Ticari Son 12 Ay - May'26 Son 12 Ay - May'25
FROTO 26% 27% -1,0 29% 30% -1,7
TOASO 18% 21% -2,8 18% 17% 1,7
DOAS 8% 8% 0,9 8% 8% -0,4
Renault 4% 3% 0,7 4% 5% -0,7
Toyota 4% 5% -0,9 6% 4% 1,9
Hyundai 1% 0% 0,1 0% 1% -0,6
Stellantis 29% 29% 0,0 27% 26% 0,5
Diger 10% 7% 3,0 8% 9% -0,7

Kaynak: ODMD, YKY Arastirma
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H Sekil 1: Binek arag pazar paylar (Son 12A)
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen triin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, misterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkh boélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mimkundur. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir s6zlesme cergevesinde veya
herhangi bir sézlesme olmaksizin g¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gergek veya tizel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli
olarak, raporda bahsi gecgen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni
olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.






