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Yatirim Stratejileri :

* Trump 2.0 politikalari, zayif Avrupa, desteklere ragmen yeterli toparlanmayi gosteremeyen
Cin, Faiz artinm siirecindeki Japonya ve olasi bir ticaret savasi temasi, hem hisse senedi
endeksleri, hem de ekonomiler i¢in 2025’e yonelik 6nemli riskler barindiriyor.

e Son iki yil Ust liste oldukc¢a etkileyici getirilere imza atmayi basaran basta NASDAQ olmak
lizere ABD piyasalarinda risk-getiri oraninin 2025 i¢in giderek azaldigini diistinliyoruz.

* Hisse seciminde ise daha ¢ok kiiciik-orta olgekli hisselerin yer aldigi Russell Endeksi’nin daha
yvakindan izlemesi gerektigini diisiinliyoruz.

* Global piyasalarda 2025 i¢in iki 6nemli risk faktoru goriuyoruz. Bunlardan biri ABD Tahvil
faizlerindeki yukari egilimin devam etmesi, digeri ise Dolar Endeksi’ndeki giliclenme egilimi.

e 2024 yilinin en 6nemli temalardan birinin Ons ALTIN olabilecegini siirekli vurgulamistik.
Ancak 2025 icin ayni 6ngoruyi paylasmiyoruz ve Ons Altinda uzun vadeli trendin zirvesinin

olusabilecegi bir teknik yapi 6ngoriiyoruz.

* Petrol de ise asagi hareketin devamini bekliyoruz.
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Yatirim Stratejileri :

MSCI Diinya Rel. Perf. 2024 MSCI- Diinya +17.1%
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amd | Qud | gue | gAML (Gelismekte olan Piyasa
ABD piyasalarindaki pozitif ayrisma 2024 yilinda da belirgin bir Endeksi)

sekilde devam etti... Gelismekte olan piyasalar, Asya ve 6zellikle de Avrupa
piyasalarinda ise dikkat cekici bir zayiflik oldugunu goriiyoruz.
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Yatirim Stratejileri :

MSCI EM Rel. Perf. -2024
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2024 boyunca global piyasalari ABD’nin siiriikledigini, Gelismekte olan -
Piyasalarin ise, zayif kalmaya devam ettigini goriiyoruz... 2024’tin son
bollimlerinde Brezilya’da yasanan negatif egilimin dikkati ¢cekiyor. Tiirkiye, Cin ve
Hindistan pozitif alanda kalirken, 2025’e yonelik olarak DXY Endeksinin ve Global 07
Faizlerin seyri Geligmekte olan piyasalar agisindan ana belirleyiciler olmaya devam .
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Yatirim Stratejileri :

—— NOTE, US DOLLAR INDEX, S&P 500 INDEX, RUSSELL 2000 IND vz rmaa”d N
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Trump’in ilk d6nemi, yeni donem igin
ne kadar gosterge olacak... ilk dsnemde '
en belirgin egilim DXY’deki gerileme
olmustu.. Ancak yeni donemin en azindan ilk
asamalarinda DXY de boyle bir gerileme
beklemiyor, tam tersine, US10 Yilliklarla
beraber yukari bir egilim olusabilecegine
inaniyoruz. Bu konunun Kiymetli Madenleri
baskilamasi beklenebilir. Petrolde ise, ABD

tretim miktarinin artirilma istegini, asag 40
egilimin devamina neden olabilecek bir fakto Russell
olarak gorlyoruz. Hisse Secimlerinde ise, -

daha c¢ok kiiglik-orta 6lcekli hisselerin yer

aldigi Russell Endeksi 2025 yilindadahayakin 0,701 & & o ot @ @ & 01 @ G & Gl Q2 B G4 QL Q2 O3 G4 Gt G2 O3 G4 QL Q2 3 G4 Ot Q2 @3 Q4 QL Q2 B Q4 Q1 @2 3
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Yatirim Stratejileri :

A 7,000
NDX 1682593  +53.81 6,040.04
SPX Haftalik = | SPX 4769.83 +2423
DJI 37689.54 +13.70
5,000
4,575.94
NDX T 21473, +27.62 -4,000
SPX 1t 5070,8 +25,18
VIX Haftalik DJI t 42002, +14.07 _
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P -3,000
~
v // 7~
Tt T Tae T T U T T ™ T T T T T T G // ~
~
e
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- -2 yil Uist Uiste oldukga etkileyici getirilere imza atmayi
basaran basta NASDAQ olmak lizere S&P500 Endeksi dikkate
alindiginda ABD piyasalarinda risk-getiri oraninin 2025 igin
giderek azaldigini sdyleyebiliriz... Olasi vergi indirimleri ve
reglilasyonlarda gevseme beklentisiyle yila pozitif baslasa da, ABD
Endeksleri igin ylkselislerin limitli kalabilecegi ve 6zellikle Tahvil
faizlerindeki yukselis egiliminin devam etmesi halinde, asagi yonli
diizeltmelere agik bir teknik yapinin giindeme gelebilecegini

- distiniyoruz...
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Yatirim Stratejileri :

S&P500 Haftalik 6,250 6,300
6,250 Trend kanalinin kritik i
direng bolgesi... Olasi asirilasma = ac0 m
egiliminde, daha genis bir sirece 5 670 ’ I >,300
yonelik olarak 6,250/6,500 aralig| ' 1 5700
giindeme gelebilir...Asagl yonde m 5£00
ise, oncelikle 5,950 olmak Uzere, MIH ' 75,400
5,850'ler ilk 6nemli destekler... Bu M | f
seviyelerin altindaki kalici Iﬁ m 5100
hareketlerde asagi yonlu diizeltme rlﬂ
egilimi derinlik kazanabilir.. ﬁlﬂ -4,800
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S&P500 Aylik

EW dalga yapisinda,
Makro yapida piyasanin
5. final dalganin
zirvesini aradigini
dislindyoruz. Uzatan 3.
dalgalarin ardindan
5W=1W egiliminde
olmasi mevcut
seviyeleri kritik hale
getiriyor...
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Yatirim Stratejileri :

S&P500 Rel. Sektor Perf. 2024
2024’Un ilk bolumlerinde, yapay zeka/cip temasiyla NVIDIA

FDN- DJ Internet

PNQI- Nasdaq Internet ETF

XLF- Financial Sector
AIQ - Global AL Tech ETF

ohal Tach ETE

XLU- Utilities
XLI- Industrial Selec

SOXX- Semi Conductor ETF
KRE- Reg. Banks

XRT- Retail yug. Home Builders
XLP- Coms. Stb

IBB - Biotech

INVESYO - SPX Juii]
Egit ailikh Endeks ETF

XOP -0il Gas Exp. Prod. ETF

_————
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16 Data Period

ABD piyasalarinda 2024’un ilk yarisi, yapay zeka/cip
temasi paralelinde NVIDIA liderliginde gelisirken, 6zellikle
senenin son boliimlerinde gorece kiigiik-orta piyasa

degerli hisselere yonelik bir rotasyon 6ne ¢ikti... 2025
yilinda bu rotasyonun devam edip etmemesi piyasalarin yoni izerinde
belirleyici olmaya aday goriinliyor... Bu paralelde Russell Endeksini
yakindan izliyoruz. Piyasa geneli acisindan ana risk unsuru olarak ise
Tahvil faizlerindeki yiikselisin devam etmesini goriiyoruz. Diger
taraftan her sene sapkadan yeni bir tavsan ¢ikarmayi basaran ABD
cephesinde 2025 yilinda Kuantum bilgisayarlar gibi yeni bir temanin
ortaya cikip ¢tkmayacagi da merakla bekleniyor...

.53 RUSSEH 2000 Haft 3,300 ;acc

g Yikselisin devami 30

acisindan 2,460 zirvesinin
Uzerinde kalici

(270

0.8814
Wl hareketlere ihtiyag var... Ao
MIE Asagi yondekiilk dnemli 2,190m
destek ise 2190 2,000 [0
‘08 bolgesinde bulunuyor, ki
bu seviyenin altinda kisa m [
08067, vadeli diizeltme i \H 4” 1,650
“% denemeleri derinlik /n‘ []h H ‘”yl W
W8 kazanabilir... Jn,{'ﬂ‘\'"\-
e , %’\I r‘ﬂ,
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Bir cok sektordeki zayif performans dikkat cekiyor e
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Yatirim Stratejileri :

Buyuk teknoloji sirketlerinin SPX
Rolatif Performanslari 2024...

NVDA/SPX

NFLX/SPX
TESLA/SPX
META/SPX
AMZN/SPX
GOOGL/SPX

MSFT/SPX

{ A O §M NM AT A EEEK A O § M
1423 Q124 Q224 | Q324 | Q424 | Q125

-1.8

-0.6

0 canli tutmaya aday I‘||lnh |
T !

2023’te 6ne ¢ikan Yapay
Zeka/Cip temasinin
liderligini Gstlenen
NVIDIA'nIn yerini,
2024'(in son
doénemindeki
performansiyla
Onumiuzdeki sene TESLA
alabilir mi?... Diger
taraftan, Kuantum
Bilgisayarlar gibi yeni
hikayeler de teknoloji
tarafindaki beklentileri“

‘ YJ il

H |

gorundyor...

NDX100- Haftahk

16,850

NASDAQ icin hem bir dnceki
major tepe, hem de yiikselen
trend kanal destegi
konumundaki 20,650 ilk
onemli destek bolgesi
konumunda... Bu seviye altinda
piyasadaki diizeltme egiliminin
derinlik kazanmasi beklenebilir.
Yukari yondeki asirilasma
ihtimalleri dahilinde de, 24,000
bolgesi 6nemli bir adres olarak
dikkatimizi cekiyor...
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Yatirim Stratejileri :

Avrupa e
taLaﬁnﬁa'#au

Orta-uzun vadeli teknik yapilarda,

405 Avrupa’nin 6nde gelen endekslerinde
4o fiyatlarla negatif uyumsuzluklar egliginde
- 3 . 0.0 oc ilerleyen takoz- diyagonal yapilar, asagi
N 95 ’
Ind'lrlmlenne 4 yondeki baskinin derinlesme riskine
rag.pen isler Y 45 Isaret ediyc.)r.... Ay.lrlca'AI.m.an.\'/a ve o
ivi itmﬁor * 4 Fransa’daki siyasi belirsizlik dnemli bir risk
Y1 § s faktori. Ekonomik tarafta ise, ABD
_7' cephesinden her sene gelen yapay zeka/
s kuantum bilgisayarlari gibi degisik
~ hikayeler yaratilamiyor.. Pozitif sok etkisi
®  yapabilecegini diisiindiigiimiiz tek konu
> jse, Rusya-Ukrayna arasindaki savasin
S sonlanmasi...
4500 . 11
MSCI Diinya u
,; Rel. Perf. 2024 ABD =
FED Pol. Faizi ]
29;4 102
-2 ;,ss
-1.5 19
——I-— -1 Asya &
_05 0,92,
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ECB Faiz indirim / ECB Pol. Faizi 05 ::
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Yatirim Stratejileri :

FRANSA CACT - Haftahk « ALMANYA GDAX - Haftalk : [y
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J’y [ “f[ i " dikkat gekiyor... Tahvil
Faizleri tarafinda son 11,000

ise, Politika faizindeki indirim

ta,000
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Yatirim Stratejileri

Cin deflasyon riskinden SSEC - Haftalik
kurtulabilecek mi? &
- —

": | ’ﬂr""f'ﬂa P C N Y U S D

b W [ AL | ‘
My . ! 1 H\M

Vool ] \ﬂ; | Tahvil Faizlerindeki sert
gerileme olasi bir

” e Wid deflasyon fiyatlamasina ‘
N i o isaret olabilir...

. |

Maliye ve para politikalarindaki tesviklerin heniiz
ekonomiyi toparlamada yetersiz kalmasi deflasyon riskini

artiriyor... Olasi bir ticaret savasi temasi da Cin agisindan bir bagka
onemli risk faktori konumunda... Bir sonraki adimda, tarifelerdeki
pazarlklari takiben, bireylere direkt mali destekler s6z konusu
olabilir... Teknik.agidan baktigimizda ise, son 10 yillik Gggen
formundaki sikismayi.yukari sonlandiran SSEC Endeksinde 3,150
bolgesi ana destek konumunda...

3,750

|
\/‘
! 3,150

3150 6nemli bir teknik esik seviye ve altina dogru
devam edebilecek kalici hareketler, hem Cin
ozelinde, hem de EM cephesindeki baskilari
artirabilir. Yukarida ise, ana direng esigi olarak 3,750
bolgesini rakip ediyoruz...
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Yatirim Stratejileri

NIK225 - Haftalik

—143000.

=40000.

160-162 bandi
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—35000,

—30000,
Agustos 2024'te

carry’lerdeki
temizlenme...
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-140 [h\ 1
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—25000,

W”

m IM mfw / -135 [
H H “// USDJPY de uzun vadeli = HHU
| v ytkselen trendin kirlmasini /l nya 2025 yilinda olasi faiz artirinmlari nedeniyle radarimiza girmis
“' // t?_kibl"j'r("bt_’“dt"e”de dénmeye 1 [H durumda... Agustos 2024’te 162,00’lerden hizli bir sekilde 140,00’ laras
A // z:;aenluyo:.r. AirlZT?aiz 0 L gerileyen (deger kazanan) YEN, global 6lcekteki carry-trade
IW/ artirmlan nedeniyle bu - ponsyonlarmm (_;.o'ZL'JImesme neden olmustu. Takip eden su.regte |se.,
trendin korunamamasi BOJ'un sakinlestirici agiklamalari ve Aralik enflasyonundaki beklenti
mwwi/ YEN'deki deger kazanma 110 altindaki datayla gorece bir durulmanin olustugu piyasada 2025 iginde
v/ egilimini yeniden yapilmasi muhtemel faiz artinmlarinin derecesi global 6lgekteki riskli
H;"J‘ tetikleyebilir 105 varliklardaki pozisyonlanma i¢in 6nem tasiyor..
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Yatirim Stratejileri :

Aylik ABD 10 Yillik Tahvil - Haftalik &
Pimmane 8% 5. -5.6
'[ 'l ) Y X 161.8% 5.5843
5 -5.2
""'-1 = 100.0% 5.0303
00 EMA P H A 61.8% 4.6878 o
———— | 5 | i ” J a 50.0% 4.562 4.601
k i 1]1}1 I 38.2% 4.4763 s
: | 5 . " ] J ‘Mh ﬂl 23.6% 4.3454 :
| | M H} W. 'ﬁ f TJ P 0.0% 4.1338 .
| | \ JW IL i I f
| s K ﬂ ﬂ il . h 3
5 3.
N " W ;
LY | ‘ j A
l i : US10YT’de son zirve %5,00 Uzerinde, %5,60'lara dogru :; 3.2
’ diizensiz FLAT BIR kalip igindeki X dalga yiikselisini )
1 “ muhtemel goriyoruz.. Boyle bir gelisme, hisse piyasasi igin
l olasi bir resesif, hatta stagflasyonist bir algi/fiyatlamayi 28
. ' 4 tetikleyebilir... Sonrasinda ise, faiz cephesinde hizli bir
Global piyasalar agisindan . gerilemeyi muhtemel goriiyoruz.
zozs’inenanemlizriSk W1 AE EKA OsmMmM NMHTAETEGEKA AT OS SM NM HT AEEEK AO $MNM T ATEEEKAO SMUM HT A
. . . 2022 | 2023 | 2024 | 2025 | 2026
faktoriinden biri faiz indirim _ - _ S T
déngiisiine ragmen ABD Tahvil Gene‘I I:.)ek!e'ntl, T.rumpZ.O polltlka’l.arl'n!n.enflasy’omst etkisinin yiiksek o[abllecegl
faizlerindeki vuk "I— ve faiz indirimleri konusunda FED’in isinin 2025’te de oldukg¢a zor olacagi
aizlerin e.J Vl:l .arl eg.l Imin seklinde... Dahasi, politika faizinin indirim déngusine girdigi bir siirecte, tahvil
devamu...Digeri ise, faizlerle de faizlerindeki bu artis egilimi, piyasanin éniimiizdeki siirecte enflasyonla miicadele
baglantili sekilde DXY- DOLAR konusundaki siiphelerini de yansitiyor olabilir. Diger taraftan faizlerdeki yukari egilime
Endeksindeki giiclenme... hisse senetlerinin henlz olumsuz bir tepki vermemesi ise ilging... Ancak faizlerdeki

yukselisin 2025 icinde bir noktada hisse senetleri icin ciddi tehdit olusturabilecegini
duslintyoruz. Ayni risk faktorl, senenin en azindan ilk bélimlerinde DXY’deki ylkselis
_egilimi icin de gegerli bizce...
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Yatirim Stratejileri :

o N . . ; Global politika faizlerindeki
o " indirime ragmen, tahvil
| P g s - " faizlerindeki yiikselis
| S, e s p S 11 resesif, hatta stagflasyonist
oy g T - | // 10 riskler barindinyor... BOJ
S = A ;:" ) disinda, FED, ECB ve BOE gibi
[ - e Covid Bncesi .’w/ major merkez bankalarindan
[l 3 3 s gelen faiz indirimlerine ragmen,
i R I I A ’ 1 global tahvil faizlerinde gozlenen
0 i > .U,v | 7 yukari yonli egilimlerin, hem
FED| FunsiRate ¢ enflasyonla yeterince mucadele
‘ edilemedigini, hem de ilerleyen
m Us2yT ¥ siirecte olasi bir resesyon, hatta
[J"' W US1oYT stagflasyona ydnelik bir fiyatlama
v riskine isaret ediyor olabilecegine
3 inaniyoruz... Bu noktada, DXY

' Dolar Endeksinde yasanan
yiikselisin de bir baska risk
! 1 faktori olarak dikkatimizi
\ cektigini soyleyebiliriz. Bu iki
- temanin 2025 iginde dncelikle

2-10Y Spread ~1 hisse senetleri olmak tizere,
Emtia ve kiymetli madenler
Uzerinde de asagl yonli baskilara
~3 neden olmasi bizce slirpriz

olmayacak.
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Yatirim Stratejileri

DXY Endeksinde 2022 sonlarinda test edilen 114.50 DXY USD Endeksi- (Aylik) 114
zirvesinden baslayan asagi yonlii diizeltme 100.00 2
i naryo 1 f

bolgesinde sonlanmis olabilir mi? Bu konu 2025’e 125 Sena yo .
yonelik en 6nemli soru isaretlerinden birisi... Normal 1) -110
sartlarda beklentimiz DXY’deki gerilemenin 95’lere 5 1 —
dogru devam edebilecegi seklindeydi ancak, 6zellikle 2 114.50 M —

-106

Trump2.0 politikalarindan duyulan endiseyle ABD faizleri

ve USD Endeksinde hizli bir ylikselis g@rdﬁk... B ' 104
Bu asamadan sonra 105.50 {izerinde [ \‘
Kaldigi siirece DXY deki egilimin ’ B 3” | lHll H“” l 105.50 e
114.50 zirvesini 3 m ” l' H -100
hedefleyebilecegini ‘ | | |I } ‘ i o 38,2F 100 K Z;
diistiniiyoruz. ’I l .' | ] .H 2) o s
.h “ .I I 50,0 F '95 Hzorzi R EEEERE] H20r23A EE K AO S M oNUm H201-24A. EE K A T 25055N
1 ‘ l II “ || Normal sartlarda ABD karar
A B i ‘ ahcilarinin gcok da gicli dolar 114
H ‘ ‘ | A C istemedigini soyleyebiliriz. Ancak ECB )
“‘“ l 1|' “ 4 basta olmak lGzere global merkez w
H|| H“ HH bankalarinin faiz indiriminde ellerinin 110
|” ‘ m ‘ l II W “I’H”H”J daha! rahat oldugu bu'sUregte, ABD -
‘ ‘ |w T [ tahvilleri daha avantajl duruma 05,101
| Il ) }l ) . .
| geliyor. Dolayisiyla en azindan yilin ilk 106
“I‘ ’l’ [ ' | bolumlerinde ve tarifeler konusunda
A “\ bir uzlasiya varilincaya kadar DXY’nin R
NH e giicli kalmaya devam etmesini -
bekliyoruz.
2 -100

2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026 2008 2030
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Yatirim Stratejileri :

" EURUSD- Aylik ;
a |
“y} My 1 ‘ : 1

@ oo W
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Avrupa tarafinda, hem ekonomik hem de siyasi
cephedeki belirsizlikler devam ediyor ve bu durum
karar alma siireglerini yavaslatiyor... Bu noktada
yukin buyik béliminin ECB’nin (izerine kaldigini ve
faiz indirimlerinin FED’e gore ¢ok daha rahat bir
sekilde devam edebilecegini dislinliyoruz. Dolayisiyla
da, 2025 iginde paritede 0.98-0.95 araligindaki dip
bolgesinin ajandaya girmekte oldugunu soyleyebiliriz.
Yukari yonde ise, son iki yil gegerli olan yatay islem
kanalinin tst bandi konumundaki 1.1250 ana direng

olarak 6ne ¢ikiyor.
-1,23

1,2

EURUSD- Haftalik
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Yatirim Stratejileri :

Gorece diigiik faizleri sayesinde
global carry-trade islemlerinin en

JPYUSD- Haftalik e

| -165
gozde para birimi konumundaki : 3620 |
JPYUSD paritesinde, riskli varliklar | X l\ | %
acisindan olasi faiz artirrmlarinin : ‘J A : 155
glicli ve zamanlamasi kritik bir faktor I LJJ |
olarak izleniyor... Beklenti altinda {*JT ’fljry : -150
gelen Aralik enflasyonu gérece bir 1 : | 145
rahatlamayi beraberinde getirdi. [ I
Ancak, 162.00 zirvesine yaklasildikca ﬁ : | : _140
hem BOJ'dan dogrudan miidahale | LAY I
ihtimali artacak, hem de olasi bir H I | -135
negatif gelisme halinde, asagi ]J e N :
yondeki alan genisleyecek. 2 i:
Beklentimiz 2025 yilinda YEN’deki USD”_’Y "'je uzun I 162,00 : 162
deger kazanma siirecinin, riskli varp vadell_yukselen it ’ ‘ A 160
siniflarini baski altina alabilecek b trendin kirimasini ;. e ol
_ oy 156,00 — —P— e
faktor olabilecegi seklindedir takiben, bu trende | #‘ HW, : o
dénmeye yonelik bir II“_HM m plJl -
deneme yasaniyor.. Jﬁ 0
i |

i
W Ancak faiz artirimlari l‘ IM
nedeniyle bu trendin “I u[l
korunamamasi " M‘]
YEN’deki deger

kazanma egilimini L, 139.60
yeniden hizlandirabilir

-140

282&_ @3 1 17 24 ui. o8 18 2 2 DQ3“2‘62‘2 02 05 16 23 n‘ 07 14 21 lﬂQJ{ui4u 05 18 23 Lit‘!- ) ,aQ;;l Lzouzg 2 03 18
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Yatirim Stratejileri :
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Yatirim Stratejileri :

2024 yilinin en 6nemli Guanlik , o 161,8%-3.226,334----——

temalardan birinin Ons - :3.000

ALTIN olabilecegini siirekli -«

vurgulamistik... Ancak 2025 | J 2700

icin ayni 6ngériiyii .{l' |'JTTH}V_|\? e 100,0%-2.616,1601 2.620,00

paylasmiyoruz ve Ons if "

Altinda uzun vadeli trendiqmJ 0

zirvesinin olusabilecegi bir e 01,8%2.238,9976==~

teknik yapi 6ngoriiyoruz... - _ o _ _ _ 30,0%—2.122,4919——_3 100
‘epi2d | Elads " | kes2a | Araz4 |~ Ocazs’ | Sub2s | "

38,2%--2.005,9862-----—
Yukari yondeki final 5. dalganin Alt 4.
dalgasinin muhtemel bir Uggen formu

23,6%--1.861,8351 -~

icinde tamamlanmasini ve ardindan 2025 1800
icinde gbrecegi son zirve ile beraberana o
trendin asagi yonde degisebilecegini c I\
diglniyoruz... 4 f} B
1 1 H hﬂﬁij
B ﬁ :
Ons Altin = villik H J

i LT
dalganin zirvesi 2025 iginde ’ ;

c bulunabilir... ﬂ
A 2 J T
[
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102Q3Q4Q1Q2Q3 Q401 Q2Q3 Q401 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q304 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q401 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 G3 04 QL Q2 Q3 Q% Q1 Q2 Q3 Q% Q1 Q2 Q3 G4 QL Q2 Q3 G4 Q1 Q2 03 Q4 Q1 Q2 G3 Q4 §1 Q2 Q3 Q4 Q1

2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025 | 2026 | 2027 | 2028 |

Uzun vadeli yapida final 5. ‘

2

G R YapiKredi

Yatinm




Yatirim Stratejileri :

2024 yilinda Uggen formundaki sikismayi
3 Yukari yonde sonlandiran ve 35,00 USD
bolgesine dogru hizli bir yiikselis sergileyen
% ons GUMUS’te 2025 daha zor gegebilir....
. 2024’0n son bolimlerinde 32-35 USD araliginda
g olusan zirvede, trend géstergeleriyle negatif
26,00 uyumsuzluklar esliginde olusan bir tepe formu
dikkatimizi cekiyor.. Bu goriintli 2025 icinde, Ons
24 GUmuste haftalik grafikteki yikselen trend
desteginin bulundugu 26,00 USD bdlgesine dogru
bir geri cekilmeyi beraberinde getirebilir...

Gumus - Haftalik

GlUm
Hafta

GUMUS/ALTIN paritesinde dikkatimizi ceken

M UCGEN formundaki sikismanin asagi yonde o8
sonlanmasi halinde, 2025 icinde ALTIN’a gore 075
daha zayif bir GUMUS gérmeyi bekliyoruz. 7

a
KAQSHNMAT AEEKAOSHNMAT ACEKAOSHNNAT AE EKAOSM NAR TAEEKAOSM NNKTAEEKAO SMNNATAEE KAD §
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Yatirim Stratejileri :

BRENT PetrOI' Haftalik -130
-120
-110
-100
0,0% 90,65 -90
81.00
-80
23,6% 76,6
-70
38,2% 67,91
Brent Petrol’de liggen formundaki sikismanin asagi yonde
o oo se L .. . 50,0% 60,89 _
sonlandlgml gO0ruyoruz.. 2024 icinde yasanan yogun jeopolitik ajandaya 60
ragmen asagi ydnde kirdigi UCGEN formuna geri dénmeyi basaramayan Brent Petrol
fiyatlarinda bu forma donds icin kisa vadeli yeni denemeleri gbz ardi etmiyoruz. C 618% 53.87
Ancak, genel resimde 81.00 USD bdlgesi asilmadigi slirece trendin ana yapisinda ' '
asagl yondeki kademeli gerilemenin 60.00 USD ve altini hedefleme potansiyeli -50

bulunduguna inaniyoruz.
1 Q@ Q@ Q4 Q Q@ Q3 Q4 Q @ @B Q¥ Q @ B ¥ Q Q@ Q3 Q4 Q Q@ QB Q4
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Yatirim Stratejileri :

40
Iron Ore - Haftalik

210

IRON ORE Cont. Future- Weekly

Reuters:SZZFcl -180
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ABD Yassi Celik- Haftalik '60

US Midwest D.Hot Rolled Coll Stell Cont. Future- Weekly
Reuters:HRCcl
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85 Nt Parind

Iron Ore/ Demir Cevheri
ve ABD yassi Celik
fiyatlarinda son yillarda
yasanan a;aél seyrin
ardindan 2025 yilinda
diplerin goriilebilecegini
diistinliyoruz... iron Ore’da
91.00 USD bolgesi oldukga 6nemli
bir destek bu seviye lzerinde
kalinabildigi stirece bir dip olusumu
yasanabilir. Ancak yukari yonla bir
trend olusumundan bahsedebilmek
icin de 115.00 USD lerin asilabilmesi
gerektigini sdyleyebiliriz. ABD Yassi
Celik Fiyatlarinda ise, son 2 senenin
kritik destegi 654 USD bolgesinde
bulunuyor ve fiyatlarda yukari yonli
bir donis isteginin ilk sinyallerini
aliyoruz. Bu hareketin basarili
olabilmesi halinde2025 iginde dip-
taban olusumunun tamamlanarak,
yukselis egiliminin ajandaya
girebilecegini diistinliyoruz.
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YKY Yatirim Stratejileri

UYARI NOTU

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm danigsmanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tawsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tawsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonucglar dogurmayabilir.

S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yodnelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair
herhangi bir vaat wveya taahhitte bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoért, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman icinde piyasa kosullarinda
meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.

Size uygun olan yatinm araglarinin ve islemlerin kapsam wve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri
tarafindan talep edilen Urin ya da hizmetin muisteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, mdusterilerin s6z korusu Urin veya hizmetin tasidig riskleri
anlayabilecek bilgi ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum wve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk
grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karar verilmesi amag, bilgi ve tecribenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgi ve wveriler, arastirma grubumuz tarafindan giveniir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirlmamistir. Bu nedenle,
bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ve caligsanlar sorumlu degildir.

Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi Yatinrm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin
bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goruslerle hemfikir olmamasi mumkundur. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayl, Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S. ortaklar, calisanlari, yoéneticileri ve bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi
doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya herhangi bir sézlesme olmaksizin galisan ve tavsiyenin hazilanmasina katilan tim gergek wveya tluzel kisiler ile musterileri
arasinda 6nlemeyen cgikar gatigsmasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilr. Yap! Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye
Piyasas| Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatinm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay teklif
edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin,
calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan wveya dolayl olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkl
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu cikar catismasi durumlarinda Yap! Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S., nternet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikas| uyarinca hareket eder.

Bu rapor, sadece goénderildigi kigilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu wveya bir kismi Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya uUcuncu kisilere godsterilemez, ticari amacla kullanilamaz.
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