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Yatinm Arastirma 11 Kasim 2024

ALBARAKA (ALBRK TI)

Beklentilere yakin sonuglar AL (6nceki: AL)

Kapanis Fiyati (TL) 5.64 | Hedef Fiyat — 12ay (TL/pay) 7.70

m?sa Degeri (TL / US$ 14,100/ 412 | Nominal / Gérece Getri — 12ay%  32/11| emel Gostergeler

Halka Aciklik Orani 38 | Ort. islem Hacmi — 3ay (TLmn) 67

Sadece Banka - TL Ceyreklik YKY Piyasa dibs)  Aviin A

milyon 3¢24 3¢23 Yillk A 2G24 A tahmin Beklentisi ;i’DD :: gg gg

Net Faiz Geliri 745 1,826 -59% 2,497 -70% 854 Okaynak Kariigi  32%  25%  25%
i Temettl Verimi 0% 0% 0%

fﬂ";’f}f’ Sonrasi Net Faiz 44 3.9% -2.8% 4.0% -2.9% 1.3%

Net Kar 794 967 -18% 1,256 -37% 942 807

Ozkaynak Karliigi 20.3% 36.3% -16.1% 34.4% -14.1% 24.1%

Kaynak: YKY Arastima, Sirket, KAP

3G24 Sonuglari

= Albaraka’nin net kari 3C24’te 794 milyon TL seviyesinde gerceklesti (YKY beklentisi: 942 milyon TL ve piyasa beklentisi 807
milyon TL). 3C24'te 6zkaynak karliligi %20 seviyesinde gerceklesti (9A24: %24). Sonuglarin beklentimizin altinda gelismesinde
beklentimizin altinda net faiz gelirleri en temel neden. Bankanin toplam serbest karsilik stogu 5.2 milyar TL seviyesinde yatay
kaldi. Bu tutar bankanin toplam 6zkaynaklarinin %32’sine denk gelmektedir. Artan takibe girislere ragmen bankanin takipteki
kredi oraninda dusus gozledik. Ayrica yakin izlemedeki kredilerde de belirgin diisis s6z konusu.

Ozet Goriisiimiiz

= Albaraka’nin 3C24 net kari piyasa beklentisinin %2 altinda gergeklesti. Sonuglari hisse igin notr olarak degerlendiriyoruz.
Albaraka icin AL tavsiyemizi ve 12 aylik hedef fiyatimizi 7.7TL olarak koruyoruz. Albaraka 2024/25 tahminlerimize gére 0.8x/0.6x
PD/DD ve 3.8x/2.9x F/K carpanlar ile islem gérmektedir. Banka igin 2024/25 6zkaynak karliigi beklentimiz %25/%25
seviyesindedir. Bankanin ihtiyatliik dogrultusunda son 2 yilda artan karsiliklarini ve iyilesen 6zkaynak karlihdini olumlu olarak
degerlendiriyoruz. Hisse sene basindan bugine XU100 endeksinin %20 Uzerinde bir performans gosterdi. Banka yonetimi
bugiin saat 14:00’te sonuglar ile ilgili telekonferans diizenleyecek.

Genel Degerlendirme

= Albaraka’nin swap dahil net faiz marji geyreklik 30 baz puan geriledi. Ceyreklik trendde TL kredi-mevduat makasinda 30 baz
puan disus ana neden. Yabanci para kredi mevduat makasi ise 50 baz puan iyilesti.. Komisyon gelirleri yillik %9 artis (ceyreklik
%3 artig) gosterirken, faaliyet giderleri ise yillik %64 artis (ceyreklik %6 artis) gosterdi.

= Banka 3.¢geyrekte TL kredilerde ¢eyreklik %8, yabanci para kredilerde ise $ bazinda %16 blyida.

= Takipteki kredi orani ¢eyreklik 20 baz puan azalarak %1.5 seviyesinde gerceklesti. Takipteki kredilerin toplam karsilik orani
%163 seviyesine geriledi (2G24: %172). Olumlu olarak 2. asama (yakin izleme) kredilerin toplam krediler igindeki payi %3.2'ye
geriledi (2C24: %5.6).

= Albaraka’'nin sadece banka sermaye yeterlilik ve ¢ekirdek sermaye oranlar sirasiyla %13.8 ve %9.6 seviyelerinde gergeklesti.
Eger serbest karsiliklar hari¢ tutulursa, sermaye oranlari yaklasik 400 baz puan daha ylksek olmaktadir.

Oguzhan Vural
ogquzhan.vural@ykyatirim.com.tr
+90 212 319 84 65
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ALBRK Tl - ALBARAKA - Agiklanan Finansallar (TL mn)

ALBRK - Sadece Banka - (TL milyon)

Kar & Zarar 3G23 4G23 1G24 2G24 3G24
Net faiz geliri 1,826 3,642 2,218 2,497 745
Net tiirev ve kur kar/zarari 377 -280 -1,596 -1,165 17
Ticari kar&zarar 579 1,792 962 518 1,018
Arindiriimis net faiz geliri 2,782 5,153 1,584 1,849 1,779
Komisyon geliri 783 704 734 831 856
Diger gelirler 300 678 1,225 662 744
Toplam gelirler 3,866 6,536 3,544 3,342 3,382
Faaliyet Giderleri 1.184 1.409 2,312 1.839 1,955
Kargilik gideri 947 3,876 364 177 422
Ozel karsiliklar 740 554 192 98 238
Genel karsiliklar =219 140 99 44 148
Diger karsiliklar 427 3,183 73 36 36
Vergi éncesi Kar 1,725 1,251 867 1,326 1,005
Vergi gideri 757 283 253 70 21
Net Kar 967 968 614 1,256 794
Bilango 3¢23 4G23 1G24 2G24 3G24
Krediler 92,361 102,814 113,770 112,086 123,865
TL 61,606 68,989 77,472 71,601 77433
YP ($) 1,187 1,210 1.183 1,293 1,505
Takipteki Krediler 1,740 1,806 1,910 1,975 1,938
Mevduat 146,758 161,806 164,394 179,562 196,436
TL 76,560 81,305 75,775 96,286 103,207
YP ($) 2,564 2,735 2,745 2,537 2,732
Repo 0 0 4,592 1,007 0
Alinan krediler 22,243 30,536 47,654 45,847 54,170
Ozkaynaklar 11,158 13,387 13,965 15,263 16,059
Toplam Varliklar 203,681 232,169 259,816 268,645 297,007
Marjlar 3G23 4G23 1G24 2G24 3G24
Net faiz marji 3.9% 7.0% 3.8% 4.0% 1.1%
Swaplardan arindiriimis net faiz marji 3.9% 4.5% 0.8% -0.8% -1.1%
Aktif Kali 3G23 4G23 1G24 2G24 3G24
Takipteki Krediler Orani 1.8% 1.7% 1.7% 1.7% 1.5%
3.evre karsilik orani 95% 95%, 95% 95% 85%
Toplam karsilik orani 242%  245% 178% 172% 163%
2.evre Kredilerin payi 9.1% 7.2% 5.6% 5.7% 3.6%
Karhlk ve Diger 3G23 4G23 1G24 2G24 3G24
Ozkaynak karliligi 36.3% 31.6% 18.0% 34.4% 20.3%
Aktif karlihgr 2.0% 1.8% 1.0% 1.9% 1.1%
Gider / Gelir 18% 40% 69% 54% 32%
Kaldirag crani (x) 18.3 17.3 18.6 176 18.5
Kredi/ Mevduat 61% 62% 68% 62% 62%
Sermaye yeterlilik orani 16.1% 17.3% 13.0% 14.4% 13.8%
Cekirdek sermaye orani 9.6% 11.7% 8.8% 10.0% 9.6%

11 Kasim 2024 - Albaraka 3G24 Finansal Sonuglar

ceyreklik A yillik A

9M23 9M24 iliik A
-70% -59% 4,889 5,460 12%
-101% -96% 2385 2,745 -216%
97% 76% 1,008 2,498 148%
-4% -36% 8,259 5,213 -37%
3% 9% 1,547 2,421 56%
12% 148% 1,270 2,631 107%
1% 13% 11,078 10,268 7%
6% 64% 3,298 6,106 85%
138% -55% 3,948 963 -76%
143% -68% 1516 527 -65%
241% -168% 1,174 291 -75%
0% -92% 1,257 145 -88%
-24%, -42% 3,832 3,199 A7%
202% 72% 1,372 534 1%
-37% 18% 2,461 2,664 8%
1% 34%
8% 26%
16% 27%
2% 1%
9% 349
7% 35%
8% 7%
-100% #DIV/O!
18% 144%
5% 4%,
1% 46%
9M23 9M24 iliik A
2.9% 2.8% 4.0% 3.0% -1.0%
-0.3% 5.1% 4.0% -0.4% -4.3%
9M23 9M24 ik A
-0.2% -0.3%
-9.5% -9.2%
85%  -788%
2.1% -5.5%
9M23 9M24 iliik A
144%  -16.1% 344%  242%  -10.2%
-0.8% -0.8% 1.9% 1.3% -0.5%
22.7% 13.4% 23.5% 518%  282%
09 02
1% 1%
-0.6% 2.4%
-0.4% 0.0%

Kaynak: YKY Aragtirma, Banka



CEKINCE:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngorl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen triin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, misterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirirm karari verilmesi amac,
bilgi ve tecribenize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkh bdlimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mumkundur. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir s6zlesme cergevesinde veya
herhangi bir sézlesme olmaksizin ¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gercek veya tizel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli
olarak, raporda bahsi gecgen islemler, menkul kiymetler veya emtialar tzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni
olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.






