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Piyasalara'Genel Bakis

ABD ekonomisi, Trump’in korumaci glimrik tarifeleri nedeniyle "resesyon" beklentilerinin aksine oldukga direngli bir
performans sergiliyor. Ekonomik oncl gostergelere baktigimiz zaman bu hafta agiklanan ABD'de Tedarik Yonetim
Enstitistinin (ISM) imalat sanayi Satin alma Yoneticileri Endeksi (PMI), ocakta 52,6 degerine gikarak beklentilerin
izerinde gergeklesirken, sektdrde genislemeye isaret etti. ISM imalat Endeksi’nin beklentilerin {izerinde gelerek
blylime bolgesine gegmesi, ekonomik aktivitenin hizlandigina isaret etti. Bugiin gelecek ABD hizmet endeksi verisinin
de glicll bir goriinime isaret etmesi bekleniyor.

Gugli gelen veriler, ABD Merkez Bankasi'nin faiz indirimlerine baslamasi konusundaki aciliyetini azaltiyor. Yatirimcilar,
FED'in faizleri "daha uzun sire yiiksek" tutacagini fiyatlamasi, 6zellikle kisa ve orta vadeli tahvil faizlerini yukari gekiyor.
Diger taraftan ABD Enflasyonun %2'lik hedefe diisiis hizi yavaslamis durumda. Ozellikle eneriji fiyatlarindaki oynaklik ve
hizmet sektoriindeki fiyat artislari, enflasyonun hala bir risk faktori olarak kalmasina neden oluyor. ABD hilkiimetinin
bltge agiklarini finanse etmek igin piyasaya strdigu tahvil miktarini artirmak durumunda kalmasi, arzin talepten daha
hizli artmasi, tahvil fiyatlarini disirirken faizlerin ylikselmesine neden oluyor.

Warren Buffett’in da sik¢a kullandigi tahvil faizlerini finans diinyasinin "yergekimi kuvveti" olarak tanimlamak gerekirse
son zamanlarda gelismis llke faizlerinde yasanan yukari yonli senkronize hareket, risk istahinin toparlanmasini
zorlastirlyor. Sonug olarak yercekimi arttikga, risk istahinin yukari yonli hareket etmesi icin gereken enerji miktari artar
ve fiyatlar baski altinda kalabilir.

FED Uyelerinden mesajlar gelmeye devam ediyor; Richmond Fed Baskani Tom Barkin, gecen yilki faiz indirimlerinin
isglicli piyasasinin desteklenmesine yardimci oldugunu belirtti. Barkin, yetkililerin simdi enflasyonu merkez bankasinin
hedefine getirmeye calistigini belirtti. Trump tarafindan atanan lGye Miran ise ekonomide giicli fiyat baskilarinin
olmamasinin faizlerin kisitlayici oldugu anlamina geldigini belirterek bu yil faizlerin bir puandan fazla indirilmesi
gerektigini soyledi. Piyasa beklentisi 2026 yili i¢cin 50 baz puan!

ABD Calisma istatistikleri Biirosu (BLS), hiikiimetin kismi kapanmasi nedeniyle ocak ayi istihdam raporunu
planlandigi gibi Cuma giinii yayinlamayacagini agikladi. Bugiin ADP Ozel Sektér istihdam verilerinin yayimlanmasi
bekleniyor. Veri korligl nedeniyle bugiin agiklanacak ADP verileri sonuglarina piyasa hassasiyeti artabilir.

Jeopolitik tarafta ise ABD ile iran arasindaki niikleer gériismelerin Cuma giinii Umman'da yapilmasi bekleniyor. Beyaz
Saray, ABD, Rusya ve Ukrayna temsilcilerinin Abu Dabi'de Ugli bir goriismede bir araya gelerek Rusya-Ukrayna baris
anlasmasina yonelik ileri diizey gorismeler yapacagini agikladi.

Bu sabah global borsalarda risk istahi karigik. ABD vadeli piyasalari yiizde 0,05-0,1 araliginda arti. Cin yizde 0,1, Hong
Kong ytizde 0,5 Japonya yiizde 1,0 civarinda saticili. ABD 10 yillk tahvil faizi %4,28, Dolar Endeksi 97,4, ons altin 5.050
Usd civarinda islem gortyor

Lokal tarafta, 2026 yilinin ilk enflasyon rakamlari agiklandi. TUIK verilerine gére enflasyon ocak ayinda yiizde 4,84, yillik
olarak ise yuzde 30,65 olarak gergeklesti. TCMB- Baskan Karahan’in yonlendirmesini (yihn ilk 2 ayinda enflasyon
dalgalanabilir) ve PPK faiz indirimini (100 bps, beklenti 150 bps) goz oniline aldigimizda, temkinli faiz indiriminin ve
dezenflasyona destegini artirma amagh alinan makro ihtiyati tedbirlerin 6nemli oldugunu distintyoruz.

Ozetlemek gerekirse, dezenflasyon siirecinde ilerliyoruz (yol). Ara ara enflasyon direng gdsteriyor ve dezenflasyon
yavasliyor (hiz). Hiz 6nemli ama bizce yol daha énemli. Programin faydalari olgunlastik¢a yerel varliklara yatirimci
ilgisinin daha da artacagini disiinmeye devam ediyoruz
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Usd/TL:

Dolar Endeksinde ‘kuvvetler savasl’
yonetiminin yasattigi belirsizlik ortami yatirimcilarin  dolar
talebinin azalmasina neden olurken, ABD ekonomisinin
beklenilenden direngli olmasi ve FED faiz indirim beklentilerinin
yilin ikinci yarisina kiimelenmesi ve yeni FED baskani isimi dolar
talebini yukari itiyor.

devam ediyor. Trump

Fiyat hareketlerinde yasanan dengelenme 97 seviyesi Ustiinde
olursa bir miktar daha dolar talebi artis gosterebilir. Olamazsa
dolar igin zayiflama tekrar baslayabilir.

Bu hafta ABD istihdam verileri haftasi fakat diin ABD'de kismi
hiikiimet kapanmasi nedeniyle Calisma istatistikleri Biirosu, Ocak
ayristihdam raporunun yayimlanmasini erteledigini agikladi

Persembe ECB faiz karari aciklayacak, ECB faiz degisikligine
gitmesi beklenmiyor. Piyasayi etkileyecek etki yaratmayabilir.

i¢ tarafta, 2026 yilinin ilk enflasyon rakamlari aciklandi. TUIK
verilerine gore enflasyon ocak ayinda ylzde 4,84, yillik olarak ise
ylzde 30,65 olarak gergeklesti.

Kurda ihmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 43,50 civarinda
islem goruyor. Asagida 43,00 ve 43,20; yukarida 43,70 ve 44,00
one cikan teknik seviyeler.
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Tahvil/Bono:

2026 yilinin ilk enflasyon rakamlari agiklandi. TUIK verilerine gére
enflasyon ocak ayinda ylzde 4,84, yillik olarak ise yuzde 30,65
olarak gergeklesti. Veri sonrasinda tahvil tarafinda sinirli kar satisi
goraldi.

12 Subat’ta yayimlanacak enflasyon raporunda TCMB enflasyon
gorintimune iliskin glincel degerlendirmeleri piyasalar tarafindan
yakindan takip edilecek.

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller guni sirasiyla %34,70 ve
%29,74 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Yikselis egilimi gliciini koruyor..

Sali glinti alicili bir seyir izleyen hisse senedi piyasasinda, BIST100
Endeksi giint %1,87'lik yiikselisle 13,875 puandan tamamladi.

Genel olarak baktigimizda, beklenti Gzeri gelen Ocak enflasyon
datalarina ragmen alicili seyrin devam ettigi piyasada, gorece
negatif haberlere fiyatlarin pozitif tepki vermeye devam ettigini
goriyor ve bu egilimi de piyasanin yukari yondeki
momentumunu korudugu seklinde degerlendiriyoruz.

Oniimiizdeki siirece baktigimizda ise, 13,300/400 bélgesini hem
TL hem de USD bazinda 6nemli bir destek esigi olarak izliyor ve
belirtilen destek araligi korunabildigi siirece mevcut yikselis
egiliminin 6ncelikle 14,000 olmak tizere, 14,500/600 bandina
dogru devam etme ihtimalini yiksek goriyoruz.
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Eur/Usd - Altin - Eurobond

Eur/Usd:

Yeni FED baskani ismi dolar talebinin artmasina neden oldu.
ABD'de Fed Baskanligi icin adi gegen Kevin Warsh’in “temkinli
glvercin" egilimi, dolara olan talebi destekleyici. Baskanin ilk
aciklamalari ve yaklasimi fiyatlamalarin devami igin belirleyici
olacaktir.

Diger taraftan ABD ekonomisinin kondisyonu beklentilerden iyi.
imalat tarafinin da genisleme bdlgesine gecmesi bu gériinimi
kuvvetlendiriyor. Mevcut durumda FED’in faiz indirmek igin aceleci
olmayacagi beklentisi de dolar talebini destekliyor. Karsi tarafta ise
fiyatlama dinamigini asil etkileyen faktér Trump ve uyguladig
politikalarin belirsizligi olmaya devam ediyor.

Dolar Endeksi (DXY) nin 97 seviyesi lizerine yerlesme ¢abasi teknik
olarak Eur/Usd paritesinde baski kuruyor. Destek seviyesinde
tutunma baskinin devam etmesine neden olabilir.

Persembe ECB faiz karari agiklayacak, ECB faiz degisikligine gitmesi
beklenmiyor. Piyasayl etkileyecek etki yaratmayabilir. Sozlu
yonlendirme kismi hareketlilik yaratabilir.

Bu sabah 1,182 seviyesindeki paritede 1,195 ve 1,208 seviyeleri
giin ici direng; 1,175 ve 1,177 seviyeleri giin ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir.
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Degerli Metal:

Ocak sonu ve Subat basinda yasanan sert geri ¢ekilmenin ardindan
degerli metaller de yikselis gabasi géruliyor. ABD Baskani Donald
Trump’in Fed Baskanligi igcin Kevin Warsh’i aday gostermesi ile
baslayan kar satiglari , tirev borsasi CME tarafindan oynakligi
kontrol altina almak igin teminat oranlarinin artirilmasi yasanan
kar satisinin derecesini artirdi.

ABD'deki biitce sorunu ve kismi kapanma, "glvenli liman"
ihtiyacini  desteklerken alim igin bekleyen yatirimcilarin diin
devreye girmesiyle birlikte altin fiyatlari 5,000 Usd sinirina kadar
yukseldi. Benzer bir gorintide arz sikintisi gorilen Gimis
fiyatlarinda da gorildi.

Degerli metallerde go6rilen hizli satis dalgasinin  ardindan
dengelenme c¢abasi devam ediyor. Bir siire daha fiyatlamalarda
oynaklik devam edebilir. Bu kadar kalabalik trade’in once
dengelenmesi gerek ve bu zaman alabilir. Glinlin sonunda ytikselis
temasini destekleyen Trump faktorl, jeopolitik gerginlikler hala
masada.

Gine 5.000 Usd uzerinde baslayan altin fiyatlarinda yukselis
devam ediyor. 5.000 seviyesinin Ustlinde kalicilik yiikselis isteginin
¢abasinin devam etmesine isaret edebilir. Gimus tarafinda 80 -90
Usd bant araliginda fiyatlama devam edebilir.

Bu sabah Usd seviyesindeki ons altinda 5.050 Usd ve 5.138 Usd
seviyeleri glin i¢i direng, 4.900 ve 4.850 Usd seviyeleri gin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Buglin pozitif seyir izleyebilir.

Eurobond:

Digsarida, ABD 10 yillik tahvil faizinde stres devam ediyor. Din
ginli yuzde 4,27 seviyelerinden kapayan ABD 10 yillik tahvil
faizinde, 4,20 seviyesi Ustlinde ylikselis devam edebilir.

i¢ tarafta, TUIK verilerine gére enflasyon ocak ayinda yiizde 4,84,
yillik olarak ise ylzde 30,65 olarak gergeklesti.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 219 baz puan ile giinli yatay
tamamladi. Eurobondlar yatay seyir izledi, birim fiyatlar (-4, 0 cent)
araliginda degisti.
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16:15  ABD - ADP Ozel Sektor istihdam (beklenti- 48.000 énceki: -32.000)
18:00 ABD - ISM Hizmet Endeksi (beklenti: 53.5 dnceki- 53.8)

18:00 TCMB ocak ay! fiyat gelismeleri degerlendirmesini yayinlayacak
- Alphabet, UBS bilanco aciklayacak

ostergelerin Performansi
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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