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Piyasalara'Genel Bakis

Kérfez Trump’in 48 saatlik iiltimatomuna sikisti. Bu gece varisi dolacak siirenin sonuna kadar eger iran
Hiirmiiz Bogaz/’ni agmaz ise ABD iran’in sivil elektrik altyapisina saldiracak. Bu tehdide karsi iran ise Korfez
Ulkelerine ayni saldirida bulunacagini agikladi.

Hafta gergin basliyor. Yatirimcilarin ABD-israil saldirisi kisa siirer (finansal piyasalar toparlanir) iyimserligi giin
gectikce zayifliyor. Hisseler, tahviller, kiymetli madenler deger kaybetmeye devam ediyor. Dolar ve petrol ise
kazanan taraftaki yerini koruyor.

Gegen yil nisan basinda Trump’in tarife anonsunun hemen ardindan piyasalar bozulmus, ABD 10 yil vadeli
tahvil faizi %4,5 seviyesinin tizerine ¢ikmisti. Trump geri adimlari ile piyasanin bozulmasinin 6niine gegmisti. Bu
sabah itibari ile ABD 10 yillik tahvil faizi %4,41 seviyesinde. Ulkenin 39 trilyon Usd borcu, yillik 1 trilyon
civarinda faiz 6demesi bulunuyor. Artan faizler faiz yiikiinG, borglulugu artiriyor. ABD hazinesi bu hafta 2, 5, 7
yil vadeli tahvil ihaleleri yapacak, toplam 211 milyar Usd borglanma saglayacak. ihalelere istah, ihale faizleri,
yatirimcilarin ABD tahvillerine olan giivenini, tahvil faizlerinin trendine iliskin kanaatlerini gdstermesi agisindan
onemli olacak.

iran’in istekleri ile ABD’nin istekleri zit haldeler o yiizden anlasma olasiligi diisiik. Taraflarin ikna olacagi ¢6ziimii
buglin bulmak icin taraflardan birinin geri adim atmasi gerek. Ancak boélgeden gelen haberler gatismanin
derinlestigi, yayilma riskinin arttigini gosteriyor.

Her (lke-bolge kendi sartlarina gore savastan etkilenecek. Petrol ihra¢ eden bir ilke olumlu, ithal edenler
olumsuz, enflasyonu yiiksek olanlar disiik olanlara goére daha fazla baski gorecek, blyUmesi iyi olanlar
blylmesi az ve kirilgan olanlara gore daha az etkilenecek, ithalat ve ihracatinda Uriin-pazar yogunlasmasi
olmayanlar olanlara gére daha az tedirgin olacak, bélgeye uzak olanlar yakin olanlara nazaran daha az savas
riski tansiyonu hissedecek... Bolge tlkeleri sadece enflasyon, biiyime konusmuyor, savasa dahil olma endisesi
de tasiyor.

Finansal varliklarin diisisiinde mevcut pozisyonlarini satanlarin yani sira short pozisyon aganlar da pay sahibi.
Olasi iyi bir haberde hizli-belirgin tepkiler gorilebilir. Oynaklik yiiksek olabilir. Piyasadaki volatilitenin azalmasi
icin 6nce Trump’in volatilitesinin diismesi gerekiyor.

iran meselesinin yarattig etkileri tam olarak dlgmek kolay degil ama enflasyonu artiracag), biiyiimeyi azaltacagi
asikar. istihdam agisindan siirece yapay zeka baskisinin yanina iran meselesinin de eklendigini séylemek
mimkin.

Bu hafta FED yetkililerinin agiklamalarini takip edecegiz. Glivercinler sahin, sahinler daha sahin olabilir. Makro
veri trafiginde ise mart ayi imalat-hizmet PMI verileri ilgili sektorler hakkinda sinyal verecegi icin kiymetli
olacak.

Bu sabah global borsalarda risk istahi negatif. ABD vadeli piyasalari ylizde 0,3-0,5 araliginda negatif. Japonya
ylzde 3,8, Cin ylzde 2,5, Hong Kong ylzde 3,5 civarinda saticili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,41, Dolar Endeksi
99,7, ons altin 4.360 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, ABD/israil-iran savasinin ekonomiye ne oranda olumsuz etkisi yapacagi énemli. Basta enflasyon
olmak (izere iran meselesinin makro metriklerdeki etkilerini piyasa takip ediyor. iran savasinin siiresi-capi-

derinligi belirleyici parametreler.
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2Yilik Gosterge 10 Yillik Gosterge
UsdTry /A | EurTry Tatil = Tatil A | BIST1I00 W
44,32 0,08% 51,24 -0,12% 40,38 0,00 33,95 0,56 13.048 -0,51%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

Dolar diinyada talep gérmeye devam ediyor. Hem varliklardan
cikislar, hem artan FED’in sahinlesme ihtimali hem de ABD’nin
gorece avantajli olmasi dolara gli¢ veriyor.

Bu haftaya ultimatomla basliyoruz. Eger bu gece yarisina kadar
iran geri adim atmazsa, ABD iran’in sivil enerji tesislerini
vuracagini agikladi. iran da karsilik verecegini ifade etti. Tansiyon
yuksek.

Merkez bankalari iran meselesinin vyarattigi belirsizligin
farkindalar ve sahin pozisyon almak zorunda kalabilirler.

Teknik resimde Dolar Endeksi(DXY) 100.5-101 seviyesi kuvvetli
direng noktasi olarak takip edilebilir. 101 seviyesi tizerinde yukari
yonde istek hizlanabilir.

i¢ tarafta, iran meselesi normallesme programinin kazanimlarini
erozyona ugratiyor. Mesele uzadik¢a yan etkileri artabilir.

TCMB, TL’yi savunmak igin proaktif yaklagim sergiliyor.
Kurda i1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 44,30 civarinda

islem goruyor. Asagida 44,00 ve 43,70; yukarida 44,50 ve 44,70
one cikan teknik seviyeler.
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iran meselesi basladigindan beri tahvil faizleri yiikselis halinde. 2
yillik gosterge 385 baz puan, 10 yillik gosterge 337 baz puan
yukariya gelmis durumda. Mesele siirdiikge maliyet artislari hem
genele yayilabilir hem igsellestirilebilir hem daha da yiikselebilir.
Hizli ¢6zim ise tahribatin gegici olmasini saglayabilir.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller giini sirasiyla %40,38 ve
%33,95 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Global piyasalara kiyasla gligli bir seyrin yasandigi BIST 100
Endeksi'nde, haftaya baglarken 12,800 destegi 6nemini koruyor...

Gegctigimiz hafta zayif ylkselis denemelerinin direng noktalarini
asmakta zorlandigi piyasada, BIST100 Endeksi Ramazan Bayrami
tatili nedeniyle kisa islem haftasinda -%0.35 oraninda deger kaybi
gerceklestirdi. Global piyasalara kiyasla pozitif bir seyrin hakim
oldugunu gozlemledigimiz endekste, yeni haftaya baslarken
12,800 seviyesini ilk onemli destek noktasi olarak izlemeyi
strdirtyoruz. Su asamada yukselis denemelerinin yeterli glicte
olmadigl piyasada, 12,800 destegi Uzerinde dengelenmeyi
basaracak hareketlerin 13,500 hedef direng noktasina yikselis
denemeleri olusturabilecegini disiintyoruz. Kisa vadeli teknik
resimde 13,500 seviyesi kritik direng bulunmaktadir. Endekste
kisa vadeli diisiis trendinin ardindan yeniden giigli bir yikselis
egiliminin hakim olabilmesi i¢in 13,500 direncinin asiimasi
gerekiyor. Bu durumda endekste sirasiyla 13,750, 14,000 ve
14,750 seviyelerini test edecek bir potansiyel glindeme gelebilir.
Geri gekilmelerde 12,800 destegini asagi gececek hareketlerin ise
piyasada trend karsiti tepki denemelerinin ardindan yeniden
asag riskleri arttiracaktir. Boyle bir gelismenin ise bir dnceki dip
olarak aldigimiz 12,500 altinda piyasada yeni dip arayisini
glindeme getirecegini disltiniyoruz.
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ABD 10
EurUsd A GbpUsSd Wb ONSAltin$ CDS 5Y () Yillik A
1,1551  0,19% 1,3325  -0,11% 4.374 -5,74% 311 37 4,41 0,21
Eur/Usd: Degerli Metal:

Karsilikli saldirilar askeri tesislerden dogrudan enerji (petrol)
tesislerine yonelince petrol fiyatlar yiikselis kaydetmisti. Simdi ise
enerjinin elektrik segmentine saldir tehdidi s6z konusu. Trump
cumartesinin ilk saatlerinde iran’a Hirmiiz’ii agmasi i¢in 48 saat
siire verdi. Aksi halde iran’in sivil elektrik altyapilarina saldiri
yapacaklarini ifade etti (Siire bu gece sona erecek).

Beklenen saldirilarin petrol degil de elektrik tesislerine yapilacak
olmasi, petrol fiyatlarinda hizli bir artisa yol agmadi. Ancak
restlesme gatisma halinin slrecegini ve ¢6zimin karmasiklastigini
gosteriyor.

Para piyasalarinda dolar haftaya Cuma glini kapanis seviyelerinden
basliyor. Dolar Endeksi 99,6 civarinda islem goriyor.

Gectigimiz hafta merkez bankalari iran meselesini risk olarak
tanimlamis ve finansal istikrarda bozulmaya karsi tedirgin
olduklarini sinyalini vermislerdi. Enflasyonda artis, buyimede
yavaslama beklenen etkiler.

Teknik resimde Dolar Endeksi’'nde (DXY)
kuvvetli direng bolgesi olarak takip edilebilir.
seviyesinin asilmasi halinde dolar talebi artis gosterebilir.

100,5-101 seviyesi
100,5-101

Bu sabah 1,155 seviyesindeki paritede 1,157 ve 1,16 seviyeleri giin
ici direng; 1,146 ve 1,140 seviyeleri gin ici destek seviyeleri olarak
izlenebilir. Bugiin yatay seyir izleyebilir.
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Kayiplar devam ediyor. Kiymetli madenlere olan talep azalma,
altin-gimus fiyati diizeltme yapma egilimini koruyor. Genel satis
hali yeni haftanin baslangicinda da etkin.

iran meselesi 48 saatlik Gltimatoma sikisti. Siire bu gece doluyor.
Taraflar anlagsma sinyali vermiyorlar. Bu sebeple sirenin
dolmasinin ardindan tansiyon daha da artabilir.

Merkez bankalarinin daha siki politikalara evrilecegi goriliyor.
FED de benzer sinyali vermis durumda. Dolar deger kazaniyor.
Tahvil faizleri yikseliyor. Alternatif maliyet artiyor. Altin
baskilaniyor.

Risk istahi zayif. Finansal araglarindan c¢ikis surtyor. Kiymetli
madenler de payina diseni aliyor.

Dislste short pozisyonlarin da oldugunu goz onine aldigimizda
olasi iyi bir habere fazlaca reaksiyon verilecegi kanaatindeyiz.

4.300’li seviyeler aylik bazda destek bolgesi. Altinda 4.000 ve
3.800 seviyeleri one gikiyor.

Bu sabah 4.360 Usd seviyesindeki ons altinda 4.410 Usd ve 4.500
Usd seviyeleri giin igi direng, 4.280 ve 4.230Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Buglin negatif seyir izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, gecen yil tarifeler sicakken ABD tahvil faizleri yukari
¢ikmis ve Trump geri adim atmisti. Su siralarda ABD tahvil faizleri
yine yukseliyor. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,6 seviyesine yukseldi.
Eger Trump piyasadaki bozulmaya reaksiyon verecekse bunun g¢ok
uzak olmamasi gerek.

i¢ tarafta, 5Y CDS haziran 2025 seviyelerine yiikseldi. iran meselesi
normallesme programinin  kazanimlarini  zayiflatiyor. Cozim
geciktikge CDS tarafinda yukari yonlt baski artabilir.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 311 baz puan ile gini
tamamladi. Eurobondlar sinirli negatif seyir izledi, birim fiyatlar (-
29, -4 cent) araliginda degisti.
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Gundem

Bugilin 6nemli bir veri bulunmamaktadir.

20 Mar 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd/TL 4432 4296 3538 2955 1871 1340 T44
5 [Ewm 5124 5055 3667 3288 2001 1511 9.10
T |Doter Endeksi 99.65 98.32 108.49 10133 10352 9567 8994
E Eur/Usd 11551 11752 10366 11059 10697 11376 1222
o |Gbp/usd 13325 13448 12515 12784 12071 13533 1368
TL 2 Yillk Gosterge Tahvil (%) 4038 3722 4056 3988 9.97 2270 1496
= _ | 10 vk Gosterge Tahvi (%) 3395 29.00 2878 2675 983 2432 1230
E E Tirkiye 5Y €DS (baz puan) 311 204 263 284 512 564 303
= @ |ABD 10 Yilik Tahvil (%) 441 447 458 386 388 151 032
= [BIST - 100 Endeksi 13048 11262 9.831 7470 5509 1858 1477
© % Nazdaq Endeksi 21648 23242 19311 15011 10466 15645 12888
_ § £ |ser el 6506 6846 5882 4770 3840 4766 3756
wn T o |pax 22380 24430 19909 16752 13924 15.885 13719
=
© Altin (TL) 6233 5951 2984 1960 1097 781 454
& o |Attn(usd) 2374 4313 2623 2063 1824 1830 1901
’6 E Giimis (TL) 94.70 39.39 3286 2262 1433 9.93 631
= u  |Gimis (Usd) 865 Tid 289 238 233 233 264
& Degigimler
c Usd/TL 32 214 197 579 398 803 250
= = [EumL 14 T8 122 633 325 86,0 364
Q % Dofar Endeksi 14 2.4 71 21 82 64 &7
() Z [euyusa 47 134 €3 34 60 €9 88
ED = |opuss 0.9 75 -19 5.7 -10.8 -L0 32
(]
- TL Gasterge Bono (baz pusn) 316 334 88 2971 1273 T4 318
:8 = o TL 10 Yillk Tahvil {baz puan) 435 22 203 1692 -1449 1142 =]
£ £ |Tirkiye 5Y CDS (baz pusn) 107 59 21 -228 52 261 21
— = 0 |ABD 10 Yillik Tahvil (baz pusn) 24 40 £} 2 37 60 0
= [BIST - 100 Endeksi 159 146 316 356 1966 58 291
© % Nazdaq Endeksi €3 204 286 434 331 214 436
§ £ |ser el 50 164 33 242 194 263 163
T o |pax 86 30 188 203 123 158 35
Altin (TL) 47 99.4 523 787 204 720 564
o |Attn(usd) 14 844 272 131 03 37 252
£ [eimis(my 47 2025 453 572 243 574 846
W |Gimis (Usd) &5 1480 214 08 28 413 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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