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Turkiye Beyaz Esya Satiglari — Kasim 2025

TURKBESD verisine gore beyaz esya
satiglari Kasim ayinda yillik %10 dususle 2,4
milyon adet oldu.

Yurt ici satiglar Kasim ayinda yillik %5 artigla
835 bin adede ylkselirken lhracat hacimleri
yillik %17 dususle 1,6 milyon adede geriledi.

Yilin ilk 11 ayinda yurt ici satislar yilik %4,
ihracat hacmi yillik %9 geriledi ve bdylelikle, son
12 ayhk veriler yurtici satiglarda ve ihracat
teslimlerinde daralma egilimine isaret etti.

Yilin ilk 11 ayinda ihracat tum urdn gruplarinda
azaldi. Ithalat dondurucu haric tim Urln
gruplarinda artti.

Uretim hacmi Kasim ayinda yillik bazda %11
dugerek 2,3 milyon adet oldu. Boylelikle son
11A25'te Uretim hacmi %9 dusta.

TURKBESD verilerine gbére Kasim ayinda beyaz esya
sektoériinde 6 ana Uriin (buzdolabi, gamasir makinesi, bulasik
makinesi, firin, derin dondurucu ve kurutucu) bazinda gegen
yila goére i¢ satiglar %5 artti, ihracat %17 daraldi. Bdylece
toplam satis adedi %10 geriledi. Uretim gegen yila kiyasla
%11 azaldi. Toplam satislarin iginde ihracatin orani Kasim
2024'teki %70 seviyesinden %65’e geriledi.

e 11A25de i¢ satiglar %4 ihracat %9 geriledi. Uretim
hacmi %9 gerilerken toplam sevkiyatin %3’Une denk
gelen ithalat %31 artt.

e Kasim ayinda i¢ satiglar dondurucu hari¢ tim uriin
gruplarinda yillik bazda artti. ihracat tim Griin
gruplarinda azalirken ithalat ise derin dondurucu
harig¢ tim Grtnlerde artti.

Hatirlatma: TURKBESD verileri Ureticilerin bayilere
teslimatlarini  icermektedir, perakende satislar
yansitmamaktadir.

YKY Goris: Yurt icinde son aylarda gérilen toparlanmaya
karsin _vaklasik %70 dizeyinde ihracatci olan _sektér
acisindan __ihracatta goérulen daralma toplam pazarin
daralmasina_neden oluyor. Ozellikle ana Pazar Avrupa'da
artan Cin _rekabeti ihracat satis hacmini__baskilamayi
sirduriiyor. ¢ pazardaki toparlanmayi ise beyaz esya
firmalari tarafindan saglanan taksit kolayliklari ve sene sonu
artan bayi alimlarina bagliyoruz.

Diger taraftan, 6nceki aylarda belirttigimiz_tzere, Vestel’in
<VESTL > 2025'teki kicllme stratejisinin TURKBESD sektér
datasinin _yillik bazda karsilastirilabilirligini _sinirladigini
disiniiyoruz. 2C25 ile 3C25 finansal sonuclari ve sirketlerle
yvaptigimiz _goérismeler Arcelik’in  <ARCLK TI>  sektor
datasina kiyasla daha iyi performans gdsterdigini, pozitif
ayristigini ortaya koyuyor. Yine de, toplam sevkiyatta yillik
%10 daralmaya isaret eden Kasim ayi verisini_sektor
oyunculari acisindan negatif olarak degerlendiriyoruz.

Esra Uzun Ozbaskin
esra.ozbaskin@ykyatirim.com.tr
+90 212 31983 70
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Tablo 1: Beyaz Esya Satislari

(adet) Kasim 24 Kasm2s  Degisim Ekim 25 Degisim 11A24 11A25 Degisim
(Yilk) (Aylik) (Yilik)

Uretim 554.673 366.945 -34%  456.452 -20% 6.592.553 5.824.134 -12%
ihracat 345.756 235.324 -32%  345.130 -32% 4.369.195 3.772.288 -14%
ic satis 153.853 158.730 3% 174544 9% 2.127.262 2.143.621 1%
ithalat 3.591 12.601 251% 14.640 -14% 87.987 115.782 32%
Uretim 552.218 479.835 -13%  513.694 7% 6.572.414 5.377.174 -18%
ihracat 370.120 263.619 -29%  306.495 -14% 4.430.692 3.326.724 -25%
ic Satis 219.881 231.912 5%  252.355 -8% 2.326.656 2.298.116 1%
ithalat 17.501 17.568 0% 32.552 -46% 141.884 250.458 77%
Uretim 438.379 450.760 3%  482.357 7% 5.516.738 5.349.429 -3%
ihracat 336.823 304.836 9%  339.455 -10% 3.832.696 3.680.665 -4%
ic Satis 157.002 175.906 12%  161.498 9% 1.790.467 1.764.050 1%
ithalat 1.925 4.097 113% 4.902 -16% 21.476 43.118 101%
Uretim 459.499 455.718 1% 511.112 -11% 5.424.078 5.161.365 -5%
ihracat 387.074 358.846 7%  466.015 -23% 4.480.873 4.303.861 -4%
ic satis 82.600 91.200 10% 88.159 3% 919.270 897.345 2%
ithalat 878 2.040 132% 4.072 -50% 9.995 26.127 161%
Uretim 98.817 57.323 -42% 72.804 -21% 1.632.037 1.387.757 -15%
ihracat 69.372 48.031 -31% 60.205 -20% 819.121 723.194 -12%
ic satis 34.562 18.329 -47% 21.526 -15% 899.430 759.123 -16%
ithalat 3.713 903 -76% 925 2% 36.529 78.793 116%
Kurutucu

Uretim 465.558 471.230 1%  502.205 -6% 3.956.194 3.940.653 0%
ihracat 355.940 339.779 5%  415.894 -18% 2.765.110 2.933.275 6%
ic satis 148.099 158.611 7%  138.022 15% 1.500.486 1.304.662 -13%
ithalat 19.244 41.295 115% 28.281 46% 392.113 391.480 0%

Kaynak: TURKBESD, YKY Arastirma

Sekil 1: Aylik Bazda Beyaz Egya Uretimi (mn adet) Sekil 2: Aylik Bazda Yurtici Beyaz Esya Satiglari (mn adet)

2022 2023 2024 2025 2022 2023 2024 et 2025
39
12
2 10
09
24
08
19
07
14 06
09 05
04 04
T4 2 3 4 5 6 1 8 9 10 11 12 T2z o3 4 5 6 7 &8 9 10 M 12
Kaynak: TURKBESD, YKY Arastirma Kaynak: TURKBESD, YKY Arastirma |




mvalerEdl 26 Aralik 2025 — Aylik Veri

Yatirim

Sekil 3: Aylik Bazda Beyaz Esya ihracati (mn adet) ‘
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Kaynak: TURKBESD, YKY Arastirma |

Sekil 4: Yilbasindan Bugiine Beyaz Esya Hisseleri Performansi
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen triin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, misterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkh boélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mimkundur. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir s6zlesme cergevesinde veya
herhangi bir sézlesme olmaksizin g¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gergek veya tizel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli
olarak, raporda bahsi gecgen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni
olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.






