G2 YapiKredi Arastirma

Yatirim

Aylik Veri

Turkiye / Beyaz Esya

1 Eylal 2025

Turkiye Beyaz Egya Satiglari — Temmuz 2025

TURKBESD verisine gore beyaz esya
satiglari Temmuz ayinda yillik %15 diistisle
2,4 milyon adet oldu.

Temmuz ayinda Uretim, i¢ satiglar ve ihracat
tim Urdn gruplarinda y/y azaldi.

Temmuz ayinda uretim, i¢ satiglar ve ihracat
tum Grun gruplarinda y/y azaldi.

ithalat adetleri camasir ve kurutma makinesi
hari¢ tim Grlin gruplarinda azaldi.

Uretim hacmi Temmuz ayinda y/y %13 diiserek
2,4 milyon adet oldu. Boylelikle son 12 ayda
uretim hacmi %7 dustu.

Sonuglar agirlikh olarak Vestel kaynakl zayif, sektor

geneline ¢ikarim sinirh

TURKBESD verilerine gére Temmuz ayinda beyaz esya
sektérinde 6 ana urin (buzdolabi, ¢amasir makinesi,
bulagsik makinesi, firin, derin dondurucu ve kurutucu)
bazinda gecen yila gore i¢ satiglar %14, ihracat %15
daraldi. Boylece toplam satis adedi %15 geriledi. Uretim

gecen yila kiyasla %13 gerilerken ithalat %8 azald.

YKY Gorus: TURKBESD verileri sektordeki hacimleri
yansitsa da, Vestelin kugllme stratejisinin  sektor
trendlerini carpittigini vurgulamak istiyoruz. Zorlu Holding
CEO'su Yungul, Mayis ayinda 2.000 calisanin isten
cikarilacagini agiklamisti ve Vestel'in Haziran 2025 faaliyet
raporu, is gucinin 2024 sonuna gore 2.561 kisi (-%13)
azaldigini gosteriyor. Sonug¢ olarak, Vestel'in Gretim
1Y25'de yly %35 daraldi ve bu durum, sektérin 2C25’e
iliskin sonuglarinda daha zayif satis hacmi olarak yansidi.
Bu nedenle, 6zellikle son U¢ ayda sektor bazindaki tretim,
yurt ici satislar ve ihracattaki sert dusuglerin buyuk olgclide

Vestel'in daralmasindan kaynaklandigina inaniyoruz.

Bu nedenlerle, Temmuz ayi verisinin tim sektore
genellenmemesi gerektigini vurguluyoruz. Ozellikle Argelik
ile yaptigimiz goérusmeler pazarda gorulen daralmanin
sirkette o boyutta hissedilmedigini ortaya koyuyor.
Temmuz ayina iligkin datayi Argelik <ARCLK TI> icin notr

olarak degerlendiriyoruz.
Bu arada, Argelik i¢cin 186 TL hedef fiyatimizi ve TUT
tavsiyemizi analist degisikligi nedeniyle godzden

gegciriyoruz..

Esra Uzun Ozbaskin
esra.ozbaskin@ykyatirim.com.tr
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Tablo 1: Beyaz Esya Satislari

Tem-25
(bin adet) Tem-25 Yilhk Ayhik 7A25 Yilhik
Yurtici Satis Hacmi 785 -%14 -%4 5.907 -%9
Dondurucu ve Buzdolabi 245 -%16 -%4 2.075 -%5
Camasir ve Kurutma Makinesi 288 -%16 -%10 2.216 -%12
Bulasik Makinesi 172 -%3 %11 1.073 -%10
Firin 80 -%19 -%4 543 -%10
ihracat Hacmi 1.606 -%15 %7 11.786 -%7
Dondurucu ve Buzdolabi 434 -%17 %0 2.990 -%7
Camasir ve Kurutma Makinesi 426 -%24 %2 3.635 -%13
Bulas ik Makinesi 337 -%8 %16 2.429 %2
Firin 409 -%8 %13 2.731 -%4
Toplam Sevkiyat 2.391 -%15 %3 17.693 -%7
Uretim Hacmi 2.433 -%13 %24 17.478 -%9
Dondurucu ve Buzdolabi 709 -%14 %16 5.096 -%7
Camasir ve Kurutma Makinesi 732 -%16 %34 5.578 -%15
Bulasik Makinesi 500 -%12 %24 3.511 -%1
Firin 492 -%5 %22 3.294 -%7
ithalat Hacmi 68 -%8 -%32 612 %23
Dondurucu ve Buzdolabi 22 %162 -%46 147 %65
Camasir ve Kurutma Makinesi 41 -%33 -%3 425 %10
Bulas ik Makinesi 3 %20 -%73 26 %86
Firin 2 %53 -%64 14 %104

Kaynak: TURKBESD, YKY Arastirma

Sekil 1: Aylik Bazda Beyaz Esya Uretimi (mn adet) Sekil 2: 12 Aylik Beyaz Esya Uretimi (mn adet)
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Kaynak: TURKBESD, YKY Arastirma | Kaynak: TURKBESD, YKY Arastirma
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Sekil 3: Aylik Bazda Yurtici Beyaz Esya Satiglari (mn adet) Sekil 4: 12 Aylk Yurtici Beyaz Esya Satiglari (mn adet)
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Kaynak: TURKBESD, YKY Arastirma | Kaynak: TURKBESD, YKY Arastirma |
Sekil 5: Aylik Bazda Beyaz Esya ihracati (mn adet) Sekil 6: 12 Aylik Beyaz Esya ihracati (mn adet)
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Kaynak: TURKBESD, YKY Arastirma | Kaynak: TURKBESD, YKY Arastirma

Sekil 7: Yilbasindan Bugiine Beyaz Esya Hisseleri Performansi
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Kaynak: Equity RT, YKY Arastirma




CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tium yorum ve tavsiyeler dngoérd, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araglarinin ve iglemlerin kapsam ve icerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mugteri tarafindan talep edilen Grin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadidinin degerlendiriimesi amaciyla, masterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turl bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve galisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatirrm Menkul Deg@erler A.$.'nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goruglerle hemfikir
olmamasi mimkundir. Yapr Kredi Yatinrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢calisanlari, ydneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayl olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin ¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tizel kisiler ile masterileri arasinda 6nlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatinm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, caligsanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu
¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kigilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi
Yapi Kredi Yatinrm Menkul Degerler A.$.'nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.



