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Günlük Yatırım Bülteni 
BIST-100 endeksinde 11,250/11,400 aralığındaki yatay 
seyir devam ediyor 

Küresel piyasalarda yapay zeka sektöründeki gelişmeler, özel kredi 
piyasası ile ilgili riskler, Anayasa Mahkemesinin gümrük vergileri ile ilgili 
kararı, yeni Fed Başkanı ve Fed’in faiz indirimlerine yönelik belirsizlik 2026 
yılına yaklaşırken ana risk konuları olarak öne çıkıyor. Bu hafta Noel tatili 
nedeniyle düşük hacimli seyrin etkili olduğu piyasada hisse senetlerinin 
yükseldiğini altın, petrol ve emtiaların değer kazandığını takip ettik. Noel 
rallisine ilişkin beklentilerin öne çıktığı piyasada küresel risk barometresi 
de olarak izlenen S&P 500 endeksi yeni zirve seviyeleri test etti. Fed’in 
bağımsızlığına ilişkin endişeler soru işareti yaratan konular arasında yer 
alırken, ekonominin büyük ölçüde dirençli kalması (enflasyonun kontrol 
altında olması) ve Fed’in faiz indirmeye devam edeceğine dair 
beklentilerin korunması bu görünüme destek olan temalar olmaya devam 
etti. Bu hafta altın ve gümüş yeni zirveleri görürken bazı merkez bankaları 
faizleri artırmaya hazır görünse de Fed'in gelecek yıl faizleri düşürmeye 
devam edeceği beklentilerinin de desteğiyle dolar endeksi baskı altında 
kalmaya devam etti. Fed 2026 yılı için bir faiz indirimi daha öngörüyor 
piyasada ise 2026 yılı için iki faiz indirimi fiyatlanıyor. Ocak ayı faiz indirimi 
beklentileri %15 civarında, Mart ayı faiz indirimi beklentileri %40 civarında 
seyrediyor.  

Günlük Takvim  

 Almanya, Fransa, İtalya, İspanya ve Hong Kong’da finansal piyasalar 
Noel, İngiltere’de de Boxing Day nedeniyle  işleme kapalı olacak 

Bültenden Başlıklar 

 Piyasa Yorumu 

 Sektör ve Şirket Haberleri 

o Haftalık Yabancı İşlemleri & Haftalık Mevduat 

o Kardemir <KRDMD TI> 1Ç26 Satış Planı – Nötr 

o Kasım 2025 Beyaz Eşya Sektör Verileri 
o Aksa Enerji <AKSEN TI> Kumasi Doğalgaz Santrali: 1. Faz Kısmi 

Ticari Üretime Başladı 
o Marketlerin Pazar Günleri Kapanması İddiaları Reddedildi 

 Açıklanan Kar Payları 

 Sermaye Hareketleri 

 

 

 

 

 

 

Sermaye Piyasası

BIST-100 (TL)
BIST-100 (US$)
Günlük Değişim (TL) -%0.03
Günlük Hacim (BIST-100)
Günlük Hacim (BIST-TÜM) US$ 2,469 mn
Toplam Piyasa Değeri US$ 366.6 mlr
Halka Açıklık Oranı %27.1
3 Aylık Günlük İşlem Hacmi US$ 4583.224 mn

BIST-100 Getirisi (TL)

1 Haftalık / 1 Aylık %0.0 %4.4
3 Aylık / 12 Aylık %1.7 %14.3

En çok artan TL/hisse Değişim

TKFEN %6.8
OBAMS %6.6
EFOR %6.3
EGEEN %5.5
RALYH %4.7

En çok azalan TL/hisse Değişim

CWENE -%4.3
KONTR -%3.7
MGROS -%3.0
KTLEV -%2.5
TUREX -%1.8

Hacim US$mn Değişim

SASA 106        -%40.3
TRALT 102        -%72.9
ISCTR 85          -%53.9
THYAO 83          -%50.0
ASELS 71          -%60.2

11,336
265

US$ 1,464 mn
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Piyasa Yorumu  
Küresel piyasalarda yapay zeka sektöründeki gelişmeler, özel kredi piyasası ile ilgili riskler, Anayasa Mahkemesinin gümrük 
vergileri ile ilgili kararı, yeni Fed Başkanı ve Fed’in faiz indirimlerine yönelik belirsizlik 2026 yılına yaklaşırken ana risk konuları 
olarak öne çıkıyor. Bu hafta Noel tatili nedeniyle düşük hacimli seyrin etkili olduğu piyasada hisse senetlerinin yükseldiğini 
altın, petrol ve emtiaların değer kazandığını takip ettik. Noel rallisine ilişkin beklentilerin öne çıktığı piyasada küresel risk 
barometresi de olarak izlenen S&P 500 endeksi yeni zirve seviyeleri test etti. Fed’in bağımsızlığına ilişkin endişeler soru 
işareti yaratan konular arasında yer alırken, ekonominin büyük ölçüde dirençli kalması (enflasyonun kontrol altında olması) 
ve Fed’in faiz indirmeye devam edeceğine dair beklentilerin korunması bu görünüme destek olan temalar olmaya devam etti. 
Bu hafta altın ve gümüş yeni zirveleri görürken bazı merkez bankaları faizleri artırmaya hazır görünse de Fed'in gelecek yıl 
faizleri düşürmeye devam edeceği beklentilerinin de desteğiyle dolar endeksi baskı altında kalmaya devam etti. Fed 2026 
yılı için bir faiz indirimi daha öngörüyor piyasada ise 2026 yılı için iki faiz indirimi fiyatlanıyor. Ocak ayı faiz indirimi beklentileri 
%15 civarında, Mart ayı faiz indirimi beklentileri %40 civarında seyrediyor. Bu beklentide Mayıs ayında görev süresi dolacak 
olan Powell’ın yerine geçecek kişinin daha güvercin olacağına dair beklentilerin de etkili olduğunu görüyoruz. Bu sabah Asya 
piyasalarında yatay eğilim etkili. Bugün ABD piyasaları açık, Almanya, Fransa, İtalya, İspanya ve Hong Kong’da finansal 
piyasalar Noel, İngiltere’de de Boxing Day nedeniyle işleme kapalı olacak. Japonya’da açıklanan Tokyo enflasyon verisi 
Aralık ayında hem beklentilerin hem de önceki ayın altında kaldı. Veri faiz artışı için aceleci olunmaya gerek olmadığına işaret 
etse de BoJ’un sıkılaştırma döngüsünü desteklemeye devam etti. Hatırlanacağı üzere Japonya Merkez Bankası (BoJ) 
Başkanı Ueda son açıklamalarında Japonya'nın, BoJ'un hedeflediği ekonomik duruma gelecek yıllarda daha da yaklaşmasını 
umduğunu kaydederek, "Temel projeksiyonumuz ekonomi ve fiyatlardaki iyileşmeyle uyumlu olarak gerçekleştiği takdirde 
BOJ muhtemelen faizleri artırmaya devam edecek." Demişti. Fiyatların sadece gıdada değil diğer ürün ve hizmetlerde de 
artığına dikkati çeken Ueda, düzenli bir şekilde fiyat hedefini gerçekleştirme ve bunun yanı sıra ücretlerin yükselmesi yönünde 
ilerlediklerini söylemişti. Diğer taraftan Çin kademeli yuan değerlenmesi isteğini yansıtarak yuanın günlük referans kurunu 
dolar başına tahminlerin üzerinde 7.0358 olarak açıkladı.  

Yurtiçine baktığımızda ise BIST-100 endeksinde kısa vadeli yükseliş potansiyeli korunurken büyük resimde siyasi gelişmeler, 
dezenflasyon ve faiz indirim süreci piyasaları şekillendiren ana konu başlıkları olmaya devam ediyor. Bugün TCMB aralık ayı 
sektörel enflasyon beklentileri verisini açıklayacak. Geçen hafta yayınlanan PPK özetlerinde enflasyon ana eğiliminde 
Aralık'ta düşüşün sürmesinin beklendiği ifade edildi. TCMB enflasyondaki düşüşün tekrar hız kazandığını gösteren TÜFE 
verilerinin ardından Aralık ayı toplantısında enflasyonun ana eğiliminde iyileşme olduğunu belirterek 150 baz puan faiz 
indirimine gitmişti. TCMB politika faizini 150 baz puan düşürerek %38’e indirirken açıklamalar daha güvercince yöndeydi. 
Daha güvercince tonlamanın öne çıktığı yeni kısa notta (dezenflasyon sürecinin yavaşladığına ilişkin ifade çıkarılmış), 
atılacak adımların büyüklüğünün enflasyon görünümü odaklı ihtiyatlı ve toplantı bazlı bir yaklaşımla alınacağına ve enflasyon 
görünümünün ara hedeflerden belirgin bir biçimde ayrışması durumunda para politikası duruşunun sıkılaştırılacağına ve 
gerektiğinde ilave makroihtiyati adımların atılacağına vurgu yapmaya devam ediyor. TCMB’nin bir sonraki faiz kararı 22 
Ocak'ta açıklanacak.  

BIST-100 endeksinde 11,250/11,400 aralığındaki yatay seyir devam ediyor. Perşembe günü yatay bir seyrin yaşandığı hisse 
senedi piyasasında, BIST100 Endeksinin günü -%0.03'lük hafif bir değer kaybıyla 11,336 puandan  tamamladığını görüyoruz. 
Geçtiğimiz hafta yaşanan seans içi geri çekilmeleri 11,250 desteği üzerinde karşılamayı başaran piyasada, kısa vadeli 
yükseliş potansiyelinin şu aşamada devam ettiğini gözlemliyoruz. 11,250 üzerindeki hareketi alım eğiliminin devamı 
açısından olumlu olarak değerlendirdiğimiz piyasada, seans içi geri çekilmelerde bu seviyeyi ilk önemli destek noktası olarak 
izlemeyi sürdürüyoruz. 11,250 üzerindeki hareketlerin ise 11,605 zirve seviyesini hedeflemeyi sürdüreceğini düşünüyoruz. 
Şu aşamada yukarı harekettin devamı yönündeki sinyaller korunurken, 11,250 ara desteğinin aynı zamanda yükseliş 
yönündeki pozisyonlar için stop loss noktası olarak alınmasını öneriyoruz. Altındaki hareketlerin ise 11,000 hedefiyle yeniden 
realizasyon eğilimi oluşturabileceği göz önünde bulundurulmalıdır. 
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Bugün Noel nedeniyle Avrupa piyasaları kapalı olacak. ABD piyasaları ise açık olacak. Almanya, Fransa, İtalya, İspanya ve 
Hong Kong’da finansal piyasalar Noel, İngiltere’de de Boxing Day nedeniyle işleme kapalı olacak. Bugün BOJ Başkanı Kazuo 
Ueda Japonya İş Federasyonu konsey toplantısında konuşma yapacak. TCMB 10:00’da aralık ayı sektörel enflasyon 
beklentileri verisini açıklayacak. Fed’in 10 Aralıktaki mesajları ardından geçen hafta istihdam ve enflasyon verilerini takip 
ettik. Zayıf sinyaller üretmeye devam eden istihdam verisi ardından ABD TÜFE verisinin hem manşet hem de çekirdekte 
ortalama beklentinin oldukça altında kaldığını takip ettik. Son FOMC toplantısında bölünmüş bir komite ile karşı karşıya olan 
Fed Başkanı Powell’ın aşırı şahine veya güvercine kaçacak vurgulardan kaçındığını, önümüzdeki dönem için veriye bağlı 
yaklaşıma ve kararların toplantı bazlı alınacağına işaret ettiğini, kısacası hem temkinli hem de esnek kaldığını görmüştük. 
Powell’ın basın toplantısında zayıf istihdama (aşağı yönlü risklere) ilişkin vurguları öne çıkarken ve enflasyon risklerinin 
kontrol altında olduğuna işaret ettiğini (enflasyon ilk yarıda yükselebilir ancak ikinci yarıda gerileyecek ifadesi), geçen hafta 
açıklanacak verilerle ilgili olarak ise veri toplamadan kaynaklı kalite sorunlarının olabileceğine dair uyarılarda bulunduğunu 
takip etmiştik. Fed 2026 yılı için bir faiz indirimi daha öngörürken piyasada son durumda 2026 yılı için iki faiz indirimi 
fiyatlanıyor. Ocak ayı faiz indirimi beklentileri %15 civarında, Mart ayı faiz indirimi beklentileri %40 civarında seyrediyor. Bu 
beklentide Mayıs ayında görev süresi dolacak olan Powell’ın yerine geçecek kişinin daha güvercin olacağına dair beklentilerin 
de etkili olduğunu not edelim. 

Sektör ve Şirket Haberleri  
Haftalık Yabancı İşlemleri & Haftalık Mevduat 

Haftalık Yabancı İşlemleri: 

• Merkez Bankası verisine göre 19 Aralık haftasında yurt dışında yerleşik yatırımcıların hisse senedi portföyüne net 354 
milyon USD giriş olurken, devlet tahvili portföyüne net 203 milyon USD giriş oldu. 

• 4. çeyrekte hisse senedi portföyüne net 227 milyon USD giriş olurken, devlet tahvili portföyüne net 2.197 milyon USD 
giriş oldu. 

• Yılbaşından bugüne hisse senedi portföyüne net 1.984 milyon USD giriş olurken, devlet tahvili portföyüne net 3.101 
milyon USD giriş oldu. 

  

 

       
 

    
 

   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Kur & Fiyat Etkisi 
Hariç Değişim 
(milyon $)

7.Kas 14.Kas 21.Kas 28.Kas 5.Ara 12.Ara 19.Ara 1Ç24 2Ç24 3Ç25 4Ç25 2023 2024 2025

Hisse senedi 36 -159 72 -9 154 26 354 287 -1.537 994 227 1.389 -2.696 1.984
Repo + Tahviller 524 339 109 877 -67 301 1.48 118 10.601 2.932 3.534 4.881 22.512 612
Repo 218 -148 -178 282 -151 -37 1.277 54 2.189 -1.188 1.367 2.877 6.091 -2.9
Şirket Tahvili -6 -13 47 0 108 -2 0 65 284 -47 -30 0 333 410
Devlet Tahvili 311 500 239 594 -24 340 203 -1 8.128 4.167 2.197 2.004 16.088 3.101
Toplam 560 180 181 868 88 327 1.835 405 9.064 3.927 3.761 6.27 19.816 2.596
Kaynak: TCMB, YKY Araştırma
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Haftalık Mevduat Gelişimi: 

• BDDK verisine göre, 19 Aralık haftasında kur korumalı mevduat (KKM) bakiyesi haftalık bazda 3 milyar TL geriledi. 
Toplam KKM bakiyesi 8 milyar TL ( milyar USD eşdeğeri) seviyesindedir. 

• Döviz mevduat ise aynı dönemde ,8 milyar USD artarak 243 milyar USD’ye yükseldi. 

• TL mevduatın (KKM hariç) toplam mevduatta payı %61 olurken, KKM’nin payı %0 oldu. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Kardemir <KRDMD TI> 1Ç26 Satış Planı – Nötr 
Kardemir <KRDMD TI> 1Ç26 dönemi için planladığı ürün satış miktarını açıkladı. Şirket, %30'u taahhütlü ve %70'i serbest 
olmak üzere toplamda 194bin ton kütük (-%31 y/y), 156bin ton nervürlü inşaat demiri (+%6 y/y), 134bin ton kangal-çubuk 
(+%23 y/y), 101bin ton profil (+%23 y/y) ürünü satmayı planlıyor.  

YKY Görüş: Ana ürünlerde toplam satış hacmi beklentisi 1Ç25’e kıyasla %5 düşüşe işaret etse de daha katma değerli 
ürünlerin satış hacminde artış planlanıyor. Tahminlerimiz 1Ç26’da 17,3 milyar TL ciroya işaret ediyor ki bu enflasyon 
tahminlerimize göre yıllık reel %6 daralmaya isabet edecektedir. Geçmiş dönemlerde beklentilerin gerçekleşmelerden 
saptığını hatırlatarak, haberi nötr olarak değerlendiriyoruz.   

 

 

 

 

 

 

Kasım 2025 Beyaz Eşya Sektör Verileri 
Kasım 2025 Beyaz Eşya Sektör Verileri – Yurt içi toparlanmaya rağmen zayıf ihracat temel baskı unsuru olmayı 
sürdürüyor 

TURKBESD verilerine göre Kasım ayında beyaz eşya sektöründe 6 ana ürün (buzdolabı, çamaşır makinesi, bulaşık makinesi, 
fırın, derin dondurucu ve kurutucu) bazında geçen yıla göre iç satışlar %5 arttı,  ihracat %17 daraldı. Böylece toplam satış 
adedi %10 geriledi. Üretim geçen yıla kıyasla %11 azaldı. Toplam satışların içinde ihracatın oranı Kasım 2024’teki %70 
seviyesinden %65’e geriledi.  
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• 11A25’de iç satışlar %4 ihracat %9 geriledi. Üretim hacmi %9 gerilerken toplam sevkiyatın %3’üne denk gelen ithalat 
%31 arttı. 

• Kasım ayında iç satışlar dondurucu hariç tüm ürün gruplarında yıllık bazda arttı. İhracat tüm ürün gruplarında azalırken 
ithalat ise derin dondurucu hariç tüm ürünlerde arttı. 

Hatırlatma: TURKBESD verileri üreticilerin bayilere teslimatlarını içermektedir, perakende satışları yansıtmamaktadır. 

YKY Görüş: Yurt içinde son aylarda görülen toparlanmaya karşın yaklaşık %70 düzeyinde ihracatçı olan sektör açısından 
ihracatta görülen daralma toplam pazarın daralmasına neden oluyor. Özellikle ana Pazar Avrupa’da artan Çin rekabeti ihracat 
satış hacmini baskılamayı sürdürüyor. İç pazardaki toparlanmayı ise beyaz eşya firmaları tarafından sağlanan taksit 
kolaylıkları ve sene sonu artan bayi alımlarına bağlıyoruz.  

Diğer taraftan, önceki aylarda belirttiğimiz üzere, Vestel’in <VESTL> 2025’teki küçülme stratejisinin TURKBESD sektör 
datasının yıllık bazda karşılaştırılabilirliğini sınırladığını düşünüyoruz. 2Ç25 ile 3Ç25 finansal sonuçları ve şirketlerle 
yaptığımız görüşmeler Arçelik’in <ARCLK TI>  sektör datasına kıyasla daha iyi performans  gösterdiğini, pozitif ayrıştığını 
ortaya koyuyor. Yine de, toplam sevkiyatta yıllık %10 daralmaya işaret eden Kasım ayı verisini sektör oyuncuları 
açısından negatif olarak değerlendiriyoruz.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Raporun tamamına linkten ulaşabilirsiniz. 

 

Aksa Enerji <AKSEN TI> Kumasi Doğalgaz Santrali: 1. Faz Kısmi Ticari Üretime Başladı 
Aksa Enerji <AKSEN TI> , Gana’daki Kumasi Doğal Gaz Kombine Çevrim Santrali’nin 179MW kurulu güce sahip ilk 
fazının Aralık 2025 itibarıyla kısmi ticari üretime başlandığını açıkladı. Santralin, Ocak 2026’da 130MW kapasite ile basit 
çevrim olarak devreye alınması ve 2026’nın ilk çeyreğinde 179MW kapasite ile kombine çevrim operasyonuna geçmesi 
planlanmaktadır. 171MW kapasiteye sahip ikinci faza ilişkin gelişmeler oldukça kamuoyu ile paylaşılacaktır. 

Santralin devreye alma sürecinin beklentilerle büyük ölçüde uyumlu olması nedeniyle, gelişmeyi nötr olarak 
değerlendiriyoruz. 

https://www.ykyatirim.com.tr/mailing/700c9b8d-3193-4a18-bc9d-8616d9d3b768.pdf
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Marketlerin Pazar Günleri Kapanması İddiaları Reddedildi 

Dün medyada yer alan haberlere göre, Türkiye Perakende Federasyonunun (TPF) ev sahipliğinde yapılan çalıştayda 
zincir marketlerin pazar günleri kapalı olması konusunda sektör yetkilileri mutabakata vardığı duyurulmuştu. 
Öğrendiğimiz kadarıyla organize perakende tarafından bir yetkili toplantıya katılmadı. Türkiye Perakende Federasyonu 
başkanı Ömer Düzgün, bu adımın aileyi koruma, çalışanı elde tutma, mesleği yeniden cazip hale getirme ve sürdürülebilir, 
nitelikli istihdamı inşa etme meselesi olduğunu belirtti. Ankara Ticaret Odası (ATO) Başkanı Gürsel Baran, bu adımın uzun 
vadede verimliliği artıracağını ve ekonomiyi daha sağlam temeller üzerine oturtacağını belirtmişti. Ancak, bugünkü haberde 
Türkiye Alışveriş Merkezleri ve Perakendeciler Federasyonu (TAMPF), zincir marketlerin Pazar günü kapatılmasına 
ilişkin bir mutabakat olduğu yönündeki haberlerin doğru olmadığını belirtti. Ayrıca bu görüşün sektörün tamamını temsil 
etmediğini de belirttiler. Ek olarak, TAMPF, haftanın bir günü kapanma kararının tüketici tercihlerini ve fiyat istikrarını olumsuz 
etkileyeceğini, ayrıca tedarik zincirinde aksamalara yol açabileceğini belirtti. Dün TPF'nin açıklamasının ardından piyasada 
yaşanan sınırlı olumsuz tepkiden sonra, bugünkü TAMPF açıklamasıyla endişelerin büyük ölçüde giderilmiş olması 
nedeniyle, olumlu bir piyasa tepkisi bekleriz. 

 

 

Sermaye Hareketleri 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Hisse Tarih Bedelli Oran (%) Rüçhan Fiyat (TL) Mevcut Sermaye 
(TL)

Yeni Sermaye 
(TL)

BRMEN 29.12.2025 100.00              1.00 44.627.021 89.254.043

Hisse Tarih Bedelsiz Oran 
(%)

Mevcut Sermaye 
(TL)

Yeni Sermaye 
(TL)

ALTNY 26.12.2025 325.00 235.294.118 1.000.000.000
EKOS 26.12.2025 300.00 280.000.000 1.120.000.000

https://www.bloomberght.com/market-zincirlerinin-pazar-gunu-kapali-olmasi-gundemde-3764733?page=2
https://www.bloomberght.com/market-zincirlerinin-pazar-gunu-kapali-olmasi-gundemde-3764733?page=2
https://www.bloomberght.com/orginaza-perakande-pazar-tatiline-hayir-dedi-3764758
https://www.bloomberght.com/orginaza-perakande-pazar-tatiline-hayir-dedi-3764758
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Haftalık Veri Akışı 
  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

11:00 Avrupa Merkez Bankası (ECB) 
yetkililerinden Gediminas Simkus 

konuşacak

16:30 ABD - Dayanıklı Tüketim Mal 
Siparişleri (beklenti: % -1.5 önceki: 

%0.5)

Japonya Merkez Bankası (BOJ) 29-
30 Ekim tarihlerinde yapılan para 
politikası toplantısının tutanaklarını 

açıklayacak

10:00 TR - Reel Sektör Güven 
Endeksi (önceki: 100.8)

14:30 TR - Yabancı yatırımcıların 
bono ve hisse stoku (19 Aralık)

16:30 ABD haftalık işsizlik maaşı 
başvuruları verisi açıklanacak 10:00 TR - KKO (%74.4)

26 Aralık Cuma22 Aralık Pazartesi 23 Aralık Salı 24 Aralık Çarşamba 25 Aralık Perşembe

10:00 İngiltere’de revize üçüncü 
çeyrek büyüme verisi açıklanacak

16:30 ABD - 3Ç GSYİH revize 
(beklenti: %3.2 önceki: %3.8)

 ABD piyasaları Noel tatili nedeniyle 
erken kapanacak

ABD, İngiltere, Almanya, Fransa, 
İtalya, İspanya ve Hong Kong’da 
finansal piyasalar Noel nedeniyle 

işleme kapalı olacak

Almanya, Fransa, İtalya, İspanya ve 
Hong Kong’da finansal piyasalar 
Noel, İngiltere’de de Boxing Day 
nedeniyle  işleme kapalı olacak
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Açıklanan Kar Payları  (*) 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

(*) 

(1) Borsa İstanbul’da işlem gören şirketlerce KAP’a yapılan kar payı (temettü) açıklamalardan derlenmiştir. Burada yer verilen tutarlar ve tarihler, Şirket 
Yönetim Kurulları tarafından Şirket Genel Kurul onayına sunulan teklifleri de içermektedir ve Genel Kurul’da iptal/değişiklik kararları çıkabillir. Dağıtma 
tarihinden 1 gün önce hisseye sahip olunması kardan pay almak için yeterlidir. Kaynak: www.kap.gov.tr 

(2) Son işlem günü kapanış fiyatı.  

(3) PBK: Pay Başı Kar; Brüt: Vergi Kesintisi Öncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrası 

(4) Kar Payı Verimi: Pay Başı Brüt Kar Payı / Kapanış Fiyatı 

(5) Kar Dağırım Oranı: Toplam Dağıtılacak Brüt Kar Payı / Geriye Dönük 12 Ay TFRS/TMS  Net Karı ; Şirketlerin Dağıtılabilir Net Karı, TFRS/TMS  Net 
Karından, yasal düzenlemeler nedeniyle farklılık gösterebilir. Bu çalışmada, fikir vermesi açısından, payda kısmında TFRS/TMS  Net Karı dikkate 
alınmıştır. Öte yandan, şirketler, Geçmiş Yıl Karları’nı da dağıtıma konu edebilecekleri için, bu oranın %100’ün üzerine çıkması mümkündür. 

Hisse Dağıtma Tarihi 
(1)

Kapanış Fiyatı 
(2)

PBK (Brüt)             
(3)

PBK (Net)              
(3)

 Kar Payı 
Verimi % (4) Hisse Dağıtma Tarihi 

(1)
Kapanış Fiyatı 

(2)
PBK (Brüt)             

(3)
PBK (Net)              

(3)
 Kar Payı 

Verimi % (4)
12.25

KTSKR 26.12.2025 88.00 6.52 5.54 7.41 ACSEL 99.30 0.30 0.26 0.30
TCELL 26.12.2025 96.83 1.82 1.55 1.88 FLAP 8.98 0.07 0.06 0.78
PSGYO 29.12.2025 2.57 0.01 0.01 0.39 VERTU 42.38 0.30 0.30 0.71
GLYHO 31.12.2025 12.02 0.06 0.05 0.50 VERUS 311.00 0.10 0.09 0.03
GWIND 31.12.2025 24.04 0.32 0.27 1.33
MEDTR 31.12.2025 27.86 0.08 0.07 0.30
PSDTC 31.12.2025 141.30 1.71 1.46 1.21
RGYAS 31.12.2025 139.70 1.60 1.40 1.15
TKFEN 31.12.2025 78.00 0.33 0.28 0.43
VSNMD 31.12.2025 92.00 0.39 0.33 0.42

Dağıtım Tarihi Belli Olmayanlar
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ÇEKİNCE: 

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı 
hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada 
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun 
olmayabilir.  Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun 
sonuçlar doğurmayabilir.  Söz konusu rapor belli bir kişiye veya mali durumları, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki 
bir gruba yönelik olarak hazırlanmamıştır. Belirli bir getirinin sağlanacağına dair herhangi bir vaat veya taahhütte 
bulunulmamaktadır. Tüm yorum ve tavsiyeler öngörü, tahmin ve fiyat hedeflerinden oluşmaktadır. Zaman içinde piyasa 
koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle söz konusu yorum ve tavsiyelerde değişikliğe gidilebilir. Size uygun 
olan yatırım araçlarının ve işlemlerin kapsam ve içeriği uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatırım 
kuruluşu tarafından pazarlanan ya da müşteri tarafından talep edilen ürün ya da hizmetin müşteriye uygun olup 
olmadığının değerlendirilmesi amacıyla, müşterilerin söz konusu ürün veya hizmetin taşıdığı riskleri anlayabilecek bilgi 
ve tecrübeye sahip olup olmadıklarının tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk 
testi ile tespit edilecek risk grubunuz  ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde 
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve 
tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, araştırma grubumuz tarafından güvenilir 
olduğuna inanılan kaynaklardan derlenmiş olup, doğrulukları ayrıca araştırılmamıştır. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya 
doğru olmaması nedeniyle doğabilecek zararlardan Yapı Kredi Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu 
değildir. Yapı Kredi Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından farklı bölümlerde istihdam edilen kişilerin veya Yapı Kredi 
Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin ortaklarının ve iştiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya görüşlerle hemfikir 
olmaması mümkündür. Yapı Kredi Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile piyasanın işleyişinden kaynaklanan makul 
nedenlerden dolayı, Yapı Kredi Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ortakları, çalışanları, yöneticileri ve bunlarla doğrudan ve 
dolaylı olarak ilişkileri bulunan istihdam ilişkisi doğuracak bir sözleşme çerçevesinde veya herhangi bir sözleşme 
olmaksızın çalışan ve tavsiyenin hazırlanmasına katılan tüm gerçek veya tüzel kişiler ile müşterileri arasında önlemeyen 
çıkar çatışması ve objektifliği etkilemesi muhtemel nitelikte ilişkiler doğabilir. Yapı Kredi Yatırım Menkul Değerler A.Ş., 
ortakları veya iştirakleri, Sermaye Piyasası Kurulu tarafından yetkilendirildikleri yatırım hizmetleri ve faaliyetleri ile yan 
hizmetlerini, bu raporda bahsi geçen şirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayı teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif 
zamanlarda, Yapı Kredi Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin, ortaklarını, iştiraklerinin ve işbu kapsamdaki yöneticilerinin, 
yetkililerinin, çalışanlarının veya temsilcilerinin, doğrudan veya dolaylı olarak, raporda bahsi geçen işlemler, menkul 
kıymetler veya emtialar üzerinde pozisyonları bulunabilir veya farklı nedenlerle ilgi ve ilişkileri bulunabilir. Söz konusu 
çıkar çatışması durumlarında Yapı Kredi Yatırım Menkul Değerler A.Ş., internet sitesinde yer alan Çıkar Çatışması 
Politikası uyarınca hareket eder. Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı 
Yapı Kredi Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere 
gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. 
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