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Fed FOMC kararlari agiklaniyor

Bugiin TSI 22:00’de Fed FOMC kararlan agiklanacak.
Fed Baskani Jerome Powell 22:30°da basin toplantisinda konusacak.

Hatirlanacagi tUzere Fed’in 10 araliktaki toplantisinda bélinmus bir komite ile karsi karsiya olan Fed Baskani Powell’in
asiri sahine veya guvercine kagacak vurgulardan kagindigini, dnimuzdeki dénem icin veriye bagl yaklagsima ve
kararlarin toplanti bazli alinacagina isaret ettigini, kisacasi hem temkinli hem de esnek kaldigini gérmustik. Powell'in
basin toplantisinda zayif istihdama (asagi yonlu risklere) iliskin vurgulari 6ne cikarken ve enflasyon risklerinin kontrol
altinda olduguna isaret ettigini (enflasyon ilk yarida ylkselebilir ancak ikinci yarida gerileyecek ifadesi) takip etmistik.
Fed 2026 yili igin bir faiz indirimi daha 6ngoriirken piyasada 2026 yili icin iki faiz indirimi fiyatlaniyor. Piyasada faiz
indirimi beklentileri yilin ikinci yarisina yogunlasirken, son agiklanan ve aceleci olunmaya gerek olunmadidina isaret
eden veriler (gugli blyime, yuksek enflasyon, direngli istihdam) ardindan Fed’in Haziran ayina kadar faizleri sabit
birakacagi fiyatlaniyor.

Diger taraftan Mayis ayinda gorev siiresi dolacak olan Powell'in yerine BlackRock yoneticisi Rick Rieder’in bir sonraki
Fed Baskani olabilecedine dair artan spekulasyonlari da not edelim. Anketlerde nispeten glvercin yorumlanan Rieder
ismi 6nde giderken, bu ismi daha sahin yorumlanan eski Fed Guvernérii Warsh ve daha distik olasilikla guvernér Waller
takip ediyor.

Fed’in bugiin faizleri sabit birakmasi bekleniyor. Bloomberg anketine katilan ekonomistlerin medyan beklentisi
politika faiz araliginin %3.50-%3.75 olarak birakilmasi ydninde sekilleniyor. Toplantida énimuizdeki dénem faiz
patikasina yénelik sinyaller takip edilecek. Uyeler arasindaki gériis ayriliklari soru isaretlerine neden olurken piyasada
sahin bir agiklama gelir mi? tartismalari 6ne ¢ikiyor. Fed'in daha uzun sire duraklamaya isaret edebilecegine dair
beklentiler de dne ¢ikiyor. Dolayisiyla agiklama notlarindaki tonlama, Powell'in basin toplantisindaki mesaijlari, 6zellikle
2026 yili faiz indirimi beklentileri riskli varliklari agisindan énemli olacak. Piyasada son durumda yilin ikinci yarisina
yogunlasacak sekilde yil sonuna kadar iki faiz indirimi daha yapilacag@i fiyatlaniyor. Ancak bu durum hizl bir sekilde
degisebilir. Biz bélinmiis bir komite ile karsi karsiya olan Powell’in 6nimuzdeki dénem igin faiz indirim kapisini
acik birakarak temkinli ve veriye bagh yaklagima isaret edecegini, kararlarin toplanti bazli alinacagini
vurgulayacagini bekliyoruz. Faiz indirim zamanlamasina iligkin yanitlarin arandigi ag¢iklamalarda finansal
kosullara, biiyime ve enflasyona iligkin tonlamada degisiklik goriip géormeyecegimiz, istihdamda asagi yonli
risklere iligkin ifadenin agiklama metninden cikarilip ¢ikarilmayacagi 6nemli olacak. Fed’in bugiinkii mesajlari
ardindan ise 6 Subatta agiklanacak tarim digi istihdam ve 11 Subatta agiklanacak enflasyon gibi kritik verilerin
kisa vadede risk igtahini sekillendirecegini bekliyoruz.

Dolayisiyla bugiin FOMC karar metni, Powell'in basin toplantisindaki mesajlari ve faiz patikasina yénelik ydnlendirme
odak noktasinda olacak. Temkinli kalabilecek bir Powell ile birlikte agiklamalarda isglcli sektérindeki asadr yonlu
risklere yonelik vurgununun korunmasi ve ayrica enflasyonun da kontrol altinda olduguna dair mesaijlar ilk etapta
glvercince algilanabilir. Faiz indirimlerinin devam edecegine dair beklentilere destek olabilir. Devaminda 6 Subatta
tarim disi istihdam ve 11 Subatta enflasyon verilerindeki egilim belirleyici olur. Piyasalar igin ne surpriz olur? diye
soracak olursak; isglcu piyasasindaki gérinimin koétulestigine dair endiseleri giglendirecek ifadeler veya faiz
indirimlerinde duraklamaya dair net ifadeler, enflasyondaki yukari yonlu risklere isaret edilerek veriye bagl yaklasimin
devam edecegine dair mesajlar ilk etapta risk istahini baskilayabilir.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen triin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, misterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkh boélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mimkundur. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir s6zlesme cergevesinde veya
herhangi bir sézlesme olmaksizin g¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gergek veya tizel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli
olarak, raporda bahsi gecgen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni
olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.






