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Gunluk Yatinm Bulteni
Yukselis egilimi devam ediyor BIST-100 (TL) 12,851
BIST-100 (US$) 297
Klresel piyasalarda doérdincu c¢eyrek bilangolarina iligkin - olumlu gﬁz:zi a:g;iTEflTSLT)_mO) uss 5,0(;? r:Z
beklentiler gindemde vyer alsa da jeopolitik gelismeler, Fed’in Giinliik Hacim (BIST-TUM) US$ 6,767 mn
bagimsiziigina iligkin endiseler ve Anayasa Mahkemesinin gimrik Toplam Piyasa Degeri US$ 404.7 mir
ileri ile ilgili karari kisa vadede soru isareti yaratan konu baslila T %21
vergiieri lie 1igilt karart kisa v ru igaret y u baglilari 3 Aylik Giinliik Islem Hacmi US$ 4818.887 mn
olarak 6ne ¢ikiyor. Bu hafta ABD Baskani Donald Trump’in Grdnland
konusundaki dengeli aciklamalari ile birlikte jeopolitik risklerin simdilik BIST-100 Getirisi (TL)
hafifledigini, risk istahinin toparlandlngl gorduik. Trump, Grénlanc.i.’l e.!e 1 Hefialik / 1 Aylk van | oxag
gecirme cabalarina kargi ¢gikan Avrupa Ulkelerinden gelen mallara giimrik 3 Aylik / 12 Aylik %175 | %272
vergisi uygulamaktan kaginacagini ve ada ile ilgili gelecekteki bir :
anlasmanin gercevesinin olusturuldugunu séyledi. Gronland krizini En cok artan TL/hisse Degisim
yatistiran anlasma, adaya ABD flizelerinin konuslandirilmasini, madencilik KTLEV %10.0
haklarini ve NATO’nun daha giigli bir glivenlik varligini iceriyor. Sert satis ECILC %9.9
baskisi altinda kalan kiresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 %Eﬂ( :ﬁ’g';
endeksi 6nceki glinkl yikselisine diin de devam ederek guni %0.5 civari EFOR %5.7
yikseligle tamamladi. Din aciklanan c¢ekirdek PCE ve haftalik issizlik
maas! bagvurulari gibi makro verilerin 1hmli isaretler vermeye devam En gok azalan TL/hisse Degisim
ettigini takip ettik. Cekirdek PCE verisindeki hem aylik hem de yillik artig KLRHO %3.4
piyasa beklentileri ile uyumluydu. Dolar endeksinin asagdi baski altinda TABGD -%3.0
kaldigini, altinin yeni zirveleri test ettigini, Japonya Onculigunde ;i’;iK ':ﬁ’z'z
ylkseliglerin etkili oldugu tahvil faizlerinin ise geri gekilerek dengelendigini VAKBN _0/:2:3
takip ediyoruz.
Hacim US$mn  Degisim
Gunlik Takvim ASELS 590  -%25.9
THYAO 438 %226
m Japonya Merkez Bankasi’nin (BOJ) faiz kararini agiklayacak YKBNK 298 %473
ISCTR 289 %27
m Kredi derecelendirme kuruluglari Fitch ve Moody’s piyasa kapanisi AKBNK 265 %415

sonrasi Turkiye'ye iliskin kredi notu dederlendirmelerini yayimlayabilir
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Piyasa Yorumu

Klresel piyasalarda doérdinci geyrek bilangolarina iliskin olumlu beklentiler gindemde yer alsa da jeopolitik gelismeler,
Fed’in bagimsizligina iliskin endiseler ve Anayasa Mahkemesinin gumruk vergileri ile ilgili karar kisa vadede soru isareti
yaratan konu bashlari olarak éne ¢ikiyor. Bu hafta ABD Bagkani Donald Trump’in Grénland konusundaki dengeli agiklamalari
ile birlikte jeopolitik risklerin simdilik hafifledigini, risk istahinin toparlandigini goérdik. Trump, Gronland’i ele gegirme
cabalarina karsi ¢ikan Avrupa ulkelerinden gelen mallara gimrik vergisi uygulamaktan kacinacagini ve ada ile ilgili
gelecekteki bir anlagsmanin gergevesinin olusturuldugunu sdéyledi. Grénland krizini yatistiran anlasma, adaya ABD flizelerinin
konuslandiriimasini, madencilik haklarini ve NATO’nun daha gu¢li bir givenlik varligini igeriyor. Sert satis baskisi altinda
kalan kuresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi 6nceki glinki yikselisine din de devam ederek gini %0.5
civari yikselisle tamamladi. Din agiklanan ¢ekirdek PCE ve haftalik issizlik maagsi basvurular gibi makro verilerin ilimli
isaretler vermeye devam ettigini takip ettik. Cekirdek PCE verisindeki hem aylik hem de vyillik artis piyasa beklentileri ile
uyumluydu. Dolar endeksinin asagdi baski altinda kaldigini, altinin yeni zirveleri test ettigini, Japonya onculiginde
yukseliglerin etkili oldugu tahvil faizlerinin ise geri ¢cekilerek dengelendigini takip ediyoruz. Bu sabah Asya piyasalari geneli
artida, vadeli endeksler pozitif agilis sinyali veriyor. Japonya Merkez Bankasi (BOJ) politika faizini %0.75 seviyesinde sabit
tutarken dolarin baski altinda kalmasina paralel olarak altin ve gimus yeni zirveleri gérdu. Petrol fiyatlari ise Trump'in
Ortadogu'nun baslica petrol Ureticilerinden iran'a yonelik tehditlerini tekrar etmesi, arz kesintisine yol agabilecek askeri
miidahale endigelerini artirmasiyla artida iglem gériyor. iran'a protestocular éldiirmemesi ve niikleer programini yeniden
baglatmamasi uyarilarini yineleyen Trump, gazetecilere ABD'nin iran'a dogru ilerleyen bir "donanmasi" oldugunu ancak
donanmayi kullanmak zorunda kalmamayi imit ettigini sdyledi. Buglin Euro Boélgesi ve ABD’de Ocak ayi 6ncu PMI endeksleri
takip edilecek. ECB Baskani Christine Lagarde, IMF Baskani Kristalina Georgieva ile TSI 13:00'te Davos’ta “Kiiresel
Ekonomik Goériiniim” konulu bir panele katilacak. ABD’de ocak ayi S&P Global imalat, hizmet ve bilesik PMI verileri TSi
17:45'te agiklanacak. Conference Board TSI 18:00’de ekim ve kasim ayi giiven endeksleri ve Michigan Universitesi ocak ay!
guven endekslerinin son revizyonu agiklanacak.

Yurtigine baktigimizda ise BIST-100 endeksinde yikselis egilimi devam ederken bliylk resimde siyasi gelismeler, kredi
derecelendirme kuruluglarindan gelecek agiklamalar, dezenflasyon ve faiz indirim sireci piyasalar sekillendiren ana konu
basliklari olmaya devam ediyor. Bugtin kredi derecelendirme kuruluglari Fitch ve Moody’s piyasa kapanisi sonrasi Turkiye'ye
iliskin kredi notu degerlendirmelerini yayimlayabilir. Din TCMB PPK kararlari agiklandi. TCMB politika faizi olan haftalik repo
faizini 100 baz puan distrerek %38’den %37’ye indirdi. Ayrica gecelik vadede bor¢ verme faiz oranini %41'den%40’a,
gecelik vadede borglanma faiz oranini ise %36,5’ten %35,5’e indirdi. Piyasadaki beklenti 150 baz puan indirim yénunde
sekilleniyordu. Reuters anketine katilan 20 ekonomistin tahminlerinin medyani politika faizinin 150 baz puan indirim ile
%36.5'e disurllecegine isaret ederken, 17 katilimci 150 baz puan, iki katilimci ise 100 baz puan faiz indirimi 6ngoériyordu.
Daha sahin tonlamanin éne ciktidi yeni kisa notta TCMB, ocak ayinda aylik tuketici enflasyonunun gida énculuginde
arttigina, son geyrege iliskin 6nci gostergelerin talep kosullarinin dezenflasyon siirecine verdigi destegin azalmasina ragmen
surdligine, enflasyon beklentileri ve fiyatlama davraniglar iyilesme isaretleri gdstermekle birlikte dezenflasyon sireci
acisindan risk unsuru olmaya devam ettigine isaret etti.

Bu sabah:

- Asya piyasalari geneli artida

- Almanya vadelileri yatay, ABD vadelileri %0.2 artida

- Asagi baski altinda kalan dolar endeksi yatay

- Altin yeni zirveleri test ediyor, tahvil faizleri hafif artida, petrol artida

- Gelismekte olan llke ddviz kurlari dolara karsi yatay
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Yikselis egilimi devam ediyor. Persembe ginu alicili bir seyir izleyen hisse senedi piyasasinda, BIST100 Endeksi gunu
%0,97'lik yikselisle 12,851 puandan tamamladi. Gun iginde beklentinin altinda gelen 100bps'lik faiz indirimiyle XBANK
Endeksine gelen satiglara ragmen, ézellikle XILETISIM ve XUSIN Endekslerinde etkili olan alislarla toparlanmayi basaran
piyasanin yukari yéndeki glclini ara realizasyonlara ragmen korumayi basardigini sdyleyebiliriz. Oniimiizdeki sirece
baktigimizda ise, USD bazindaki ilk 6nemli direng esigi konumundaki 300 USD (TRY=13,000 bolgesini) ilk dnemli direng
olarak takip etmeye devam ediyoruz. Bu bolge tzerindeki kalici fiyatlamalarda ise, USD bazinda 307 (TRY=13,300) ve 320
USD (13,850) ilk onemli hedef direnler olarak ajandaya girebilir. Asadi yonde baktigimizda ise, 12,500 bdolgesi ilk 6nemli
destek ve kisa vadeli pozisyonlar igin kritik bir stop-loss esigi olarak izlenebilir.

Bugun yurtdisinda énct PMI endeksleri ve yurtiginde ise Fitch ve Moody’s’in Tirkiye igin olasi kredi notu dederlendirmeleri
takip edilecek. ECB Baskani Christine Lagarde, IMF Baskani Kristalina Georgieva ile TSI 13:00'te Davos’ta “Kiiresel
Ekonomik Gériniim” konulu bir panele katilacak. ABD’de ocak ayi S&P Global imalat, hizmet ve bilesik PMI verileri TSi
17:45'te agiklanacak. Conference Board TSI 18:00’de ekim ve kasim ayi giiven endeksleri ve Michigan Universitesi ocak ayi
gliven endekslerinin son revizyonu agiklanacak. Kredi derecelendirme kuruluslari Fitch ve Moody’s piyasa kapanigi sonrasi
Tarkiye'ye iliskin kredi notu degerlendirmelerini yayimlayabilir. Turkiye’nin Fitch’'teki kredi notu BB-, Moody’s’deki kredi notu
da Ba3 duzeyinde.

Fed’in 10 araliktaki toplantisinda bélinmus bir komite ile karsi karsiya olan Fed Baskani Powell’in asiri sahine veya glvercine
kacacak vurgulardan kagindidini, 6nimuzdeki dénem icin veriye bagli yaklasima ve kararlarin toplanti bazli alinacagina
isaret ettigini, kisacasi hem temkinli hem de esnek kaldigini gérmustik. Powell'in basin toplantisinda zayif istihdama (asagi
yonli risklere) iliskin vurgulari ne gikarken ve enflasyon risklerinin kontrol altinda olduguna isaret ettigini (enflasyon ilk yarida
yukselebilir ancak ikinci yarida gerileyecek ifadesi) takip etmistik. Fed 2026 yili igin bir faiz indirimi daha 6ngorirken piyasada
son durumda 2026 yili i¢in iki faiz indirimi fiyatlaniyor. Piyasada faiz indirimi beklentileri yilin ikinci yarisina yogunlasirken,
son agiklanan ve aceleci olunmaya gerek olunmadigina isaret eden tarim disi istihdam verileri ardindan Mart ayi faiz indirimi
beklentileri %30’un altina gerilemis durumda. Fed’in Nisan'da politika faizini %60 civari olasilikla sabit birakacagini fiyatliyor.
Buylk resimde kiresel piyasalarda jeopolitik riskler, yapay zeka sektorindeki gelismeler, 6zel kredi piyasasi ile ilgili riskler,
Anayasa Mahkemesinin gumrik vergileri ile ilgili karari, yeni Fed Bagkani ve Fed'’in faiz indirimlerine yonelik belirsizlik 2026
yilinda ana risk konulari olarak éne gikiyor.

Sektor ve Sirket Haberleri
Buyuyen Talep ile Kapasite Artigina Gidildi <ASTOR TI>

Kiresel dlgekte artan eneriji talebi 6zellikle ABD pazari dikkate alindiginda, Astor Enerji <ASTOR Tl > Uretim kapasitesini iki
kattan fazla artiracak yeni bir capex plani agikladi. S6z konusu kapasite artisina yénelik toplam yatirim tutarinin yaklasik 150
milyon ABD dolari olmasi planlanirken, yatinm programinin 2026 yil sonuna kadar tamamlanmasi bekleniyor. Sirketin tam
kapasiteye ulasmasiyla birlikte, yeni yatirimlarin 1 milyar ABD dolari gelir ve 350 milyon ABD dolari EBITDA katkisi saglamasi
ongoriliyor. 3C25 finansallarina gére Astor Enerji’nin son 12 aylik geliri 743 milyon ABD dolari, EBITDA’sI ise 220 milyon
ABD dolari seviyesindedir. Bu kapsamda, gl trafosu Uretim kapasitesi 32.000 MVA'dan 100.000 MVA'’ya, giic mekanik
fabrikasi Uretim kapasitesi ise 18.000 MVA’dan 108.000 MVA'ya yikseltilecektir. Gelismeyi olumlu degerlendiriyoruz.

Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
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Haftalik Veri Akisi

19 Ocak Pazartesi 20 Ocak Sali 21 Ocak GCarsamba 22 Ocak Persembe 23 Ocak Cuma
Davos Zirvesi baglayacak ve hafta Netfiix bilanco agiklayacak Ingiltere’de ar_allk_ ay! tiketici Intel bilango agiklayacak Japonyz_a Merkez Bankasrnin (BOJ)
enflasyonu verileri agiklanacak faiz kararini agiklayacak

boyunca sirecek

Kredi derecelendirme kuruluslari

ABD’de finansal piyasalar Martin ABD Yiksek Mahkemesi Fed 14:00(TR - TCMB Faiz Karari - Y
Luther King Jr. Federal tatil Guvernérii Lisa Cook'un davasinda  Haftalik Repo (beklenti: %36.5 ioody's plyasa kapanis
- N . ¥ sonras| Turkiye'ye iliskin kredi notu
s6zli savunmalari dinleyecek onceki: %38) o . - .
degerlendirmelerini yayimlayabilir

nedeniyle isleme kapali olacak

14:30(TR - Yabanci yatrimcilarin 12:00 Euro Bélgesi - PMI imalat
bono ve hisse stoku (16 Ocak) Endeksi

16:30 ABD - 3G GSYiH revize 12:00 Euro Bolgesi - PMI Hizmet
(beklenti: %4.3 6nceki: %4.3) Endeksi

16:30ABD haftalik igsizlik maagt 1245 \gry i imalat Endeksi
basvurulari verisi agiklanacak

16:30 ABD - Ceﬁ;";g;‘ PCE (beklenti: 17 45/ABD - PMI Hizmet Endeksi
0L
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Aciklanan Kar Paylar (%)
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Dagitma Tarihi Kapanis Fiyati PBK (Briit) PBK (Net) Kar Pay1
(1) (2) (3) (3) Verimi % (4)

01.26

OSMEN 28.01.2026 8.19 0.03 0.02 0.31
02.26

BEGYO 16.02.2026 4.85 0.02 0.02 0.41
04.26

BEGYO 15.04.2026 4.85 0.02 0.02 0.41
12.26

ACSEL 31.12.2026 103.00 0.30 0.26 0.29

VERTU 31.12.2026 40.32 0.30 0.30 0.74

VERUS 31.12.2026 289.00 0.10 0.09 0.03

(")

(1) Borsa Istanbul'da islem géren sirketlerce KAP’a yapilan kar payi (temettii) agiklamalardan derlenmigtir. Burada yer verilen tutarlar ve tarihler, Sirket
Yénetim Kurullari tarafindan Sirket Genel Kurul onayina sunulan teklifleri de icermektedir ve Genel Kurul’da iptal/degisiklik kararlari ¢ikabillir. Dagitma
tarihinden 1 giin 6nce hisseye sahip olunmasi kardan pay almak icin yeterlidir. Kaynak: www.kap.gov.tr

(2)  Son islem giinii kapanis fiyati.

(3)  PBK: Pay Basi Kar; Briit: Vergi Kesintisi Oncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrasi

(4) Kar Payi Verimi: Pay Bagi Briit Kar Payi / Kapanis Fiyati

®)

Kar Dagirim Orani: Toplam Dagitilacak Briit Kar Payi / Geriye Déniik 12 Ay TFRS/TMS Net Kari ; Sirketlerin Dagitilabilir Net Kari, TFRS/TMS Net
Karindan, yasal diizenlemeler nedeniyle farklilik gésterebilir. Bu ¢alismada, fikir vermesi agisindan, payda kisminda TFRS/TMS Net Kari dikkate

alinmigtir. Ote yandan, sirketler, Ge¢mis Yil Karlari’ni da dagitima konu edebilecekleri igin, bu oranin %100’(in (izerine gikmasi mimkdnddir.

Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
yky arastirma@yapikredi.com.tr




CEKINCE:

Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngérd, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araglarinin ve iglemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdisteri tarafindan talep edilen Uriin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadidinin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu urin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan givenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. ve calisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkl bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goéruslerle hemfikir
olmamasi mumkinduir. Yapr Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligskisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin ¢aligsan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gergek veya tizel kisiler ile musterileri arasinda énlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki ydneticilerinin,
yetkililerinin, ¢ahganlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gegen iglemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iliskileri bulunabilir. S6z konusu
cikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi
Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.$.'nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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