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Gunluk Yatirim Bulteni

Sermaye Piyasasi

Kisa vadeli guglii yukselig, 13,262 ile tarihi zirvesini BIST-100 (TL) 13.107
. . . . h BIST-100 (US$) 303
yeniledikten sonra seans igi realizasyon on plana ¢ikiyor Gtk Degisim (1) 0,53
Gunlik Hacim (BIST-100) US$ 4.504 mn

Klresel piyasalarda doérdinci c¢eyrek bilangolarina iliskin  olumlu Giinlik Hacim (BIST-TUM) US$ 6.266 mn
beklentiler giindemde yer alsa da jeopolitik gelismeler, Fed'in jLoplamiRiyesalbegel US$ 412,4 mir
o o A . .. - . Halka Agiklik Orani %27,0
bagimsizligina iliskin endiseler ve Anayasa Mahkemesinin gumrik 3 Aylik Ginlik Islem Hacmi US$ 4.885 mn

vergileri ile ilgili karar kisa vadede soru isareti yaratan konu basglilari

olarak one ¢ikiyor. ABD Baskani Donald Trump’in Grénland konusundaki
aciklamalari ile birlikte jeopolitik riskler hafiflerken Fed toplantisi ve 1 Haftalik / 1 Aylik %24 | %160
teknoloji bilangolari 6ncesinde kiresel hisse senetlerinde temkinli 3 Aylik / 12 Aylik %20,6 %31,1
iyimserligin korundugunu goériyoruz. Zirve bdlgedeki hareketine devam

eden kiresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi din - Il Bodldn
gini %0.4 civarl artida tamamladi. Tarife endiseleri ve ABD ve KLRHO 44750  %6,6
Japonya'nin Japon Yenindeki deger kaybina ortak midahalede bulunma ZENR 980 %53
2 . - i N ECILC 128,90  %5,1
olasiligina dair haberler esliginde son donemde asagi baski altinda kalan G 17500 %48
dolar endeksi din Trump’in agiklamalari ile birlikte son dért yilin en disuk TUREX 8,03 %44
seviyelerine geriledi. Altin basta olmak izere degerli metaller yeni zirveleri : ——
test ederken uzun vadeli ABD tahvil faizlerinde yikseligler 6ne ¢ikti. ABD e S L) AN P
10 yillik tahvil faizi G¢ baz puan yikseldi. TURSG 11,51 -%4,7
ASELS 310,50  -%3,9
Glinluk Takvim MAGEN 41,10 %38
DOAS 226,20  -%3,7
MGROS 613,50  -%3,3
m 22:00 - FOMC Toplantisi (beklenti: %3.50-%3.75 o©nceki: %3.50-
%3.75)
ASELS 19 %10,2
m 22:30 - Fed Baskani Powell basin toplantisi THYAO 225 %2.1
ISCTR 283 -%1,0
s Meta, Microsoft, Tesla, ASML Holding bilango agiklayacak YKBNK 232 -%0,8
AKBNK 204 %19,9

Bililtenden Basliklar
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= Piyasa Yorumu 16.000
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m Sektor ve Sirket Haberleri 12.000
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o Otokar <OTKAR TI>, Romanya'daki Automecanica sirketinin satin 8000

alinmasi i¢in bir mutabakat zapti imzaladi. 6000 - TR R AR R R R R AR
o Aralik 2025 Beyaz Esya Sektor Verileri §58£:85308 § ¢
o Sabanci Holding <SAHOL TI> istiraki Akcansa <AKCNS TI> igin ST e e
Baglayici Teklif Aldi
o Dogus Otomotiv <DOAS TI> Bdlgesel genisleme devam ediyor.
= Aciklanan Kar Paylari
m Sermaye Hareketleri
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Piyasa Yorumu

Klresel piyasalarda doérdinci geyrek bilangolarina iliskin olumlu beklentiler gindemde yer alsa da jeopolitik gelismeler,
Fed’in bagimsizligina iliskin endiseler ve Anayasa Mahkemesinin gumruk vergileri ile ilgili karar kisa vadede soru isareti
yaratan konu baglilari olarak éne ¢ikiyor. ABD Baskani Donald Trump’in Grénland konusundaki agiklamalari ile birlikte
jeopolitik riskler hafiflerken Fed toplantisi ve teknoloji bilangolari 6ncesinde kiiresel hisse senetlerinde temkinli iyimserligin
korundugunu goruyoruz. Zirve bolgedeki hareketine devam eden kiresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi
din gunu %0.4 civarl artida tamamladi. Tarife endiseleri ve ABD ve Japonya'nin Japon Yenindeki deder kaybina ortak
midahalede bulunma olasiligina dair haberler esliginde son dénemde asagi baski altinda kalan dolar endeksi din Trump’in
aciklamalari ile birlikte son dort yilin en digik seviyelerine geriledi. Altin basta olmak tzere degerli metaller yeni zirveleri test
ederken uzun vadeli ABD tahvil faizlerinde yukseligler 6ne ¢ikti. ABD 10 yillik tahvil faizi G¢ baz puan yikseldi. Diger taraftan
tiketici giiven endeksi Ocak ayinda son yillarin en dislk seviyesine gerilerken, ABD Baskani Donald Trump, lowa'daki
konusmasinda iran'a yonelik askeri operasyon iddiasini yineleyerek, iran'a "baska bir donanmanin" ilerledigini sdyledi.
Trump, "Umarim anlagma yaparlar" ifadesini kullandi. Bu sabah Asya piyasalarinda karisik gériiniim etkili, vadeli endeksler
pozitif agilis sinyali veriyor. Altin yeni zirveleri test ediyor, Japonya tahvil faizlerindeki yukari baski éne ¢ikiyor. Bugiin ECB
yetkililerinden Frank Elderson TSI 13:00’te, Isabel Schnabel TSi 21:00’'de konusacak. Fed yilin ilk faiz kararini TSi 22:00'de
aciklayacak. Beklentiler Fed’in bekle gér durusunu korumasi yéniinde sekilleniyor. Fed Bagskani Jerome Powell TSi 22:30’da
basin toplantisi dizenleyecek. Meta, Microsoft, Tesla, ASML Holding bilango agiklayacak.

Yurtigine baktigimizda ise BIST-100 endeksinde ara realizasyonlar 6ne ¢ikarken blylk resimde siyasi gelismeler, kredi
derecelendirme kuruluglarindan gelecek acgiklamalar, dezenflasyon ve faiz indirim sireci piyasalari sekillendiren ana konu
basliklari olmaya devam ediyor. Cuma gunu ise Fitch, Tarkiye'nin kredi notunu "BB-" olarak teyit ederken, kredi notu
gOruniminl "duragan"dan "pozitife" gevirdi. Moody's Tirkiye'nin kredi notunda glincelleme gergeklestirmedi. Gegen hafta
TCMB PPK kararlari agiklandi. TCMB politika faizinde indirim hizini azaltarak 100 baz puan indirime gitti ve enflasyonda kisa
vadede beklenen artisa karsi temkinli tutum takindi, agiklama notlari beklenenden daha sahinceydi. Piyasadaki beklenti 150
baz puan indirim yoéniinde sekilleniyordu. TCMB, ekonomistlerin Ocak'ta %4 gibi gerceklesebileceklerini disindikleri
enflasyona atifta bulunarak, gida énculigiinde aylik enflasyonun artacagina dikkat ¢ekti ancak ana egilimdeki artisin sinirli
oldugunu belirti. Hem ekonomistler hem de ekonomi ydnetimi yilin ilk iki ayinda enflasyonun aylik bazda oldukca ylksek artis
gOsterecegi gorusiinde. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek ise hafta basinda "Ocak'ta donemsel etkiler kaynakli aylik
enflasyonun artmasini ancak yil genelinde dezenflasyon silrecinde saglanacak ilerleme ile birlikte beklentilerin daha da
iyileserek fiyatlama davraniglarindaki katiliklari azaltmasini ve enflasyondaki dustse daha glgli katki saglamasini
bekliyoruz" dedi.

Bu sabah:

- Asya piyasalarinda karisik gérinim etkili.

- Almanya vadelileri %0.1 artida, ABD vadelileri %0.4 artida

- Deger kaybeden dolar endeksi bu sabah yatay

- Altin yeni zirveleri test ediyor, tahvil faizleri artida, petrol artida
- Gelismekte olan Ulke doviz kurlari dolara kargi ekside

Kisa vadeli glgli yikselis, 13,262 ile tarihi zirvesini yeniledikten sonra seans i¢gi realizasyon 6n plana ¢ikiyor. Sali glini
saticili bir seyir izleyen hisse senedi piyasasinda, BIST100 Endeksi glini -%0.53'luk dususle 13,106 puandan tamamladi.
30 Aralik tarihinde basladigi kisa vadeli yikselis trendi igerisindeki gui¢lii seyrini ara realizasyonlarin ardindan stirdlren
piyasada, dun seans igerisinde 13,262 ile yenilenen tarihi zirve seviyesinin ardindan kar satislarinin 6n plana ¢iktigini
g6zlemliyoruz. Endekste yasanan seans igi realizasyonlar kapsaminda, 12,850 seviyesini ilk dnemli destek noktasi olarak
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izlemeyi sdrdurtyoruz. 12,850 Uzerinde dengelenmeyi basaracak hareketler ise piyasadaki yukari hareketin glcuni
korumasini saglayacaktir. Bu durumda USD bazinda 307 (TRY=13,300) ve 320 USD (13,850) seviyelerinin hedef direng
noktalari olarak test edilebilecegini distnlyoruz. Dolayisiyla diin olusan realizasyonun ardindan, 12,850 seviyesinin kisa
vadeli pozisyonlar igin kritik bir stop-loss esigi olarak izlenmesini éneriyoruz. Altindaki olasi hareketleri ise ara bir dizeltme
sinyali olarak degerlendirecegiz.

Bugiin ECB yetkililerinden Frank Elderson TSI 13:00'te, Isabel Schnabel TSI 21:00’de konusacak. Fed yilin ilk faiz kararini
TSI 22:00'de yayimlayacak. Bloomberg anketine katilan ekonomistlerin medyan beklentisi politika faiz araliginin %3,50-
%3,75 olarak birakilmasi yéniinde. Fed Bagkani Jerome Powell TSI 22:30°da basin toplantisi diizenleyecek. Meta, Microsoft,
Tesla, ASML Holding bilango agiklayacak

Fed’in 10 araliktaki toplantisinda bélinmus bir komite ile karsi karsiya olan Fed Baskani Powell’in asiri sahine veya glvercine
kagacak vurgulardan kagindigini, énimuizdeki dénem igin veriye bagl yaklasima ve kararlarin toplanti bazl alinacagina
isaret ettigini, kisacasi hem temkinli hem de esnek kaldigini gérmustik. Powell'in basin toplantisinda zayif istihdama (asagi
yonli risklere) iliskin vurgulari 6ne ¢ikarken ve enflasyon risklerinin kontrol altinda olduguna isaret ettigini (enflasyon ilk yarida
yukselebilir ancak ikinci yarida gerileyecek ifadesi) takip etmistik. Fed 2026 yili i¢in bir faiz indirimi daha éngorirken piyasada
son durumda 2026 yili i¢in iki faiz indirimi fiyatlaniyor. Piyasada faiz indirimi beklentileri yilin ikinci yarisina yogunlasirken,
son agiklanan ve aceleci olunmaya gerek olunmadigina isaret eden tarim disi istihdam verileri ardindan Fed’in haziran ayina
kadar faizleri sabit birakacag fiyatlaniyor. Blyik resimde kiresel piyasalarda jeopolitik riskler, yapay zeka sektériindeki
gelismeler, 6zel kredi piyasasi ile ilgili riskler, Anayasa Mahkemesinin gumruk vergileri ile ilgili karari, yeni Fed Bagkani ve
Fed’in faiz indirimlerine yonelik belirsizlik 2026 yilinda ana risk konulari olarak éne ¢ikiyor.

Sektor ve Sirket Haberleri

Otokar <OTKAR TI>, Romanya'daki Automecanica sirketinin satin alinmasi igin bir mutabakat
zapti imzaladi.

Otokar <OTKAR TI>, Romanya merkezli savunma sanayi sirketi Automecanica S.A.'nin paylarinin %96,77'sini temsil eden
paylarin satin alinmasi igin Automecanica hissedarlari Andrei Scobioala ve Automecanica SKB Property SRL ile bir
Mutabakat Zapti imzaladi. Automecanica’nin toplam bedeli net borg ve isleme sermayesi dizeltmeleri 6ncesi (yani firma
degeri) 88 milyon EUR olarak belirlendi ve bu %96,77’lik pay i¢in ~85 milyon EUR’a tekabul etmektedir. Nihai bedel ise
kapanista belli olacak. 85 milyon EUR’luk firma degeri Otokar’in 3C25 sonu itibariyla net borcunun %18'’ine ve giincel piyasa
degerinin %8'ine tekabll etmektedir. Yapilacak detayli inceleme (“‘Due Diligence”) sirecinin tatmin edici bir sekilde
tamamlanmasiyla beraber, islemin Nisan 2026 sonuna kadar tamamlanmasi hedefleniyor.

Otokar, Mutabakat Zapti kapsamindaki ytkamildliklerini paylarinin tamamina sahip oldugu bagh ortakligi Otokar Land
Systems SRL'ye ("Otokar SRL") devredebilecek ve bu kapsamda Islem'in nihai tarafi Otokar SRL olabilecektir.
Automecanica, Otokar SRL'nin is ortakhgi Sisteme Aparare Romania (SAROM) S.R.L sermayesini temsil eden paylarin
yarisina sahiptir. Automecanica halihazirda Romanya'da gerekli altyapi, Gretim tesisleri ve lisanslara sahip bir sirket olup,
Automecanica paylarinin devralinmasi ile Romanya 4x4 Taktik Tekerlekli Hafif Zirhli arag alimi ihalesi kapsamindaki
Automecanica ile kurulacak ortak girisim sirketi araciligiyla yarutilmesi 6ngérilen faaliyetlerin Automecanica vasitasiyla
yerine getiriimesi hedeflenmektedir.

YKY Goris: Gelismeyi, i) Otokar'in faaliyete gecen bir tesis araciligiyla Gretim alanini genigletmesi, i) Romanya izerinden
AB savunma pazarina daha fazla erisim saglamasi ve iii) Romanya teslimatlariyla ilgili potansiyel tazminat risklerinin
azalmasi sayesinde olumlu olarak degerlendiriyor ve olumlu bir piyasa tepkisi bekliyoruz. OTKAR igin 12 aylik 780 TL/hisse
hedef fiyatimiz ve "AL" 6nerimiz mevcut.
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Aralik 2025 Beyaz Egya Sektor Verileri

TURKBESD verilerine gore Aralik ayinda beyaz esya sektériinde 6 ana Uriin (buzdolabi, gamasir makinesi, bulasik makinesi,
firin, derin dondurucu ve kurutucu) bazinda gecen yila gore i¢ satislar %23 artti, ihracat %16 daraldi. Béylece toplam satis
adedi %6 geriledi. Uretim gecen vyila kiyasla %5 azaldi. Toplam satiglarin iginde ihracatin orani Aralik 2024'teki %74
seviyesinden %66'ya geriledi. 12A25'de i¢ satiglar %3 ihracat %10 geriledi. Uretim hacmi %9 gerilerken toplam sevkiyatin
%3’tine denk gelen ithalat %34 artti.

YKY Goriis: i¢ satislarda son aylarda gériilen toparlanmaya karsin yaklasik %70 ihracatgi olan sektér agisindan ihracatta
gériilen daralma toplam pazarin daralmasina neden oluyor. Ozellikle ana Pazar Avrupa’da artan Cin rekabeti ihracat satis
hacmini baskilamayi siirdiiriiyor. i¢ pazardaki toparlanmayi ise beyaz esya firmalari tarafindan saglanan taksit kolayliklari ve
sene sonu artan bayi alimlarina baghyoruz. Toplam sevkiyatta yillk %6 daralmaya isaret eden Aralik ayi verisini sektor
oyunculari agisindan negatif olarak degerlendiriyoruz.

(adet) Aralhk 24 Aralik 25 Degisim Kasim 25 Aralik 25 Degisim 12824 12A25 Degisim
(Yillik) {foylik) (Yillik)

UOretim 391.869 369.006 -6% 366.945 369.006 1% 6.984.422 6.193.140 -11%
ihracat 330.582 246,856 -25% 235.324 246.856 5% 4.699.777 4.019.144 -14%
i¢ Satig 111.277 140,717 26% 158.730 140.717 -11% 2.238.539 2.284.338 %
Ithalat 5.958 2.802 -53% 12.601 2.802 -T8% 93.945 118.584 26%
Camasgir Makinesi
Uretim 497.006 387,193 -2X% 479.835 337.193 -19% 7.069.420 5.764.367 -18%
Ihracat 370.185 241170 -35% 263.619 241.170 -9% 4.800.877 3.567.894 -26%
Ig Satis 165.449 195.813 18% 231.912 195.813 -16% 2.492.105 2,493,929 %
ithalat 12.799 12,717 -1% 17.568 12.717 -28% 154.683 263.175 0%
Bulagik Makinesi
Uretim 425.007 411.801 -3% 450.760 411.801 -9% 5.941.745 5.761.230 -3%
Ihracat 344,681 300,041 -13% 304.836 200.041 -2% 4.177.377 3.980.706 -5%
Ig Satig 124.230 148.526 20% 175.906 148.526 -16% 1.914.697 1.912.576 0%
Ithalat 2.443 2.964 21% 4.097 2.964 -28% 23.919 46,082 93%
_
Uretim 349.645 403,957 16% 455.718 403.957 -11% 5.773.723 5.565.322 -4%
Ihracat 327.742 348.466 6% 358.846 345.466 -3% 4.808.615 4.652.327 -3%
Ig Satig 71, 002 86.612 22% 91.200 86.612 -5% 990.272 983,957 -1%
Ithalat 2.722 312% 2.040 2.722 33% 10.656 28.849 171%
Uretim 78.369 50.436 -36% 57.323 50.436 -12% 1.710.406 1.438.193 -16%
Ihracat 75.326 49,949 -34% 48.031 49.949 4% 894.447 773,143 -14%
Ig Satis 23.841 14,740 -33’% 18.329 14.740 -Zﬂ% 923.271 773.863 -15%
Ithalat 1.612 38.141 79.171
Uretim 389.197 400,730 471.230 400.730 -15% 4.345.391 4.341.443
Ihracat 272.938 260,229 -5% 339.779 260.229 -23% 3.038.108 3.193.504 5%
Ig Satig 116.149 165,121 az2% 158.611 165.121 A% 1.616.835 1.469.783 -9%
Ithalat 15.448 52,280 238% 41.295 52.280 2T% 407.561 443,760 9%

Kaynak: TURKBESD, YKY Aragtirma

Sabanci Holding <SAHOL TI> istiraki Akgansa <AKCNS TI> i¢in Baglayici Teklif Aldi

Sabanci Holding <SAHOL TI> igtiraki Akgansa <AKCNS TI> sahip oldugu %39,72 pay i¢in 1,1 mir USD sirket degeri
Uzerinden baglayici teklif alindigini agikladi. Teklif kapanis dizeltmelerine tabi olmak lzere iglemin tamamlanmasi kapanis
kosullari ve gerekli izinlerin alinmasina baglidir.
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Dogus Otomotiv <DOAS TI> Bdlgesel genisleme devam ediyor

Dogus Otomotiv <DOAS TI>, Volkswagen Grubu’nun bir tiyesi olan Skoda Auto A.S. ile, Suriye Arap Cumhuriyeti'nde Skoda
markali binek araglarin satis ve satis sonrasi hizmet faaliyetlerinin yirttilmesine iligkin bir Niyet Mektubu (Lol) imzalamistir.

Dogus Otomotiv’'in bolgesel genisleme firsatlari arayisinda devam ettigini gériyoruz. Ayrica, Dogus Otomotiv’'in daha 6nce
Suriye Arap Cumbhuriyetinde Volkswagen markali araglarin satis ve satis sonrasi hizmet faaliyetlerini kapsayan bir
anlasmaya girdigini hatirlatmak isteriz. Bu gelismenin orta-uzun vadede biiyiime potansiyeli sunabilecegini
degerlendirmekle birlikte, Suriye’den beklenen satis hacmi katkisinin Tiirkiye’ye kiyasla sinirh kalmasinin muhtemel
oldugunu not ediyoruz. Notr.

Haftalik Veri Akisi

26 Ocak Pazartesi 27 Ocak Sal 28 Ocak Garsamba 29 Ocak Persembe 30 Ocak Cuma
16:30 ABD.- Dalyanlkll Tulketlm Goldman Sachs Macr‘o 22:00 fed FOMC Topl:fntlsu  14:30 TR - Yabanci yatimailarin ECB 1 ve 3 yillik enflasyon
Mal Siparisleri (beklenti: %3 Konferansi Hong Kong’'da (beklenti: %3.50-%3.75 6nceki: bono ve hisse stoku (23 Ocak) tahminlerini duyuracak
nceki: %-2.2) diizenlenecek %3.50-%3.75) w

22:30 Fed Baskani Powell basin  16:30 ABD haftalik issizik maas!

toplantisi baswurular verisi agiklanacak 10:00 TR - Dis Ticaret Dengesi

Meta, Microsoft, Tesla, ASML Apple, Deutsche Bank bilango 16:30 ABD’de aralik ay! uretici
Holding bilango agiklayacak aclklayacak enflasyonu verileri

Exxon Mobil, Chevron bilango
agiklayacak
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Aciklanan Kar Paylar (%)

Hisse Dagitma Tarihi Kapanig Fiyati PBK (Briit) PBK (Net) Kar Payi
(1) (2) (3) (3) Verimi % (4)

01.26

OSMEN 28.01.2026 8,33 0,03 0,02 0,30
02.26

BEGYO 16.02.2026 4,81 0,02 0,02 0,42
04.26

BEGYO 15.04.2026 4,81 0,02 0,02 0,42
12.26

ACSEL 31.12.2026 104,40 0,30 0,26 0,29

VERTU 31.12.2026 39,60 0,30 0,30 0,76

VERUS 31.12.2026 273,25 0,10 0,09 0,04

(*)
(1)  Borsa Istanbul'da islem géren sirketlerce KAP’a yapilan kar payi (temettli) agiklamalardan derlenmigtir. Burada yer verilen tutarlar ve tarihler, Sirket

Yénetim Kurullari tarafindan Sirket Genel Kurul onayina sunulan teklifleri de icermektedir ve Genel Kurul’da iptal/degisiklik kararlari ¢ikabillir. Dagitma
tarihinden 1 giin 6nce hisseye sahip olunmasi kardan pay almak igin yeterlidir. Kaynak: www.kap.gov.tr

(2)  Son islem giinii kapanis fiyati.
(3)  PBK: Pay Bagi Kar; Briit: Vergi Kesintisi Oncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrasi
(4) Kar Payi Verimi: Pay Bagi Briit Kar Payi / Kapanis Fiyati

(5)  Kar Dagirim Orani: Toplam Dagitilacak Briit Kar Payi / Geriye Déniik 12 Ay TFRS/TMS Net Kari ; Sirketlerin Dagitilabilir Net Kari, TFRS/TMS Net
Karindan, yasal diizenlemeler nedeniyle farklilik gésterebilir. Bu ¢alismada, fikir vermesi agisindan, payda kisminda TFRS/TMS Net Kari dikkate
alinmigtir. Ote yandan, sirketler, Gegmis Yil Karlari’ni da dagitima konu edebilecekleri igin, bu oranin %100’(in (izerine ¢tkmasi miimkdind(ir.

Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
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CEKINCE:

Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngérd, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araglarinin ve iglemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdisteri tarafindan talep edilen Uriin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadidinin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu urin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan givenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. ve calisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkl bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goéruslerle hemfikir
olmamasi mumkinduir. Yapr Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin ¢aligsan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gergek veya tizel kisiler ile musterileri arasinda énlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki ydneticilerinin,
yetkililerinin, ¢ahganlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gegen iglemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gizerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iliskileri bulunabilir. S6z konusu
cikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi
Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.$.'nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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