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Gunluk Yatirnm Bulteni

Kisa vadeli hareket ara realizasyonlarin ardindan gugli BIST-100 (TL) 12,993
T T BIST-100 (US$) 301
seyrini siirduriyor Giinliik Degisim (TL) %1.10
Giinliik Hacim (BIST-100) US$ 4,204 mn

Klresel piyasalarda doérdinci c¢eyrek bilangolarina iliskin  olumlu Giinliik Hacim (BIST-TUM) US$ 6,056 mn
beklentiler giindemde yer alsa da jeopolitk gelismeler, Fed'in Toplam Piyasa Degeri US$ 409.3 mir
< o S . . .. . Halka Agiklik Orani %27 .1
bagimsizligina iliskin endiseler ve Anayasa Mahkemesinin gumrik 3 Aylk Giinlik Islem Hacmi USS 4787.570 mn

vergileri ile ilgili karar kisa vadede soru isareti yaratan konu basglilari

olarak 6ne gikiyor. Gegen hafta ABD Baskani Donald Trump’in Grénland
konusundaki agiklamalari ile birli.lfte.J:eopoIitik riskleri"n simdilik hafifledigini, 1 Haftalik / 1 Aylik van | s
risk istahinin toparlandigini gérdik. Trump, Gronland’i ele gecgirme 3 Aylik / 12 Aylik %187 | %285
gabalarina karsi ¢ikan Avrupa ulkelerinden gelen mallara gimrik vergisi

uygulamaktan kaginacagini ve ada ile ilgili gelecekteki bir anlasmanin En cok artan TL/hisse Degisim
gergevesinin  olusturuldugunu soéyledi. Gegen hafta 50 gunluk YEOTK %8.9
ortalamasinin lzerinde kalmayi basararak toparlanan S&P 500 endeksi PASEU %8.8
Cuma giini yatay seviyede giini tamamladi. Dolar endeksinin asagdi baski :;':(E))F({ 3’2'2
altinda kalmaya devam ettigini, altinin yeni zirveleri test ettigini, Japonya ISMEN v
onculigunde yikseliglerin etkili oldugu tahvil faizlerinin ise geri cekilerek
dengelendigini takip ettik. Bu sabah Asya piyasalarinda zayf egilim etkili, En gok azalan TL/hisse  Degisim
vadeli endeksler negatif acilis sinyali veriyor. Son dénemde zayiflayan EFOR %9.9
Japon yeni yeftkililerin piyasaya muidahale edecedi beklentisiyle gug¢ RALYH -%7.3
kazandi. Reuters'e konugsan kaynaklar New York Fed'in Cuma gunu kur SE;‘:\';K ':ﬁ’:'g
seviyelerini aldigini belirterek yendeki disiglni durdurmak igin ABD ve KTLEV _0/:3:8
Japonya'nin ortak midahalede bulunma ihtimalinin arttigini belirttiler. Altin
fiyatlari  5.000 dolari asarak yeni zirveleri goriirken, yendeki o EISSoEeGia{i
dalgalanmalarin ardindan Japonya Bagbakani Sanae Takaichi hikiimetin ASELS 359 -%39.1
spekdlatif piyasa hareketlerine kargi gerekli énlemleri alacagini sdyledi. THYAO 355  -%19.0
ISCTR 237 -%18.0
TIEFY : AKBNK 207 -%22.0
Gunlik Takvim ASTOR 206  %36.4
m 16:30 ABD - Dayanikl Tuketim Mal Siparisleri (beklenti: %3 dnceki: %- 20,000
22) 18,000
16,000
. 14,000
Bultenden Basliklar 12,000
10,000
m Piyasa Yorumu 8,000
6'000 n n n n v w n w
= Sekidr ve Sirket Haberleri 6 o0 o B & o o 6] s el
§32=288523a 8¢
o Fitch Ratings & Moody’s Turkiye'nin kredi notu kararlari & Merkez BIST-100 ——BIST-Baka ~——BIST-Sinai
Bankasi adimi
o Turkiye Sigorta <TURSG TI> 4C25 Sonuglari
= Aciklanan Kar Paylari
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Piyasa Yorumu

Klresel piyasalarda doérdinci geyrek bilangolarina iliskin olumlu beklentiler gindemde yer alsa da jeopolitik gelismeler,
Fed’in bagimsizligina iliskin endiseler ve Anayasa Mahkemesinin gumruk vergileri ile ilgili karar kisa vadede soru isareti
yaratan konu baglilari olarak 6ne ¢ikiyor. Gegen hafta ABD Baskani Donald Trump’in Grénland konusundaki agiklamalari ile
birlikte jeopolitik risklerin simdilik hafifledigini, risk istahinin toparlandigini goérdiik. Trump, Grénland’i ele gecirme gabalarina
karsi ¢ikan Avrupa Ulkelerinden gelen mallara gimrik vergisi uygulamaktan kaginacagini ve ada ile ilgili gelecekteki bir
anlasmanin gergevesinin olusturuldugunu soéyledi. Gegen hafta 50 gunlik ortalamasinin (zerinde kalmayi basararak
toparlanan S&P 500 endeksi Cuma glinii yatay seviyede glinii tamamladi. Dolar endeksinin asagi baski altinda kalmaya
devam ettigini, altinin yeni zirveleri test ettigini, Japonya 6nciliginde yukseliglerin etkili oldugu tahvil faizlerinin ise geri
cekilerek dengelendigini takip ettik. Bu sabah Asya piyasalarinda zayif egilim etkili, vadeli endeksler negatif acilis sinyali
veriyor. Son donemde zayiflayan Japon yeni yetkililerin piyasaya midahale edecegi beklentisiyle gii¢ kazandi. Reuters'e
konusan kaynaklar New York Fed'in Cuma guni kur seviyelerini aldigini belirterek yendeki distsini durdurmak igin ABD
ve Japonya'nin ortak midahalede bulunma ihtimalinin arttigini belirttiler. Altin fiyatlari 5.000 dolari agarak yeni zirveleri
gorirken, yendeki dalgalanmalarin ardindan Japonya Basbakani Sanae Takaichi hiikiimetin spekdilatif piyasa hareketlerine
kars! gerekli dnlemleri alacagini sdyledi. Diger taraftan Trump’in iran'a yénelik askeri miidahale ola olasiliginin giindemde
yer almaya devam etmesi jeopolitik endiseleri artirdi. Bu hafta jeopolitik gelismelerle birlikte, Fed FOMC kararlari ve dérdincu
ceyrek bilancolari takip edilecek. ABD’de Uretici enflasyonu verileri, Avrupa’da blyime verileri agiklanacak. ABD’de Meta,
Apple gibi teknoloji devlerinin bilangolari agiklanacak. AB disisleri bakanlari Ukrayna igin toplanacak.

Yurtigine baktigimizda ise BIST-100 endeksinde yukselis egilimi devam ederken blylk resimde siyasi gelismeler, kredi
derecelendirme kuruluglarindan gelecek agiklamalar, dezenflasyon ve faiz indirim sureci piyasalari sekillendiren ana konu
basliklari olmaya devam ediyor. Gegen hafta TCMB PPK kararlari agiklandi. TCMB politika faizi olan haftalik repo faizini 100
baz puan dustrerek %38'den %37’ye indirdi. Ayrica gecelik vadede borg verme faiz oranini %41’den%40’a, gecelik vadede
borclanma faiz oranini ise %36,5’ten %35,5’e indirdi. Piyasadaki beklenti 150 baz puan indirim yéntnde sekilleniyordu.
Reuters anketine katilan 20 ekonomistin tahminlerinin medyani politika faizinin 150 baz puan indirim ile %36.5'e
disurllecegine isaret ederken, 17 katihmci 150 baz puan, iki katilmci ise 100 baz puan faiz indirimi éngoériyordu. Daha
sahin tonlamanin dne ¢iktidi yeni kisa notta TCMB, ocak ayinda aylik tiiketici enflasyonunun gida dnculugunde arttiyina, son
ceyrege iligkin 6ncl gostergelerin talep kosullarinin dezenflasyon sirecine verdigi destegin azalmasina ragmen surdugine,
enflasyon beklentileri ve fiyatlama davranislari iyilesme isaretleri gostermekle birlikte dezenflasyon slreci agisindan risk
unsuru olmaya devam ettigine isaret etti. Cuma gunu ise Fitch, Trkiye'nin kredi notunu "BB-" olarak teyit ederken, kredi notu
goraniminl "duragan"dan "pozitife" ¢evirdi. Moody's Turkiye'nin kredi notunda gincelleme gergeklestirmedi. Moody's, en
son 25 Temmuz 2025'te Tirkiye'nin kredi notunu "B1"den "Ba3"e yikseltirken, not gériinimind "pozitif"ten "duragan"a
cevirmisti.

Bu sabah:

- Asya piyasalari geneli ekside. Miidahale beklentileriyle Japon Yeni deder kazaniyor
- Almanya vadelileri %0.2 ekside, ABD vadelileri %0.1 eskide

- Dolar endeksi asadi baski altinda kalmaya devam ediyor

- Altin yeni zirveleri test ediyor, tahvil faizleri ekside, petrol yatay

- Gelismekte olan Ulke déviz kurlari dolara deger kazaniyor

Kisa vadeli hareket ara realizasyonlarin ardindan gli¢li seyrini surdirtiyor. Cuma ginu alicih bir seyir izleyen hisse senedi
piyasasinda, BIST100 Endeksi gini %1.10'luk ylkselisle 12,992 puandan tamamladi. Endeksin hafta igerisinde olusan ara
realizasyon egilimini destek noktalarinda kargilamayi basararak yukari yondeki gliclinu korumayi basardigini sdyleyebiliriz.
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Onumiizdeki siirece baktigimizda ise, USD bazindaki ilk énemli direng esigi konumundaki 300 USD (TRY=13,000 bélgesini)
ilk 6nemli direng olarak takip etmeye devam ediyoruz. Bu bdlge Uzerindeki kalici fiyatlamalarda ise, USD bazinda 307
(TRY=13,300) ve 320 USD (13,850) ilk 6nemli hedef direnler olarak ajandaya girebilecegini diusinuyoruz. Asagi yonde
baktigimizda ise, 12,500 bolgesi ilk dnemli destek ve kisa vadeli pozisyonlar igin kritik bir stop-loss esigi olarak izlenmesini
Oneriyoruz.

Bu hafta jeopolitik gelismelerle birlikte, Fed FOMC kararlari ve dordiincti geyrek bilangolari takip edilecek. Yurt iginde sektorel
enflasyon beklentileri, issizlik ve dig ticaret dengesi verileri izlenecek. Hong Kong’'da diizenlenecek Asya Finans Forumu’'na
Bakan Simsek de katilacak. Fed faiz karari yurt disinda izlenecek en kritik gelisme olacak. ABD’de (retici enflasyonu verileri,
Avrupa’da buyime verileri agiklanacak. ABD’de Meta, Apple gibi teknoloji devlerinin bilangolari agiklanacak. AB disisleri
bakanlari Ukrayna icin toplanacak. Bugtin Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) 10:00’da ocak ayi sektorel enflasyon
beklentileri verisini agiklayacak. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek Hong Kong’da Asya Finans Forumu kapsaminda
“Fostering Cooperation for Shared Success” baslikli panelde konugsacak. Anadolu Ajansr’'nin haberine goére Simsek’in Asya
Altyap! Yatinnm Bankasi Bagkani Zou Ciayi ile bas basa goérisme yapmasi ve Asya’daki yatirimcilarla da bir araya gelmesi
de bekleniyor. Hazine ve Maliye Bakanhgi 1 yil vadeli 6 ayda bir kupon 6demeli altin tahvili ile 1 yil vadeli 6 ayda bir kira
ddemeli altina dayali sukugun dogrudan satisini gergeklestirecek. Avrupa Merkez Bankasi yetkililerinden Joachim Nagel TSI
14:00 ve 16:30’da, Martin Kocher TSI 18:00 ve 20:00’de konusacak. ABD’de kasim ayi1 dayanikli mal siparigleri verisinin ilk
okumasi TSI 16:30'da, ocak ayi Dallas Fed imalat aktivitesi verisi TSI 18:30’da agiklanacak. Hindistan ve Avustralya’da resmi
tatil nedeniyle finansal piyasalar kapali olacak.

Fed’in 10 araliktaki toplantisinda bolinmus bir komite ile kargi karsiya olan Fed Bagkani Powell'in asiri sahine veya glvercine
kacacak vurgulardan kagindigini, 6nimuzdeki dénem icin veriye bagli yaklasima ve kararlarin toplanti bazli alinacagina
isaret ettigini, kisacasi hem temkinli hem de esnek kaldigini gérmustik. Powell'in basin toplantisinda zayif istihdama (asagi
yonlu risklere) iliskin vurgulari 6ne ¢ikarken ve enflasyon risklerinin kontrol altinda olduguna isaret ettigini (enflasyon ilk yarida
yukselebilir ancak ikinci yarida gerileyecek ifadesi) takip etmistik. Fed 2026 yili i¢in bir faiz indirimi daha éngérirken piyasada
son durumda 2026 yili i¢in iki faiz indirimi fiyatlaniyor. Piyasada faiz indirimi beklentileri yilin ikinci yarisina yogunlasirken,
son acgliklanan ve aceleci olunmaya gerek olunmadigina isaret eden tarim disi istihdam verileri ardindan Mart ayi faiz indirimi
beklentileri %30’un altina gerilemis durumda. Fed’in Nisan'da politika faizini %60 civari olasilikla sabit birakacagini fiyatliyor.
Buylk resimde kuresel piyasalarda jeopolitik riskler, yapay zeka sektorindeki gelismeler, 6zel kredi piyasasi ile ilgili riskler,
Anayasa Mahkemesinin gumrik vergileri ile ilgili karari, yeni Fed Bagkani ve Fed'’in faiz indirimlerine yonelik belirsizlik 2026
yilinda ana risk konulari olarak éne gikiyor.

Sektor ve Sirket Haberleri
Fitch Ratings & Moody’s Tiirkiye’nin kredi notu kararlari & Merkez Bankasi adimi

Kredi derecelendirme kurulugu Fitch Ratings, Tiirkiye'nin kredi notunu "BB-" olarak teyit ederken, kredi notu
gorinimiini "duragan"dan "pozitif“e yiikseltti. Fitch’in yaptidi agciklamada gortiinimdeki revizyonun Eylil 2024'teki not
artirnmindan bu yana déviz rezervlerinin beklentilerin Uzerinde artmasiyla birlikte dis kirilganliklarda yasanan ilave azalmayi
yansittigi vurgulandi. Fitch "Bu suregte rezervlerin kalitesinin iyilesmesi, déviz cinsi kosullu yukumliliklerin azalmasi, gbérece
siki makroekonomik politikalarin sirdurtlmesi ve belirgin politika gevsemesi riskinin bir miktar gerilemesi etkili olmustur.”
ifadelerini kulland1.

Aciklamada, Turkiye'nin kredi notunun buyik ve gesitlendirilmis ekonomisi, diistik kamu borcu ve dis finansmana erigimini
surdurebilme gegmisiyle desteklendigi belirtilerek, kredi notu Uzerinde baski olusturan konulara da deginildi. Agiklamada,
enflasyonda kalici duistst destekleyen politika gergevesinin surduirulebilirligine dair glvenin artmasi, dis tamponlarin belirgin
bicimde gu¢lenmesi ve dis finansman ihtiyacinin kalici olarak dismesi ile siyasi sok riskinin azalmasi veya kurumsal
kapasiteyi glglendiren adimlar atilmasi halinde Turkiye'nin kredi notunun yUkseltilebilecegdi belirtildi.
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Moody’s Tiirkiye’nin “Ba3” olan kredi notunu ve “duragan” olan kredi not goriiniimiinii degistirmedi. Moody’s
degerlendirmesinde Tirkiye’nin Ba3 uzun vadeli kredi notunun, buytk, ¢esitlendiriimis ve dinamik ekonomisi ile dlistiik kamu
borcu tarafindan desteklendigini ancak ylksek siyasi riskler ve gecmiste alisiimisin disindaki politikalarin yarattigi
makroekonomik dengesizliklerin risk olusturduguna dikkat ¢ekildi. Moody’s, 2023 ortasindan bu yana politika etkinliginde
iyilesme goruldigini, merkez bankasinin enflasyonu disiirmeye ve ekonomik dengesizlikleri azaltmaya katki sagladigini
vurguladi. Aralik 2025’te %30.9 olan enflasyonun 2026 sonunda %22’ye gerilemesinin beklendigi belirtilirken, yukari yoénli
risklerin surdigu kaydedildi. Moody’s, 2028 segimleri dncesinde belirgin bir politika geri dénisli olmamasi durumunda
gOrinimiin duragan oldugunu agikladi. Etkili politikalarin siirmesi ve yapisal reformlarin uygulanmasi halinde not artisi, politik
geri donusler veya rezerv erimesi durumunda ise not baskisi olusabilecegi belirtildi.

Bankalar — Merkez Bankasi Adimi

Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), makro finansal istikrari ve parasal aktarim mekanizmasini giglendirmek
amaciyla yurt disindan temin edilen TL cinsi kisa vadeli borglara uygulanan zorunlu karsilik oranlarini 200 baz puan arttird1.
Buna gore TL cinsi yurt disi repo islemlerinden saglanan fonlar ve yurt digindan kullanilan krediler i¢in zorunlu karsilik oranlar
1 aya kadar vadede %20’ye, 1-3 ay vade icin %16'ya, 3-12 ay vade igin %14’e yikseltildi.

Zorunlu karsilik oranindaki artisi kisa vadeli yabanci kaynak giriglerine sikilastirici bir hamle olarak degerlendiriyoruz.
Yurtdisindan temin edilen TL repo islemlerinden saglanan fonlar ve TL kredilerin vadeye goére detaylari halka agik
finansallarda goziikmemektedir. Banka karliliklari agisindan sinirli olumsuz etki olmasini 6ngoriiyoruz ve bu nedenle
banka hisseleri i¢in sinirli olumsuz/nétr olarak degerlendiriyoruz.

Tirkiye Sigorta <TURSG TI> 4G25 Sonuglari

Turkiye Sigorta’nin net kari 4C25'te 5.1 milyar TL seviyesinde gergeklesti (piyasa beklentisi: 4.7 milyar TL, YKYt: 4.3 milyar
TL). Net kar ceyreklik %1 artarken, yilik %65 arttl. 4C25 6zkaynak karliligi %44 seviyesinde gerceklesti (2025: %48).
Dordiincu geyrekte teknik sonuglar beklentimizden daha olumlu gelisirken yatinnm gelirleri ise beklentimizin altinda
gerceklesti. Ceyregin en olumlu konusu ise geyreklik %24 artan toplam 6zkaynaklar oldu. Bu artisin temel etkeni
finansal varliklarin gercege uygun deger artiglari.

Toplam brut prim Uretimi geyreklik %29 artarken yillik %46 artis gosterdi. Sirket %14 pazar pay! ile brit prim uretiminde lider
pozisyonunu korudu. Teknik karlilik ceyreklik %115 iyilesti ve 1.3 milyar TL seviyesine yikseldi. Bu iyilesmede genel zararlar
ve kasko segmentlerinde iyilesen teknik karlilik etkili oldu. Bu sayede birlesik oran 3C35’teki %99'dan 4C25’te %96’ya
geriledi.

Sirketin net yatirnm gelirleri 4. geyrekte 6.5 milyar TL seviyesine geriledi (¢ceyreklik %10 dusus). Yatirimlarin getiri orani %33
seviyesinde (3C25: %40). Toplam ydnetilen fon tutari ise geyreklik %7 artarak 81 milyar TL seviyesine ulasti. Giglu karhlik
sayesinde sirketin sermaye yeterlilik orani %215 seviyesinde gergeklesti (3C25: %191).

Turkiye Sigorta’nin 4C25 net kari piyasa beklentisinin %8 tGzerinde gerceklesti. Sonuglari hisse igin sinirli olumlu olarak
degderlendiriyoruz. Turkiye Sigorta i¢in 12 aylik hedef fiyatimiz 15.5TL seviyesinde ve AL tavsiyemiz mevcut. Sirket 2026
tahminlerimize gore 1.8x PD/DD ve 5.2x F/K ¢arpanlari ile islem gérmektedir. 2025 net karindan %5 temettu verimliligi tahmin
ediyoruz. Sirket bugiin saat 17:00’de sonuglar ile ilgili telekonferans diizenleyecek.
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Haftalik Veri Akisi

26 Ocak Pazartesi

16:30 ABD - Dayanikl Tiiketim Mal
Siparigleri (beklenti: %3 dnceki: %-
22)

27 Ocak Sali

Goldman Sachs Macro Konferansi
Hong Kong'da diizenlenecek

28 Ocak Carsamba 29 Ocak Persembe

22:00 Fed FOMC Toplantisi
(beklenti: %3.50-%3.75 6nceki:
%3.50-%3.75)

14:30 TR - Yabanci yatrmcilarin
bono ve hisse stoku (23 Ocak)

30 Ocak Cuma

ECB 1 ve 3 yillik enflasyon
tahminlerini duyuracak

22:30 Fed Baskani Powell basin
toplantisi

16:30 ABD haftalik issizlik maasi
basvurular verisi agiklanacak

10:00 TR - Dig Ticaret Dengesi

Meta, Microsoft, Tesla, ASML
Holding bilango agiklayacak

Apple, Deutsche Bank bilango
aciklayacak

16:30 ABD’de aralik ayi Uretici
enflasyonu verileri

Exxon Mobil, Chevron bilango
aglklayacak
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Aciklanan Kar Paylar (%)

Dagitma Tarihi Kapanis Fiyati PBK (Brut) PBK (Net) Kar Pay|
(1) (2) (3) (3) Verimi % (4)

01.26

OSMEN 28.01.2026 8.42 0.03 0.02 0.30
02.26

BEGYO 16.02.2026 4.90 0.02 0.02 0.41
04.26

BEGYO 15.04.2026 4.90 0.02 0.02 0.41
12.26

ACSEL 31.12.2026 103.90 0.30 0.26 0.29

VERTU 31.12.2026 40.10 0.30 0.30 0.75

VERUS 31.12.2026 285.25 0.10 0.09 0.04

()
(1) Borsa Istanbul'da islem géren sirketlerce KAP’a yapilan kar payi (temettii) agiklamalardan derlenmigtir. Burada yer verilen tutarlar ve tarihler, Sirket

Yénetim Kurullari tarafindan Sirket Genel Kurul onayina sunulan teklifleri de icermektedir ve Genel Kurul’da iptal/degisiklik kararlari ¢ikabillir. Dagitma
tarihinden 1 giin 6nce hisseye sahip olunmasi kardan pay almak icin yeterlidir. Kaynak: www.kap.gov.tr

(2)  Son islem giinii kapanis fiyati.
(3)  PBK: Pay Basi Kar; Briit: Vergi Kesintisi Oncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrasi
(4) Kar Payi Verimi: Pay Bagi Briit Kar Payi / Kapanis Fiyati

(5)  Kar Dagirim Orani: Toplam Dagitilacak Briit Kar Payi / Geriye Déniik 12 Ay TFRS/TMS Net Kari ; Sirketlerin Dagitilabilir Net Kari, TFRS/TMS Net
Karindan, yasal diizenlemeler nedeniyle farklilik gésterebilir. Bu ¢alismada, fikir vermesi agisindan, payda kisminda TFRS/TMS Net Kari dikkate
alinmigtir. Ote yandan, sirketler, Ge¢mis Yil Karlari’ni da dagitima konu edebilecekleri igin, bu oranin %100’(in (izerine gikmasi mimkdnddir.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngérd, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araglarinin ve iglemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdisteri tarafindan talep edilen Uriin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadidinin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu urin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan givenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. ve calisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkl bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goéruslerle hemfikir
olmamasi mumkinduir. Yapr Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin ¢aligsan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gergek veya tizel kisiler ile musterileri arasinda énlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki ydneticilerinin,
yetkililerinin, ¢ahganlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gegen iglemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gizerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iliskileri bulunabilir. S6z konusu
cikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi
Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.$.'nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.

7 Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
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