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Gunluk Yatirhm Bulteni

BIST-100 endeksinde realizasyon egiliminin ilk 6nemli
destegi 10,880 seviyesinde

Kiresel piyasalarda yuksek degerlemeler, yapay zeka sektorlindeki
gelismeler, 6zel kredi piyasasi ile ilgili riskler, Anayasa Mahkemesinin
gumrik vergileri ile ilgili karari ve Fed’in faiz indirimlerine yonelik belirsizlik
2026 yilina yaklasirken 6ne ¢ikan ana risk konulari olarak siralanabilir.
Kisa vadede ise kuresel risk barometresi de olarak izlenen S&P 500
endeksinde 20 Kasim diplerinden bu yana etkili olan yukari hareketin
etkisini strdtrdtgind takip ediyoruz. Yil sonu rallisine yonelik tartismalar
surerken 10 Aralik Fed toplantisindaki mesajlar ve ardindan agiklanacak
istihdam ve enflasyon verilerinin risk istahini sekillendirecek ana konular
arasinda yer aldigini belirtelim. Ayrica Trump, Fed bagkani adayini 2026
basinda agiklayacagini duyururken, piyasada yeni baskan ve geciken
makro verilerin faiz indirimlerini hizlandirabilecegine dair beklentiler de 6ne
cikiyor. S&P 500 endeksi diun gini %0.3 artida tamamlarken din
aciklanan ADP 6zel sektdr istihdam verisi isglicu piyasasindakizayifliga
iliskin endiseleri artirdi ve Fed'’in faiz indireceg@i yonundeki beklentiler
destekledi. Fed’in 10 Aralik’ta agiklayacag yilin son faiz karari 6ncesi
banka yetkilileri sessizlik ddneminde ve son fiyatlamalara gore piyasada
Aralik ayI faiz indirimi beklentileri %80 Uzerine yukselmis durumda (kisa
bir siire 6nce %30 civarindaydi). Mayis ayinda gorev stiresi dolacak olan
Powell'in yerine gegecek kisinin belilenmesinin de 2026 yilinda Fed’in
politikasini gevsetecegi beklentisini destekledigini not edelim. Bu sabah
Asya piyasalarinda karisik egilim etkili ve ABD vadeli endeksleri yatay
acilig sinyali veriyor.

Giunliik Takvim.

s 14:30 TR - Yabanci yatinmcilarin bono ve hisse stoku (28 Kasim)

= 16:00 TUIK kasim ayina iliskin mewsimsellikten arindinimis TUFE
verilerini agiklayacak

= 16:30 ABD - Haftalik issizlik Maasi Bagwrulari
m 18:00 TCMB kasim ay! fiyat gelismeleri degerlendirmesini agiklayacak

Bultenden Basliklar

m PiyasaYorumu
m Sektor ve Sirket Haberleri
o Garanti <GARAN TI> sendikasyon kredisi temini

m Aciklanan Kar Paylari

BIST-100 (TL) 11.037
BIST-100 (US$) 260
Gilinliik Degisim (TL) -%0,78
Ginliik Hacim (BIST-100) US$ 4.398 mn
Giinlik Hacim (BIST-TUM) US$ 5.798 mn
Toplam Piyasa Degeri US$ 357,6 mir

Halka Agiklik Orani %26,6

3 Aylk Giinlik islem Hacmi US$ 4.847 mn
BIST-100 Getirisi (TL)
1 Haftalik / 1 Aylik %1,1 -%0,2
3 Aylik / 12 Aylik %1,9 %12,3
En cok artan TL/hisse Degisim
CWENE 27,14 %8,4
RALYH 207,00 %6,2
EFOR 26,58 %05,6
GRTHO 324,00 %?5,1
VAKBN 31,88 %3,5
En gok azalan TL/hisse Degisim
KONTR 30,72 -%4,8
BIMAS 529,50 -%3,6
PASEU 133,00 %3,3
MGROS 512,00 -%3,0
DOAS 184,60 %2,9
Hacim US$mn  Degisim
AKBNK 456  9%110,9
ISCTR 423 %380,0
YKBNK 369 %121,8
GARAN 262 %165,9
THYAO 236 %6,7
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PiyasaYorumu

Kiresel piyasalarda ylksek degerlemeler, yapay zeka sektorindeki gelismeler, 6zel kredi piyasasi ile il gili riskler, Anayasa
Mahkemesinin giimrik vergileri ile ilgili kararn ve Fed'in faiz indirimlerine yonelik belirsizlik 2026 yilina yaklasirken éne ¢ikan
ana risk konulari olarak siralanabilir. Kisa vadede ise kuresel risk barometresi de olarak izlenen S&P 500 endeksinde 20
Kasim diplerinden bu yana etkili olan yukari hareketin etkisini strdiirdigund takip ediyoruz. Yil sonu rallisine yénelik
tartismalar surerken 10 Aralik Fed toplantisindaki mesaijlar ve ardindan agiklanacak istihdam ve enflasyon verilerinin risk
istahini sekillendirecek ana konular arasinda yer aldigini belirtelim. Ayrica Trump, Fed baskani adayini 2026 basinda
aciklayacagini duyururken, piyasada yeni baskan ve geciken makro verilerin faiz indirimlerini hizlandirabilecegine dair
beklentiler de 6ne ¢ikiyor. S&P 500 endeksi diin glini %0.3 artida tamamlarken diin agiklanan ADP 6zel sektor istihdam
verisi isglicu piyasasindaki zayifliga iliskin endigeleri artirdi ve Fed'in faiz indirecegi yoniindeki beklentileri destekledi. Fedin
10 Aralik’'ta agiklayacagi yilin son faiz karari dncesi banka yetkilileri sessizlik doneminde ve son fiyatlamalara gore piyasada
Aralik ayifaiz indirimi beklentileri %80 Gzerine ylkselmis durumda (kisa bir stire 6nce %30 civarindaydi). Mayis ayinda gérev
siresi dolacak olan Powell'in yerine gegecek kisinin belilenmesinin de 2026 yilinda Fed'in politikasini gevsetecedi
beklentisini destekledigini not edelim. Bu sabah Asya piyasalarinda karisik egilim etkili ve ABD vadeli endeksleri yatay acilis
sinyali veriyor. Cin, yuan’daki deger kazancini yavaglatmak icin referans dolar/yuan kurunu tahminlerden daha yiiksek bir
seviyede belirledi. Bugiin ECB yetkililerinden Martin Kocher TSi 12:00’de, Piero Cipollone TSi 16:00°da, Philip Lane TSi
18:00’de konusacak.

Yurtigine baktigimizda ise BIST-100 endeksinde hizli yiikselisler ardindan kar satislari 6ne gikarken blyuk resimde siyasi
gelismeler, yavaslayan dezenflasyon sireci ve faiz indirim sireci piyasalari sekillendiren ana konu basliklari olmaya devam
ediyor. Piyasada enflasyondaki dististin yavaslamasi ile TCMB'nin hali hazirda 100 baz puana yavaslattidi faiz indirimlerinin
hangi hizda devam edecegine dair tartismalar 6ne ¢ikiyor. TCMB dezenflasyondaki yavaslama icin, para politikasi sikiligini
tekrar kalibre ederek enflasyondaki diis st saglayacadi mesaji veriyor. Diin Kasim ayi enflasyon verileri agiklandi. Manset
TUFE piyasa beklentisinin oldukga altinda gelirken, ¢cekirdek TUFE endekslerine baktigimizda Kasim ayinda aylik artig
oranlari butin endekslerde Ekim ayinin altinda kalirken (aylik artis oranlari Kasim ayinda %0,8-%1,4 bandinda seyretmis,
Ekim ayinda %1,8-%2,7 bandindaydi), yillik bazda ise sinirli gerilemeler gorildu. Piyasada ayrica asgari Ucret artigina iliskin
kisa sure icinde baglamasi ve ay sonunda sonuglanmasi 6ngdrulen gérigsmelerin de izlendigini not edelim.

Bu sabah:

- Asya piyasalarinda karisik egilim etkili

- Almanya vadelileri %0.5 artida, ABD vadelileri yatay

- Dolar endeksi hafif artida

- Yikselisler ardindan altinda kar satiglar etkili

- Gelismekte olan llke doviz kurlari dolara karsi ekside

BIST-100 endeksinde realizasyon egiliminin ilk énemli destegi 10,880 seviyesinde. Carsamba guinl dalgall bir seyrin
yasandidi hisse senedi piyasasinda, BIST100 Endeksinin giinl -%0.78'lik disugsle 11,036 puandan tamamladigini géruyoruz.
Kisa vadeli teknik resmin 11 Kasim tarihinde 10,373 seviyesinden basladig yUkselisini strdirdigu piyasada, 11,150/11,250
bandinda bulunan direng bdlgesini asma denemelerinin din seans i¢i asagi baski olusturdugunu gézlemliyoruz. Endeksin
yukari ataklarinda yeniden gu¢ kazanabilmesi i¢in 11,150/11,250 direng bdlgesinin agsilmasi gerektigini disinlyoruz. Bu
durumda 11,600 zirve bolgesini hedefleyecek yulkselis egilimi etkisini strdirecektir. Endekste diin yasanan seans igi
realizasyon egiliminin adindan gun igerisinde 10,880 seviyesini ilk 6nemli destek noktasi olarak izliyoruz. 10,880 Gzerinde
dengelenmeyi basaracak hareketlerin piyasadaki yukari potansiyeli koruyacagdini dustunuyoruz. 10,880 altina gerileyecek
olasi hareketler ise bir alt noktada 10,750 destegine baski olugturacaktir. Bu kapsamda mewvcut trendi tersine gevirecek
seviyenin ise 10,750 desteginin kirimasiyla onaylanacagini disintyoruz.
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Bugin Ticaret Bakani Omer Bolat'in kasim ayi éncii dig ticaret rakamlarini agiklamasi bekleniyor. ECB y etkililerinden Martin
Kocher TSI 12:00’de konusacak. BDDK 14:00’te bankacilik sektori verileri kapsaminda Kur Korumal Tiirk Liras1 Mevduat
ve Katilma hesaplarinin toplam blyukliginde yasanan haftalik degisimi agiklayacak. TCMB 14:30’da kasim ay| reel efektif
ddéviz kuru verisini agiklayacak. TCMB 14:30’da 28 Kasim’da biten haftaya ait yurtdisi yerlesiklerin menkul kiymet
istatistiklerini, yurtici yerlesiklerin déviz tewdiat hesaplarindaki dedisimi ve Merkez Bankasrnin brit rezerv verilerini
yayimlayacak. TUIK 16:00'da kasim aynailiskin mevsimsellikten arindirilmis TUFE verilerini agiklayacak. ECB yetkililerinden
Piero Cipollone TSI 16:00'da, Philip Lane TSI 18:00'de konusacak. TCMB 18:00'de kasim ayi fiyat gelismeleri
degerlendirmesini yayimlayacak. Haftanin geri kalaninda ABD’de Eylul ay1 gekirdek PCE verileri takip edilecek.

Fed’in 10 Aralik’ta agiklayacadi yilin son faiz karari 6ncesi banka yetkilileri bu hafta sessizlik ddneminde. Son agiklamalara
baktigimizda New York Fed Bagkani Williams’in kisa vadede bir faiz indiriminin daha gerekebilecegine iligkin agiklamalarinin
ardindan Waller ve Daly’den gelen benzer agiklamalarla birlikte Aralik ay1 faiz indirimi beklentilerinin gii¢lendigini takip
etmistik. Fed yetkilierinden Christopher Waller agiklanan bazi verilerin istihdam piyasasinin 25 baz puan buyukliginde bir
faiz indirimini daha gerekli kilacak kadar zayif olduguna isaret ettigini soyledi. Fed agiklamalari ile birlikte Beyaz Saray Ulusal
Ekonomi Konseyi Direktori Kevin Hassett'in Fed baskanligi igin en dnde gelen aday olarak gorildigtine dair haberlerin de
destegiyle 10 Aralik Fed toplantisi dncesinde piyasadaAralik ayifaiz indirimi beklentileri %80’nin Gzerine ytkselmis durumda.
Mayis ayinda gorev suresi dolacak olan Powell’in yerine gegecek Kisinin belirlenmesinin de 2026 yilinda Fed'in politikasini
gevsetecegi beklentisini destekledigini not edelim. Diger taraftan ABD'de bazi deviet hizmetlerinin durmasi nedeniyle veri
toplanamadigi icin Ekim ay1igin tiketici fiyatlari verisi ve Ekim ay1 istihdam verisinin agiklanmayacagini ve Kasim verisinin
de Fed'in 10 Aralik toplantisi sonrasinda 16 Aralikta TUFE verilerinin ise 18 Aralikta agiklanacag@ini tekrar hatirlatalim.

Sektorve Sirket Haberleri
Garanti <GARAN TI> sendikasyon kredisi temini

Garanti <GARAN TI> uluslararasi piyasalardan 3 farkli vadede toplam 433 milyon ABD Dolari esdegerinde surdurtlebilirdik
baglantili sendikasyon kredisi sagladi. 1 yillik vadeli kredinin maliyetleri ABD Dolari ve Awo kisimlar igin sirasiyla Sofr+ 150
baz puan ve Euribor+125 baz puan. Kredinin maliyeti en son Haziran'da temin edilen sendikasyon kredisine gore 10 baz
puan dusus gosterdi. Kredinin ¢gewilme oranini %105 olarak hesapliyoruz. Banka igin 182TL hedef fiyatimiz ve TUT
tavsiyemiz mewvcut. Haberi hisse igin nétr olarak de gerlendiriyoruz.
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Haftalik Veri Akisi

1 Aralik Pazartesi

2 Aralik Sah

3 Aralik Garsamba

4 Aralik Perse

5 Aralik Cuma

10:00 Turkiye imalat PMI verileri
aciklanacak

13:00 Euro Bélgesi kasim ay
tiketici enflasyonu verileri
aciklanacak

10:00 TR - TUFE (beklenti: %1.4
oénceki: %2.55)

14:30 TR - Yabanci yatirimcilarin
bono ve hisse stoku (28 Kasim)

13:00 Euro Bélgesi Gglinci

ceyrek buylime verileri
aciklanacak

10:00 TR - 3G GSYIH (beklenti:
%4.2 6nceki: %4.8)

10:00 TR - TUFE yillik (beklenti:
%31.6 6nceki: %32.9)

16:00 TUIK kasim ayina iliskin
mevsimsellikten arindinimis
TUFE verilerini agiklayacak

17:30 Hazine ve Maliye Bakanligi
kasim ayi hazine nakit dengesini

aclklayacak

12:00 iTO enflasyon verileri
aciklanacak

10:00 TR - Cekirdek TUFE yillik
(beklenti: %31.4 dnceki: %32)

16:30 ABD - Haftalik issizlik
Maas i Baswurulari

16:30 ABD - Cekirdek PCE
(beklenti: %2.6 6nceki: %2.5)

18:00 ABD - ISM Imalat Endeksi
(beklenti: 49 6nceki: 48.7)

10:00 TR - UFE yillik (6nceki:
%27)

18:00 TCMB kasim ay fiyat
gelismeleri degerlendirmesini
aclklayacak

18:00 ABD - Michigan

Universitesi tiiketici gliven

endeksi

16:15 ABD - ADP Ozel Sektdr

istihdam (beklenti: 20.000 dnceki:

42.000)

18:00 ABD - ISM Hizmet Endeksi
(beklenti: 52 6nceki: 52.4)
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Aciklanan Kar Paylarn (*)

Hisse Dagitma Tarihi Kapanig Fiyati PBK (Briit) PBK (Net) Kar Pay! Hisse Dagitma Tarihi Kapanig Fiyati PBK (Briit) PBK (Net) Kar Pay
1 (2) (3) (3) Verimi % (4) (1) (2) (3) (3) Verimi % (4)
1225 Dagitim Tarihi Belli Olmayanlar

ELITE 5122025 31,80 0,05 0,04 0,16 ACSEL 103,20 0,30 0,26 0,29
GOLTS 5.12.2025 320,00 5,00 425 1,56 FLAP 917 0,07 0,06 0,76
ATLAS 8.12.2025 566 0,03 0,03 053 PSGYO 266 0,01 0,01 0,38
MTRYO 8.12.2025 811 0,05 0,05 062 VERTU 42,10 0,30 0,30 0,71
LIDER 11.12.2025 50,10 0,14 0,12 028 VERUS 260,00 0,10 0,09 0,04
BEGYO 15.12.2025 5,10 0,02 0,02 0,39

EBEBK 15.12.2025 55,90 0,50 0,43 0389

BIMAS 17.12.2025 529,50 5,00 425 0,94

ALKLC 22.12.2025 118,00 0,01 0,01 0,01
OBAMS 22.12.2025 7,50 0,21 0,18 280

KTSKR 26.12.2025 72,30 6,52 5,54 9,02

TCELL 26.12.2025 97,75 1,82 1,55 1,86
GLYHO 31.12.2025 12,01 0,06 0,05 0,50
GWIND 31.12.2025 23,34 0,32 0,27 137
MEDTR 31.12.2025 28,20 0,08 0,07 0,30
PSDTC 31.12.2025 14570 171 146 117
TKFEN 31.12.2025 69,50 0,33 0,28 048
VSNMD 31.12.2025 92,50 0,39 0,33 042

RGYAS 31.12.2025 139,40 1,60 1,40 1,15

@)
(1) Borsa lstanbul’da islemgéren sirketlerce KAP’a yapilan karpayi (temettii) agiklamalardan derlenmistir. Burada yer verilen tutarlar ve tarihler, Sitket

YénetimKurullan tarafindan Sirket Genel Kurul onayina sunulanteklifieri de icermektedir ve Genel Kurul’da iptal/degisiklik kararlan ¢ikabillir. Dag itra
tarihinden 1 giin 6nce hisseye sahip olunmasi kardan pay almak icin yeterlidir. Kaynak: www.kap.gov.tr

(2) Sonislemgtini kapanis fiyati.
(3) PBK: Pay Basi Kar; Briit: Vergi Kesintisi Oncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrasi
(4) KarPayi Verimi: Pay Basi Briit Kar Payi / Kapanis Fiyati

(5) Kar Daginm Orani: ToplamDagitilacak Briit Kar Payi / Geriye Déniik 12 Ay TFRS/TMS Net Kari ; Sirketlerin Dagitilabilir Net Kari, TFRS/TMS Net
Karindan, yasal diizenlemeler nedeniyle farklilik gésterebilir. Bu ¢alismada, fikir vermesi agisindan, payda kisminda TFRS/TMS  Net Kari dikkate
alinmistir. Ote yandan, sirketler, Gegmis Yil Karlari’'ni da dagitima konu edebilecekleri igin, bu oranin %100’iin iizerine gitkmasi miimkiindir.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tawsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinrm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba ydnelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatinm araglarinin ve iglemlerin kapsam ve icerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatinm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Uriin ya da hizmetin misteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urdn veya hizmetin tasidig 1 riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecrlbeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlt bilgi, yorum ve tavsiye uyguniuk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecrubenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerintam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumiu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gortgslerle hemfikir
olmamasi mumkuindir. Yapr Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolay1, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. ortaklari, galiganlari, yéneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayl olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir sézlesme gergevesinde veya herhangi bir sézlesme
olmaksizin galisan ve tavsiyenin hazilanmasina katilan tim gergek veyatizel kisilerile musterileri arasinda dnlemeyen
cikar gatismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yap1 Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatinm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iliskileri bulunabilir. S6z konusu
¢ikar gatismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catigsmasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timt veya bir kismi
Yap! Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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