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Gunluk Yatirnm Bulteni
Geri ¢ekilmenin destegi olarak 11,250 seviyesini aliyoruz

Klresel piyasalarda yapay zeka sektorindeki gelismeler, 6zel kredi
piyasasi ile ilgili riskler, Anayasa Mahkemesinin gimrik vergileri ile ilgili
karari ve Fed’in faiz indirimlerine ydnelik belirsizlik 2026 yilina yaklasirken
ana risk konulari olarak 6ne gikiyor. Gegen hafta Ekim ayi zirvelerini test
eden kuresel risk barometresi de olarak izlenen S&P 500 endeksinde
Cuma gunu baslayan kar satiglarinin etkisini strdiginu takip ediyoruz.
S&P 500 endeksi diin gini %0.2 civari ekside tamamladi. Kisa vadede
Fed’in sinirh sahince degerlendirilen politika mesajlari ve din acgiklanan
zayIf istihdam verileri ardindan 18 Aralikta aciklanacak enflasyon verisinin
onemli olacagini bekliyoruz. Din agiklanan tarim disi istihdam verisinde
zayIf istihdam artigi 2026 yili igin iki faiz indirimi fiyatlayan piyasada ek faiz
indirimi beklentilerine destek olabilir nitelikteydi. ABD hikimetinin uzun
sure kapali kalmasi nedeniyle ertelenen rakamlari, son iki aylik rakamlari
g6rdigimuiz veride emeklilik nedeniyle kamu kaynakh dususlerin etkili
oldugunu ve ayrica gegen haftaki toplantida zayif istihdama (asagi yonli
risklere) iliskin vurgulari 6ne ¢ikan Powell'in bu hafta agiklanacak verilerle
ilgili olarak veri toplamadan kaynakl kalite sorunlarinin olabilecegine dair
uyarilarini hatirlatahm. Bu sabah ise Asya piyasalarinda zayif-karisik
edilim etkili, vadeli endeksler yatay acilis sinyali veriyor. Dolar endeksi
yukselirken, altin ve emtialarda yukselislerin etkili oldugunu gelismekte
olan Ulke déviz kurlarinin dolara karsi deger kaybettigini takip ediyoruz.
ABD Bagkani Donald Trump'in Venezuela'ya giren ve cikan, yaptirm
altindaki tim petrol tankerlerinin ablukaya alinmasi talimati, jeopolitik
gerilimi tirmandirdi.

Gilinliik Takvim.

= 10:00 ingiltere’de kasim ayi tiiketici enflasyonu verileri agiklanacak

m 16:15 Fed Guvernori Christopher Waller konusacak

17:00 New York Fed Baskani John Williams konusacak
m 20:30 Atlanta Fed Baskani Bostic konusacak

Bililtenden Basliklar

= Piyasa Yorumu
m Sektor ve Sirket Haberleri
o AB Emisyon Standartlarini Revize Etti
o EPDK, besinci uygulama dénemine iliskin parametleri belirledi

= Aciklanan Kar Paylari

Sermaye Piyasasi
BIST-100 (TL) 11.349
BIST-100 (USS$) 266
Gunliik Degisim (TL) -%0,94
Giinlik Hacim (BIST-100) US$ 2.873 mn
Giinlik Hacim (BIST-TUM) US$ 4.114 mn
Toplam Piyasa Degeri US$ 365,1 mir
Halka Agiklik Orani %27,0
3 Aylik Giinliik iglem Hacmi US$ 4.759 mn
BIST-100 Getirisi (TL)
1 Haftalik / 1 Aylik %1,0 %7,4
3 Aylik / 12 Aylik %1,6 %13,5
En gok artan TL/hisse Degisim
TURSG 12,80 %6,8
CWENE 30,46 %6,4
TRALT 37,50 %4,3
KRDMD 28,36 %4,3
GRTHO 268,25 %3,4
En ¢ok azalan TL/hisse Degisim
GENIL 187,30 -%4,5
HALKB 34,76 -%4,5
TUPRS 186,70 -%4,3
TTKOM 55,70 -%3,8
TCELL 101,80 -%3,4
ET] US$mn  Degisim
THYAO 236 %6,0
TRALT 167 %4,5
ISCTR 141 -%11,3
TUPRS 136 %47,4
KCHOL 133 %7,2
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Piyasa Yorumu

Klresel piyasalarda yapay zeka sektorindeki gelismeler, 6zel kredi piyasasi ile ilgili riskler, Anayasa Mahkemesinin gumruk
vergileriile ilgili karari ve Fed'in faiz indirimlerine yonelik belirsizlik 2026 yilina yaklagirken ana risk konulari olarak éne ¢ikiyor.
Gecgen hafta Ekim ayi zirvelerini test eden kiresel risk barometresi de olarak izlenen S&P 500 endeksinde Cuma glnu
baslayan kar satiglarinin etkisini stirdigiinu takip ediyoruz. S&P 500 endeksi diin giinu %0.2 civari ekside tamamladi. Kisa
vadede Fed’in sinirli sahince degerlendirilen politika mesajlari ve diin agiklanan zayif istihdam verileri ardindan 18 Aralikta
aciklanacak enflasyon verisinin 6nemli olacagini bekliyoruz. Din agiklanan tarim disi istihdam verisinde zayif istihdam artisi
2026 yih icin iki faiz indirimi fiyatlayan piyasada ek faiz indirimi beklentilerine destek olabilir nitelikteydi. ABD hiikimetinin
uzun slre kapali kalmasi nedeniyle ertelenen rakamlari, son iki aylik rakamlari gérdigumuiz veride emeklilik nedeniyle kamu
kaynakl disuslerin etkili oldugunu ve ayrica gegen haftaki toplantida zayif istihdama (asagi yonlu risklere) iliskin vurgulari
one c¢ikan Powell'in bu hafta aciklanacak verilerle ilgili olarak veri toplamadan kaynakli kalite sorunlarinin olabilecegine dair
uyarilarini hatirlatalim. Bu sabah ise Asya piyasalarinda zayif-karisik egilim etkili, vadeli endeksler yatay ac¢ilis sinyali veriyor.
Dolar endeksi ylkselirken, altin ve emtialarda yukseliglerin etkili oldugunu gelismekte olan tlke déviz kurlarinin dolara karsi
deger kaybettigini takip ediyoruz. ABD Bagskani Donald Trump'in Venezuela'ya giren ve gikan, yaptirim altindaki tim petrol
tankerlerinin ablukaya alinmasi talimati, jeopolitik gerilimi tirmandirdi. Bugiin ingiltere’de kasim ayi tiiketici enflasyonu verileri
TSI 10:00°da, Euro Bélgesi kasim ayi revize tiiketici enflasyonu verileri TSI 13:00’te agiklanacak. Fed Guvernérii Christopher
Waller TSi 16:15'te, New York Fed Baskani John Williams TSi 17:00’de, Atlanta Fed President Raphael Bostic TSi 20:30'da
konusacak.

Yurtigine baktigimizda ise BIST-100 endeksinde yukari hareket etkisini surdlrirken buyluk resimde siyasi gelismeler,
dezenflasyon ve faiz indirim sureci piyasalari sekillendiren ana konu basliklari olmaya devam ediyor. Bu hafta yurticinde PPK
Ozeti takip ve asgari Uicret goriismeleri takip edilecek. Gegen hafta TCMB PPK kararlari agiklandi. TCMB politika faizini 150
baz puan dislrerek %38’e indirdi. Kasim ay1 Manset TUFE piyasa beklentisinin oldukga altinda gelirken veri ardindan son
olarak 100 baz puana kadar yavaglayan faiz indirim dénguistnde yilin son PPK toplantisinda sinirli hizlanma tartismalari 6ne
cikmisti. Daha glvercince tonlamanin 6ne c¢iktigi yeni kisa notta (dezenflasyon slrecinin yavasladigina iliskin ifade
ctkarilmig), atilacak adimlarin buyukligindn enflasyon gérinimi odakh ihtiyatli ve toplanti bazl bir yaklagimla alinacagina
ve enflasyon goriniminin ara hedeflerden belirgin bir bicimde ayrismasi durumunda para politikasi durusunun
sikilastirilacagina ve gerektiginde ilave makroihtiyati adimlarin atilacagina vurgu yapmaya devam ediyor.

Bu sabah:

- Asya piyasalarinda zayif karigik egilim etkili

- Almanya vadelileri %0.1 ekside, ABD vadelileri %0.1 ekside

- Dolar endeksi yikseliyor

- Altin ve emtialarda yUkselisler 6ne ¢ikiyor

- Gelismekte olan llke déviz kurlari dolara karsi deger kaybediyor

Geri cekilmenin deste@i olarak 11,250 seviyesini aliyoruz. Sali ginu asagdi yonlu bir seyrin yasandigi hisse senedi
piyasasinda, BIST100 Endeksinin gunl -%0.94'lik deger kaybiyla 11,348 puandan tamamladigini gériyoruz. Kisa vadeli
teknik resmin olumlu seyrini strdirdigi piyasada, son donemin kritik direng noktasi olarak izledigimiz 11,250 zerindeki
hareketin duin seans i¢i kar realizasyonuyla karsilastigini gézlemliyoruz. 11,250 uzerindeki hareketi alim egiliminin devami
acisindan olumlu olarak degerlendirdigimiz piyasada, seans i¢i geri ¢ekilmelerde bu seviyeyi artik ilk dnemli destek noktasi
olarak izliyoruz: 11,250 (zerindeki hareketlerin ise 11,605 zirve seviyesini hedeflemeyi sirdirecegini dislindyoruz. Su
asamada alim egiliminin devami yénundeki sinyaller korunurken, 11,250 ara desteginin ayni zamanda yuikselis yonindeki
pozisyonlar igin stop loss noktasi olarak alinmasini dneriyoruz. Altindaki hareketlerin ise yeniden realizasyon egilimi
olusturabilecegi g6z 6nunde bulundurulmahdir.
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Bugin TCMB 10:00'da o6zel sektériin ekim ayinda yurtdisindan sagladi§i kredi borcuna iliskin rakamlari agiklayacak.
ingiltere’de kasim ay: tiiketici enflasyonu verileri TSI 10:00'da yayimlanacak. Euro Bolgesi kasim ayi revize tiiketici
enflasyonu verileri TSI 13:00’te agiklanacak. Tiiketici Fiyat Endeksi’'nde daha énce agiklanan aylik %0,3 diisis ve yillik %2,2
artis verilerinde revizyon beklenmiyor. Fed Guvernérii Christopher Waller TSi 16:15'te, New York Fed Bagkani John Williams
TSI 17:00'de, Atlanta Fed President Raphael Bostic TSi 20:30’da konusacak.

Haftanin geri kalaninda merkez bankalari karalari ile birlikte ABD’de agiklanacak enflasyon verileri takip edilecek. Bu hafta
Japonya Merkez Bankasi (BOJ), ingiltere Merkez Bankasi (BOE), Avrupa Merkez Bankasi (ECB) faiz kararlarini
aciklayacaklar. BOJ'un 25 baz puan faiz artisina ve BOE'nin ise 25 baz puan faiz indirimine gitmesi bekleniyor. ECB’nin ise
politika faizini sabit tutmasi bekleniyor. Fed’in 10 Araliktaki mesajlari ve istihdam verileri ardindan 18 Aralikta acgiklanacak
enflasyon verisinin takip edilecedini ve kisa vadede risk istahini sekillendirecedini bekliyoruz. Gegen haftaki toplantida
bélinmus bir komite ile karsi karsiya olan Fed Bagkani Powell'in asiri sahine veya glvercine kagacak vurgulardan
kagindigini, 6niimizdeki dénem igin veriye bagl yaklagima ve kararlarin toplanti bazli alinacagina isaret ettigini, kisacasi
hem temkinli hem de esnek kaldigini géormustik. Powell'in basin toplantisinda zayif istihdama (asagi yonlu risklere) iliskin
vurgulari 6ne ¢ikarken ve enflasyon risklerinin kontrol altinda olduguna isaret ettigini (enflasyon ilk yarida yikselebilir ancak
ikinci yarida gerileyecek ifadesi), bu hafta agiklanacak verilerle ilgili olarak ise veri toplamdan kaynakh kalite sorunlarinin
olabilecegine dair uyarilarda bulundugunu takip etmistik. Fed 2026 yili i¢in bir faiz indirimi daha 6ngorirken piyasada son
durumda 2026 yili igin iki faiz indirimi fiyatlaniyor. Bu beklentide Mayis ayinda gorev siiresi dolacak olan Powell'in yerine
gececek kisinin daha glvercin olacagina dair beklentilerin de etkili oldugunu not edelim.

Sektor ve Sirket Haberleri
AB Emisyon Standartlarini Revize Etti

Avrupa Komisyonu, emisyon dizenlemelerinde esneklige gitti. Revize edilen gerceve kapsaminda, 2035 sonrasi igin
ongorilen %100 CO, emisyon azaltim hedefi %90’a ¢ekildi. Ara hedefler tarafinda, binek araglar igin 2030-2032
donemine iligskin %55 azaltim hedefi korunurken, hafif ticari araglar igin 2030 hedefi %50’den %40’a revize edildi. Bu
cercevede, Plug-in Hibrit Elektrikli Araglar (PHEV) ve Menzil Uzatici Elektrikli Araglar (EREV) 2035 sonrasinda da AB
pazarindaki varhgini siirdiirebilecektir.

Bu gelismeyi Turkiye otomotiv sanayisi agisindan pozitif dederlendiriyoruz.

Ford Otosan <FROTO TI>6zelinde, ana ihracat pazari olan Avrupa’da elektrikli arag talebinin zayif seyri, sirketin satis
performansi Uzerinde baski olusturuyordu. Emisyon sinirlarinin gevsetiimesiyle birlikte, ongoriilebilirligin artmasini ve
daha istikrarli bir talep ortami olugmasini bekliyoruz. Ayrica, zayif EV talebi nedeniyle sirketin yatirrm harcamalarinda
yavaglama goézlenmisti. S6z konusu dizenleyici degisiklik sonrasinda, yatirrm harcamalarinin 6nceki dénemlere kiyasla
gorece diisiik seyretmeye devam edecegini diistinliyoruz.

Tofag Otomotiv <TOASO TI>tarafinda da emisyon hedeflerinin esnetiimesini olumlu degerlendiriyoruz. Devam eden
yatinmlarla birlikte, farkl gli¢ aktarma sistemlerine olanak taniyan ¢oklu enerji platformu sayesinde Tofasg’in glglu bir
konumda oldugunu distnlyor ve talep tarafinda olumlu goériinimi korumasini bekliyoruz.

Dogus Otomotiv <DOAS TI> cephesinde ise, yurt ici elektrikli arag pazarindaki gii¢li biylimeye ragmen, sirketin yeterli
ara¢ tedariki saglayamadigini gozlemledik. Emisyon kisitlari, Avrupali dreticilerin AB disi pazarlara ara¢ tahsisini
sinirlandirmis ve bu durum temel kisitlayici unsur olmustu. Emisyon kararlarinin gevsetilmesiyle birlikte, Dogus
Otomotiv’in daha yiiksek adetlerde ara¢ temin edebilecegini ve pazar payini artirabilecegini diistintyoruz.
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EPDK, besinci uygulama donemine iligkin parametleri belirledi

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu (EPDK), ile belirlenen tarife parametreleri dogrultusunda, 1 Ocak 2026 — 31 Aralik 2030
dénemini kapsayan besinci uygulama dénemi igin elektrik dagitim sirketlerine uygulanacak asagidaki parametreleri karara
baglamistir:

* Reel getiri orani (vergi 6ncesi) %14,46 olarak belirlenmisgtir.

* Hesaplamalarda halihazirda %25 olarak varsayilan Kurumlar Vergisi oraninda bir degisiklik olmasi durumunda, reel getiri
orani buna paralel olarak revize edilecektir.

« itfa siiresi 10 yil olarak belirlenmistir.

Bu gelismeyi elektrik dagitim sirketleri agisindan pozitif degerlendiriyoruz, Enerjisa <ENJSA TI>, Alarko Holding
<ALARK TI> ve Zorlu Enerji <ZOREN TI>. Onceki diizenleyici dénemlere kiyasla daha yiiksek belirlenen reel WACC,
sirketlerin orta vadeli goriiniimiinii destekleyici niteliktedir. ilave detaylar netlestikgce degerlendirmemizi paylasacagiz.

Onceki donemlere iliskin Reel-WACC

Birinci
Uygulama Donemi

(2006-2010)

ikinci
uygulama Doénemi

(2011-2015)

Ugiinci
Uygulama Donemi

(2016-2020)

Dordinci
uygulama Doénemi

(2021-2025)

Besinci

Uygulama Donemi

(2026-2030)

Yil Ortasi
WACC
(Reel,
vergi
oncesi)

9.35%

9.97%

11.91% - 13.61%

12.30%

14.46%
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Haftalik Veri Akisi

Aralik Sali

Carsamba Aralik Cuma

11:00 Hazine ve Maliye Bakanligi
kasim ayina iligkin merkez
yonetim biitce dengesi
istatistiklerini agiklayacak

Hazine ve Maliye Bakanhgi 2 yil
vadeli sukuk ve 5 yil vadeli
TUFE’ye endeksli tahvil ihrag
edecek

Asgari Ucret Tespit Komisyonu
2026 yilina iligkin zam oranini
belirlemeye ydnelik ikinci
toplantisini gergeklestirecek

02:30 Japonya’da kasim ayi
tUketici enflasyonu verileri
aciklanacak

10:00 ingiltere’de kasim ayi
tuketici enflasyonu verileri
aciklanacak

17:30 Fed Guvernori Stephen
Miran konusacak

12:00 Euro Bélgesi - PMI imalat
Endeksi

Japonya Merkez Bankasi (BOJ)
faizkararini agiklayacak (25 baz
puan artis bekleniyor)

14:00 TCMB PPK Ozeti
aclklanacak

16:15 Fed Guvernori Christopher
Waller konusacak

18:30 New York Fed Baskani
John Williams konusacak

12:00 Euro Bolgesi - PMI Hizmet
Endeksi

14:30 TR - Yabanci yatirmcilarin
bono ve hisse stoku (12 Aralik)

17:00 New York Fed Baskani
John Williams konusacak

16:30 ABD - Tarim Disi Istihdam
(beklenti: 50.000)

15:00 Ingiltere Merkez Bankas|
(BOE) faiz kararini agiklayacak
(25 bazpuan indirim bekleniyor)

20:30 Atlanta Fed Bagkani Bostic
konusacak

17:45 ABD - PMI Imalat Endeksi

16:15 Avrupa Merkez Bankasi
(ECB) faizkararini agiklayacak
(degisiklik beklenmiyor)

17:45 ABD - PMI Hizmet Endeksi

16:30 ABD - TUFE (beklenti:
%3.1)

16:30 ABD haftalik issizlik maasi
baswurulan verisi agiklanacak
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Aciklanan Kar Paylar (%)

Dagitma Tarihi Kapanis Fiyati PBK (Briit) PBK (Net) Kar Pay! Dagitma Tarihi Kapanis Fiyati PBK (Briit) PBK (Net) Kar Pay1
1) (2) 3) (€)] Verimi % (4) (1) () 3) (€] Verimi % (4)
12.25 Dagitim Tarihi Belli Olmayanlar
BIMAS 17.12.2025 573,50 5,00 4,25 0,87 ACSEL 102,20 0,30 0,26 0,29
ALKLC 22.12.2025 179,90 0,01 0,01 0,01 FLAP 9,36 0,07 0,06 0,75
OBAMS 22.12.2025 6,94 0,21 0,18 3,03 PSGYO 2,69 0,01 0,01 0,37
KTSKR 26.12.2025 82,55 6,52 5,54 7,90 VERTU 39,64 0,30 0,30 0,76
TCELL 26.12.2025 105,40 1,82 1,55 1,73 VERUS 242,40 0,10 0,09 0,04
GLYHO 31.12.2025 12,42 0,06 0,05 0,48
GWIND 31.12.2025 23,86 0,32 0,27 1,34
MEDTR 31.12.2025 28,54 0,08 0,07 0,29
PSDTC 31.12.2025 149,80 1,71 1,46 1,14
TKFEN 31.12.2025 70,65 0,33 0,28 0,47
VSNMD 31.12.2025 93,70 0,39 0,33 0,42
RGYAS 31.12.2025 142,60 1,60 1,40 1,12

Borsa Istanbul'da islem géren sirketlerce KAP’a yapilan kar payi (temettii) agiklamalardan derlenmigtir. Burada yer verilen tutarlar ve tarihler, Sirket
Yénetim Kurullari tarafindan Sirket Genel Kurul onayina sunulan teklifleri de icermektedir ve Genel Kurul'da iptal/degisiklik kararlari ¢ikabillir. Dagitma
tarihinden 1 giin 6nce hisseye sahip olunmasi kardan pay almak igin yeterlidir. Kaynak: www.kap.gov.tr

Son islem glinii kapanis fiyati.
PBK: Pay Basgi Kar; Briit: Vergi Kesintisi Oncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrasi
Kar Payi Verimi: Pay Basi Briit Kar Payi / Kapanig Fiyati

Kar Dagirim Orani: Toplam Dagitilacak Briit Kar Payi / Geriye Dénlik 12 Ay TFRS/TMS Net Kari ; Sirketlerin Dagitilabilir Net Kari, TFRS/TMS Net
Karindan, yasal diizenlemeler nedeniyle farklilik gésterebilir. Bu ¢alismada, fikir vermesi agisindan, payda kisminda TFRS/TMS Net Kari dikkate
alinmigtir. Ote yandan, sirketler, Gegmis Yil Karlari’ni da dagitima konu edebilecekleri igin, bu oranin %100’(in (izerine gtkmasi miimkdind(ir.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngérd, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araglarinin ve iglemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdisteri tarafindan talep edilen Uriin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadidinin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu urin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan givenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. ve calisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkl bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goéruslerle hemfikir
olmamasi mumkinduir. Yapr Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin ¢aligsan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gergek veya tizel kisiler ile musterileri arasinda énlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki ydneticilerinin,
yetkililerinin, ¢ahganlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gegen iglemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gizerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iliskileri bulunabilir. S6z konusu
cikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi
Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.$.'nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.

7 Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
ky arastirma@yapikredi.com.tr
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