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Gunluk Yatirim Bulteni

Haftanin son igslem guniinde seans i¢i destek noktasi
olarak 11,150 seviyesini izliyoruz

Klresel piyasalarda yapay zeka sektorindeki gelismeler, 6zel kredi
piyasasi ile ilgili riskler, Anayasa Mahkemesinin gimrik vergileri ile ilgili
karari ve Fed'in faiz indirimlerine yonelik belirsizlik 2026 yilina yaklagirken
ana risk konulari olarak dne ¢ikiyor. Kisa vadede ise piyasalarda yil sonu
rallisine yonelik tartismalar stirerken Fed'’in sinirli sahince degerlendirilen
politika mesajlari ardindan 20 Kasim diplerinden bu yana yukari hareketin
etkili oldugu kiresel risk barometresi de olarak izlenen S&P 500
endeksinde, yukari hareketin etkisini strdirdiginu takip ediyoruz. S&P
500 endeksi din gun ici kayiplarini telafi ederek %0.2 artida pozitif
bdlgede Ekim zirvelerinde kapanis yapti. Asagi baski altinda kalan tahvil
faizlerinde ise dengelenme ¢abasinin etkili oldugunu takip ettik. Bu haftaki
toplantida boélinmuUs bir komite ile karsl karsiya olan Fed Bagskani
Powell'in asiri sahine veya guvercine kagacak vurgulardan kagindigini,
Onumizdeki dénem igin veriye bagh yaklagima ve kararlarin toplanti bazl
alinacagina isaret ettigini, kisacasi hem temkinli hem de esnek kaldigini
goérmustik. Fed’'in mesajlari ardindan 16 Aralikta agiklanacak tarim digi
istihdam ve 18 Aralikta agiklanacak enflasyon gibi kritik verilerin kisa
vadede risk istahini sekillendirecegini bekliyoruz.

Gunliik Takvim,

= 10:00 TR - Cari iglemler Dengesi (beklenti: +220 milyon $ énceki: +1.11
milyar $)

= 10:00 TCMB beklenti anketi

= 14:00 Asgari Ucret Tespit Komisyonu gelecek yilin zammini belirlemek
Uzere ilk toplantisini saat 14:00’te yapacak

m 16:00 Philadelphia Fed Bagskani Anna Paulson konusacak
s 16:30 Cleveland Fed Baskani Beth Hammack konusacak
= 17:00 Chicago Fed Bagkani Austan Goolsbee TSi 17:00'de konusacak

Bililtenden Basliklar

m Piyasa Yorumu
m Sektor ve Sirket Haberleri

o Haftalik Yabanci islemleri & Haftalik Mevduat
= Aciklanan Kar Paylari

Sermaye Piyasasi
BIST-100 (TL) 11.234
BIST-100 (US$) 264
Ginliik Degisim (TL) %0,36
Gunliik Hacim (BIST-100) US$ 3.172 mn
Giinlik Hacim (BIST-TUM) US$ 4.415 mn
Toplam Piyasa Degeri US$ 362,8 mir
Halka Agiklik Orani %26,9
3 Aylik Giinliik islem Hacmi US$ 4.819 mn
BIST-100 Getirisi (TL)
1 Haftalik / 1 Aylik %2,9 %6,2
3 Aylik / 12 Aylik %8,3 %11,7
En cok artan TL/hisse Degisim
TRALT 41,64 %86,7
BSOKE 16,50 %4.,5
BIMAS 554,00 %3,9
MAVI 38,48 %3,8
CANTE 2,21 %3,8
En cok azalan TL/hisse Degisim
OBAMS 7,14 -%3,0
OTKAR 492,50 -%3,0
KCAER 10,61 -%2,6
DAPGM 12,69 -%2,5
SISE 39,68 -%2,2
Hacim US$mn  Degisim
AKBNK 295  %A47,8
ISCTR 262  %56,5
YKBNK 246 %20,6
THYAO 177 -%26,0
BIMAS 147 %511
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Piyasa Yorumu

Klresel piyasalarda yapay zeka sektorindeki gelismeler, 6zel kredi piyasasi ile ilgili riskler, Anayasa Mahkemesinin gumrik
vergileriile ilgili karari ve Fed'in faiz indirimlerine yonelik belirsizlik 2026 yilina yaklagirken ana risk konulari olarak éne ¢ikiyor.
Kisa vadede ise piyasalarda yil sonu rallisine yonelik tartismalar strerken Fed’in sinirli sahince degerlendirilen politika
mesajlari ardindan 20 Kasim diplerinden bu yana yukari hareketin etkili oldugu kiresel risk barometresi de olarak izlenen
S&P 500 endeksinde, yukari hareketin etkisini stirdirdigina takip ediyoruz. S&P 500 endeksi diin gun i¢i kayiplarini telafi
ederek %0.2 artida pozitif bélgede Ekim zirvelerinde kapanis yapti. Asadi baski altinda kalan tahvil faizlerinde ise
dengelenme ¢abasinin etkili oldugunu takip ettik. Bu haftaki toplantida bélinmus bir komite ile karsi karsiya olan Fed Baskani
Powell'in asiri sahine veya glvercine kagacak vurgulardan kagindigini, 6nimuzdeki dénem igin veriye bagh yaklagsima ve
kararlarin toplanti bazli alinacagina isaret ettigini, kisacasi hem temkinli hem de esnek kaldigini gérmustik. Fed’in mesajlari
ardindan 16 Aralikta aciklanacak tarim disi istihdam ve 18 Aralikta agiklanacak enflasyon gibi kritik verilerin kisa vadede risk
istahini sekillendirecegdini bekliyoruz. Bu sabah ise Asya piyasalarinda yukselisler etkili, ABD vadeli endeksleri yatay acilis
sinyali veriyor. Japonya Merkez Bankasrnin énimuzdeki hafta faiz artirmina gidecegine dair beklentilerle birlikte Cin’de
liderlerin ekonomik destegi strdlreceklerini ancak gelecek yil tegvikleri artirmayacaklarina dair agiklamalar 6ne ¢ikiyor.
Bugiin Philadelphia Fed Baskani Anna Paulson TSi 16:00'da, Cleveland Fed Bagkani Beth Hammack TSi 16:30’da, Chicago
Fed Baskani Austan Goolsbee TSI 17:00’de konusacak.

Yurticine baktigimizda ise BIST-100 endeksinde yukari hareket etkisini strdirirken blyilk resimde siyasi gelismeler,
dezenflasyon ve faiz indirim sireci piyasalari sekillendiren ana konu basliklari olmaya devam ediyor. Din TCMB PPK
kararlari agiklandi. TCMB politika faizini 150 baz puan dustrerek %38’e indirdi. Ayrica gecelik vadede bor¢ verme faiz oranini
%42,5'ten %41’e, gecelik vadede borglanma faiz oranini ise %38'den %36,5'e indirdi. Kasim ay1 Manset TUFE piyasa
beklentisinin oldukga altinda gelirken veri ardindan son olarak 100 baz puana kadar yavaslayan faiz indirim déngustnde yilin
son PPK toplantisinda sinirli hizlanma tartigmalari 6ne ¢ikmisti. Bloomberg anketine katilan 21 ekonomistin 12’si 100, 9'u
150 baz puan indirim bekliyordu. Daha guvercince tonlamanin 6ne ¢ikti§i yeni kisa notta (dezenflasyon sirecinin
yavasladigina iligkin ifade gikariimis), son geyrege iligkin 6nci gostergelerin talep kosullarinin dezenflasyon stirecine verdigi
destegin surduglne, enflasyon beklentileri ve fiyatlama davraniglari iyilesme isaretleri gostermekle birlikte dezenflasyon
sireci agisindan risk unsuru olmaya devam ettigine isaret ediyor. Diger taraftan atilacak adimlarin biyukligunin enflasyon
gOrunim odakli ihtiyath ve toplanti bazli bir yaklagimla alinacagina ve enflasyon goriiniminin ara hedeflerden belirgin bir
bicimde ayrismasi durumunda para politikasi durusunun sikilastirilacagina ve gerektiginde ilave makroihtiyati adimlarin
atilacagina vurgu yapmaya devam ediyor. TCMB’nin diinki faiz indirim kararinin ardindan yurt i¢i piyasalarda gézler bugiin
baslayacak asgari licret gérismelerinde olacak. Bloomberg HT'nin haberine Hazine ve Maliye Bakani Simsek ocak ayinda
enflasyonun blylk olasilikla %20’li seviyeleri gérecegini ifade etti.

Bu sabah:

- Asya piyasalarinda yikselisler etkili

- Alimanya vadelileri %0.5 artida, ABD vadelileri %0.1 ekside
- Fed sonrasi asagi baski altinda kalan dolar endeksi yatay
- Fed sonrasi ylikselislerin etkil oldugu Altin yatay

- Gelismekte olan Ulke déviz kurlari dolara kargi yatay

Haftanin son islem ginlinde seans i¢i destek noktasi olarak 11,150 seviyesini izliyoruz. Persembe gunu yatay bir seyrin
yasandigi hisse senedi piyasasinda, BIST100 Endeksinin ginu %0.36'ik deger artisiyla 11,233 puandan tamamladigini
goéruyoruz. Gegtigimiz hafta yasadigi asadi hareketini ilk énemli destek noktasi olarak izledigimiz 10,880 (zerinde
dengelemeyi basararak tepki alimlarinin olustugu piyasada, kritik 11,250 direncinin test edildigini gézlemliyoruz. Endeksin
yukari ataklarinda yeniden gu¢ kazandidini séyleyebilmemiz igin 11,250 direng bdlgesinin asiimasi gerektigini disunidyoruz.
Bu durumda 11,600 zirve bélgesini hedefleyecek yiikselis egilimi etkisini siirdirecektir. Asagi tarafta ise 11,150 seviyesini
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seans ici ilk 6nemli destek noktasi olarak aliyoruz. Bir alt noktada 10,880 Uzerinde dengelenmeyi basaracak hareketlerin
piyasadaki yukari ataklari desteklemeyi surdirecegini disuniyoruz. Bu kapsamda 10,880 ara desteginin ayni zamanda
yukselis yonindeki pozisyonlar i¢in stop loss noktasi olarak alinmasini dneriyoruz. Altindaki hareketlerin ise yeniden asagi
riskleri gindeme getirebilecegi unutulmamalidir.

Bugin TCMB 10:00’da ekim ay1 6demeler dengesi istatistiklerini ve aralik ayina ait Piyasa Katilimcilari Anketi’'nin sonuglarini
aciklayacak. Turk Sanayicileri ve is insanlar Dernegi (TUSIAD) istisare Konseyi Toplantisi Ankara’da diizenlenecek. Saat
10:00’'da baslayacak toplantinin acilis konusmalarini TUSIAD Yiiksek Istisare Konseyi Baskani Omer Aras ve TUSIAD
Yoénetim Kurulu Baskani Orhan Turan yapacak. Toplantiya TCMB Baskani Fatih Karahan onur konugu olarak katilacak ve
bir konugma yapacak. Asgari Ucret Tespit Komisyonu gelecek yilin zammini belirlemek iizere ilk toplantisini saat 14:00’te
yapacak. Philadelphia Fed Bagkani Anna Paulson TSi 16:00’'da, Cleveland Fed Bagkani Beth Hammack TSi 16:30'da,
Chicago Fed Bagkani Austan Goolsbee TSi 17:00'de konusacak. Oniimiizdeki ddneme baktigimizda ise Fed’in 10 Araliktaki
mesajlari ardindan 16 Aralikta agiklanacak tarim disi istihdam ve 18 Aralikta agiklanacak enflasyon gibi kritik verilerin takip
edilecegini ve kisa vadede risk istahini sekillendirecegini bekliyoruz.

Sektor ve Sirket Haberleri
Haftalik Yabanci islemleri & Haftalik Mevduat

* Merkez Bankasi verisine gore 05 Aralik haftasinda yurt disinda yerlesik yatinmcilarin hisse senedi portféyline net 154
milyon USD giris olurken, devlet tahvili portfdylinden net 24 milyon USD ¢ikis oldu.

* 4. ceyrekte hisse senedi portféyiinden net 154 milyon USD cikis olurken, devlet tahvili portféyliine net 1.654 milyon USD
giris oldu.

* Yilbagindan bugtine hisse senedi portfdyline net 1.603 milyon USD giris olurken, devlet tahvili portféyline net 2.559 milyon
USD giris oldu.

Kur & Fiyat Etkisi Harig

Degisim (milyon §) 24-Eki 31-Eki TKas 14-Kas 21-Kas 28-Kas g 1624 2G24 3625 4G25 2023 2024 2025
Hisse senedi -118 243 36 -159 72 9 154 287 -1.537 994 -154 1.389 -2.696 1.603
Repo + Tahviller 473 275 524 339 109 877 67 18 10.601 2932 1.753 4.881 22.512 -1.169
Repo -3 -59 218 -148 -178 282 -151 54 2.189 -1.188 127 2.877 6.091 -4.140
Sirket Tahvili -28 -40 -6 -13 47 0 108 65 284 -47 -28 0 333 412
DeMet Tahvili -442 374 311 500 239 594 -24 -1 8.128 4.167 1.654 2.004 16.088 2.559
Toplam -591 518 560 180 181 868 88 405 9.064 3.927 1.599 6.270 19.816 434

Kaynak: TCMB, YKY Arastima
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Haftalik Mevduat Gelisimi:

» BDDK verisine gore, 05 Aralik haftasinda kur korumali mevduat (KKM) bakiyesi haftalik bazda 4 milyar TL geriledi. Toplam
KKM bakiyesi 13 milyar TL ( milyar USD esdegeri) seviyesindedir.

Gunliik Bulten
12 Aralik 2025

* D6viz mevduat ise ayni donemde 1, milyar USD diserek 240 milyar USD’ye geriledi.

* TL mevduatin (KKM harig) toplam mevduatta payi %60 olurken, KKM’nin pay! %0,1 oldu.
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Haftalik Veri Akisi

Aralik Sali 10 Aralik Garsamba 11 Aralik Pergsembe

Hazine ve Maliye Bakanhgdi 2 ve 5
yil vadeli 6 ayda bir sabit kupon
o6demeli devlet tahvillerinin
yeniden ihracini gergeklestirecek

Hazine ve Maliye Bakanligi 6 ay
vadeli Hazine bonosunun
yeniden ihracini gergeklestirecek

02:50 Japonya’nin kasim ay
uretici enflasyonu verileri
aclklanacak

OPEC ve IEA petrol piyasasi
raporlarini yayimlayacak

10:00 TR - Cari islemler Dengesi

(beklenti: +220 milyon $ énceki:
+1.11 milyar $)

IBB Baskani Ekrem imamoglu
hakkinda diplomasinin sahte
oldugu iddiasiyla agilan davanin
durugsmasi gorilecek.

Japonya Merkez Bankasi (BOJ)
Baskani Kazuo Ueda Londra’daki
FT Global Boardroom
konferansinda konusma yapacak

14:00 TR - TCMB FaizKarari -
Haftalik Repo (beklenti: %38.25
onceki: %39.5)

04:30 Cin’in kasim ay tiiketici ve
uretici enflasyonu verileri
aciklanacak

10:00 TCMB beklenti anketi

10:15 TUIK TUFE Temel Yil
Gilincellemesi ve Hesaplama
Sisteminde Yapilacak
Degisiklikler” konulu teknik bir
bilgilendirme toplantisi
gergeklestirecek

ABD Yilksek Mahkemesi, Baskan
Donald Trump’in Federal Ticaret
Komisyonu uyelerini gérevden
almasiyla ilgili argimanlari
dinleyecek

10:00 TR - Sanayi Uretimi

(6nceki: %2.9) bono ve hisse stoku (5 Aralik)

14:00 Asgari Ucret Tespit

14:30 TR - Yabanci yatirmcilarin  Komisyonu gelecek yilin zammini

belirlemek tizere ilk toplantisini
saat 14:00’te yapacak

ingiltere Maliye Bakani Rachel
Reeves 26 milyar sterlinlik vergi
artigini igeren bltgeyi savunmak
icin Hazine Segim Komitesi'nin
onlne gikacak

16:30 ABD haftalik issizlik maasi
baswurulan verisi agiklanacak

16:00 Philadelphia Fed Baskani
Anna Paulson konusacak

13:55 ECB Bagkani Christine
Lagarde konusacak

16:30 Cleveland Fed Baskani
Beth Hammack konusacak

22:00 Fed FOMC Toplantisi
(beklenti: %3.50-%3.75 dnceki:

17:00 Chicago Fed Baskani
Austan Goolsbee TSI 17:00'de

%3.75-%4.00) konusacak

22:30 Fed Baskani Powell basin
toplantisi
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Aciklanan Kar Paylar (%)

Dagitma Tarihi Kapanis Fiyati PBK (Briit) PBK (Net) Kar Payi Hisse Dagitma Tarihi Kapanis Fiyati  PBK (Briit) PBK (Net) Kar Payl
1) 2) (3) 3) Verimi % (4) 1) 2) 3) ®3) Verimi % (4)
12.25 Dagitim Tarihi Belli Olmayanlar
BEGYO 15.12.2025 530 0,02 0,02 038 ACSEL 105,50 0,30 0,26 0,28
EBEBK 15.12.2025 58,50 0,50 0,43 085 FLAP 9,00 0,07 0,06 0,78
BIMAS 17.12.2025 554,00 5,00 425 0,90 PSGYO 2,61 0,01 0,01 0,38
ALKLC 22.12.2025 167,20 0,01 0,01 0,01 VERTU 40,80 0,30 0,30 0,74
OBAMS 22.12.2025 714 0,21 0,18 294 VERUS 258,50 0,10 0,09 0,04
KTSKR 26.12.2025 80,65 6,52 5,54 8,08
TCELL 26.12.2025 100,50 1,82 1,55 1,81
GLYHO 31.12.2025 12,62 0,06 0,05 048
GWIND 31.12.2025 23,66 0,32 0,27 1,35
MEDTR 31.12.2025 28,26 0,08 0,07 0,30
PSDTC 31.12.2025 141,50 1,71 1,46 1,21
TKFEN 31.12.2025 67,65 0,33 0,28 0,49
VSNMD 31.12.2025 94,05 0,39 0,33 0,41
RGYAS 31.12.2025 140,00 1,60 1,40 1,14

Borsa Istanbul’da islem géren sirketlerce KAP’a yapilan kar payi (temettii) agiklamalardan derlenmistir. Burada yer verilen tutarlar ve tarihler, Sirket
Yénetim Kurullari tarafindan Sirket Genel Kurul onayina sunulan teklifleri de icermektedir ve Genel Kurul’da iptal/degisiklik kararlari ¢ikabillir. Dagitma
tarihinden 1 giin 6nce hisseye sahip olunmasi kardan pay almak i¢in yeterlidir. Kaynak: www.kap.gov.tr

Son igslem glinii kapanis fiyati.
PBK: Pay Basgi Kar; Briit: Vergi Kesintisi Oncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrasi
Kar Payi Verimi: Pay Basi Briit Kar Payi / Kapanig Fiyati

Kar Dagirnnm Orani: Toplam Dagitilacak Briit Kar Payi / Geriye Déniik 12 Ay TFRS/TMS Net Kari ; Sirketlerin Dagitilabilir Net Kari, TFRS/TMS Net
Karindan, yasal diizenlemeler nedeniyle farklilik gésterebilir. Bu ¢alismada, fikir vermesi agisindan, payda kisminda TFRS/TMS Net Kari dikkate
alinmistir. Ote yandan, sirketler, Ge¢mis Yil Karlari’ni da dagitima konu edebilecekleri igin, bu oranin %100’iin (izerine gikmasi mimkdndir.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngérd, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araglarinin ve iglemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdisteri tarafindan talep edilen Uriin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadidinin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu urin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan givenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. ve calisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkl bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goéruslerle hemfikir
olmamasi mumkinduir. Yapr Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligskisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin ¢aligsan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gergek veya tizel kisiler ile musterileri arasinda énlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki ydneticilerinin,
yetkililerinin, ¢ahganlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gegen iglemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iliskileri bulunabilir. S6z konusu
cikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi
Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.$.'nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.

7 Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
ky arastirma@yapikredi.com.tr
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