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Günlük Yatırım Bülteni 

BIST-100 endeksinde yukarı hareketin ilk önemli desteği 
11,000 seviyesinde 

Küresel piyasalarda bugün TSİ 21:00’de açıklanacak Fed FOMC kararları 

odak noktasında olacak. Fed Başkanı Jerome Powell'ın Jackson Hole 

toplantısında istihdam sektöründeki risklere ilişkin vurgusu ardından zayıf 

istihdam, büyük ölçüde beklentilere paralel yönde gelen enflasyon ve 

yükselişlerin öne çıktığı haftalık işsizlik maaşı başvuruları verileri ardından 

Fed’in bugün faiz indireceğine kesin gözüyle bakılıyor. Toplantıda 25 baz 

puan faiz indirimi beklenirken yayınlanacak yeni ekonomik tahminler ve 

önümüzdeki dönem faiz patikasına yönelik sinyaller takip edilecek. 

Toplantıdaki ana konu bugünkü faiz indiriminin tek seferlik bir olay mı 

olduğu yoksa bir sürece mi işaret ettiği konusu olacak. Açıklamalarda 

işgücü sektöründeki aşağı yönlü risklere yönelik vurgununun korunması ve 

ayrıca enflasyonun da kontrol altında olduğuna dair mesajlar güvercin 

algılanabilir. Faiz indirimlerinin devam edeceğine dair beklentilere destek 

olabilir. Piyasada son durumda Fed’in 25 baz puan indirime giderek politika 

faizini %4.00-%4.25 aralığına düşürmesi beklenirken yıl sonuna kadar da 

iki faiz indirimi daha yapılacağı fiyatlanıyor. Diğer taraftan Trump’ın 

ekonomi danışmanı Stephen Miran, Fed toplantısı öncesinde ABD 

Senatosu'nun Yönetim Kurulu üyeliğini onaylamasının ardından dün 

sabah Fed'deki görevini teslim aldı. ABD temyiz mahkemesi ABD Başkanı 

Donald Trump'ın Fed Yönetim Kurulu üyesi Lisa Cook'u görevden 

almasına ise izin vermedi. Bu sabah Asya piyasalarında zayıf eğilim etkili, 

vadeli endekslerin yatay açılış sinyali verdiğini takip ediyoruz. Bugün Fed 

ile birlikte Kanada Merkez Bankası'nın da bugün zayıflayan istihdam 

piyasası ve ticaret konusundaki zorluklar ile mücadele edebilmek için faiz 

indirimine gitmesi bekleniyor. Bugün Trump’ın Birleşik Krallık ziyareti de 

izlenecek.  

Günlük Takvim 

▪ 21:00 Fed FOMC Toplantısı (beklenti: %4.00-%4.25 önceki: %4.25-

%4.50)  

▪ 21:30 Fed Başkanı Powell basın toplantısı 

Bültenden Başlıklar 

▪ Piyasa Yorumu 

▪ Sektör ve Şirket Haberleri 

o Vakıfbank <VAKBN TI> – Türkiye Varlık Fonu hisse satışı  

o Astor Enerji <ASTOR TI> - Astor Holding hisse satışı 

▪ Açıklanan Kar Payları   

▪ Sermaye Hareketleri 

 

 

 

 

Sermaye Piyasası

BIST-100 (TL)

BIST-100 (US$)

Günlük Değişim (TL) %1,66

Günlük Hacim (BIST-100)

Günlük Hacim (BIST-TÜM) US$ 5.788 mn

Toplam Piyasa Değeri US$ 367,6 mlr

Halka Açıklık Oranı %26,7

3 Aylık Günlük İşlem Hacmi US$ 4.426 mn

BIST-100 Getirisi (TL)

1 Haftalık / 1 Aylık %6,6 %2,9

3 Aylık / 12 Aylık %21,6 %16,8

En çok artan TL/hisse Değişim

PATEK 34,98      %10,0

BTCIM 4,75        %10,0

SMRTG 30,00      %6,7

TABGD 230,00    %5,9

IPEKE 65,10      %5,8

En çok azalan TL/hisse Değişim

GLRMK 186,30    -%4,5

GRSEL 345,50    -%2,7

ENERY 11,01      -%1,7

THYAO 327,00    -%1,4

KUYAS 52,15      -%1,3

Hacim US$mn Değişim

SASA 337         %33,3

THYAO 320         -%21,9

ASELS 252         %46,0

ISCTR 246         -%33,6

AKBNK 223         -%37,0

11.183

271

US$ 4.108 mn
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Piyasa Yorumu  

Küresel piyasalarda bugün TSİ 21:00’de açıklanacak Fed FOMC kararları odak noktasında olacak. Fed Başkanı Jerome 

Powell'ın Jackson Hole toplantısında istihdam sektöründeki risklere ilişkin vurgusu ardından zayıf istihdam, büyük ölçüde 

beklentilere paralel yönde gelen enflasyon ve yükselişlerin öne çıktığı haftalık işsizlik maaşı başvuruları verileri ardından 

Fed’in bugün faiz indireceğine kesin gözüyle bakılıyor. Toplantıda 25 baz puan faiz indirimi beklenirken yayınlanacak yeni 

ekonomik tahminler ve önümüzdeki dönem faiz patikasına yönelik sinyaller takip edilecek. Toplantıdaki ana konu bugünkü 

faiz indiriminin tek seferlik bir olay mı olduğu yoksa bir sürece mi işaret ettiği konusu olacak. Açıklamalarda işgücü 

sektöründeki aşağı yönlü risklere yönelik vurgununun korunması ve ayrıca enflasyonun da kontrol altında olduğuna dair 

mesajlar güvercin algılanabilir. Faiz indirimlerinin devam edeceğine dair beklentilere destek olabilir. Piyasada son durumda 

Fed’in 25 baz puan indirime giderek politika faizini %4.00-%4.25 aralığına düşürmesi beklenirken yıl sonuna kadar da iki faiz 

indirimi daha yapılacağı fiyatlanıyor. Diğer taraftan Trump’ın ekonomi danışmanı Stephen Miran, Fed toplantısı öncesinde 

ABD Senatosu'nun Yönetim Kurulu üyeliğini onaylamasının ardından dün sabah Fed'deki görevini teslim aldı. ABD temyiz 

mahkemesi ABD Başkanı Donald Trump'ın Fed Yönetim Kurulu üyesi Lisa Cook'u görevden almasına ise izin vermedi. Bu 

sabah Asya piyasalarında zayıf eğilim etkili, vadeli endekslerin yatay açılış sinyali verdiğini takip ediyoruz. Bugün Fed ile 

birlikte Kanada Merkez Bankası'nın da bugün zayıflayan istihdam piyasası ve ticaret konusundaki zorluklar ile mücadele 

edebilmek için faiz indirimine gitmesi bekleniyor. Bugün Trump’ın Birleşik Krallık ziyareti de izlenecek. Euro Bölgesinde revize 

ağustos ayı tüketici enflasyonu verileri TSİ 12:00’de,  ABD’de ağustos ayı konut başlangıçları ve inşaat izinleri verileri TSİ 

15:30’da açıklanacak izlenecek.  

Yurtiçine baktığımızda ise BIST-100 endeksinde yeni haftada yükselişler öne çıkarken büyük resimde siyasi gelişmeler, 

enflasyondaki eğilim ve faiz indirim süreci piyasaları şekillendiren ana konu başlıkları olmaya devam ediyor. CHP kurultayının 

iptali için açılan dava duruşmasının Ekim sonuna ertelenmesi siyasi endişeleri ötelerken bugün Hazine ve Maliye Bakanı 

Mehmet Şimşek’in saat 10.00’da canlı yayındaki açıklamaları takip edilecek.  

Bu sabah:   

- Asya piyasalarında zayıf eğilim etkili 

- Almanya %0.4 artıda, ABD vadelileri yatay 

- Dolar endeksi artıda 

- Altın hafif ekside 

- Gelişmekte olan ülke döviz kurları dolara karşı ekside 

BIST-100 endeksinde yukarı hareketin ilk önemli desteği 11,000 seviyesinde. Endekste haftanın ilk işlem gününde 10,200 

hedef desteği üzerinde gerçekleşen kısa vadeli taban oluşumunun ardından başlayan yükseliş dün de devam etti. Salı  

gününü devam eden alım eğiliminin ardından % 1.66 oranında değer artışıyla tamamlayan piyasada, ara direnç noktası 

olarak izlediğimiz 11,000 seviyesinin yukarı geçildiğini gözlemliyoruz. 10,750 direncinin aşılmasıyla pazartesi günü güç 

kazanan yükseliş eğiliminin, böylece 11,250 ve 11,605 zirve seviyelerine yöneldiğini gözlemliyoruz.  Seans içi geri 

çekilmelerde 11,000 seviyesini artık ilk önemli destek olarak izliyoruz. 11,000 üzerindeki seyrin piyasadaki yukarı eğilimi 

sürdürebileceğini düşünüyoruz. 11,000 altındaki olası hareketleri yeniden zayıflama sinyali olarak değerlendireceğimiz 

piyasada, bir alt noktada ana destek ise 10,750 seviyesinde bulunuyor. 

Bbugün TSİ 21:00’de açıklanacak Fed FOMC kararları odak noktasında olacak. Bloomberg anketine yansıyan medyan 

beklenti faiz bant aralığının 25 baz puan indirimle %4- %4,25’e çekileceğini gösteriyor. Bugün Fed ayrıca üyelerinin 

tahminlerini içeren “dot plot” grafiğini de yayımlayacak. Bloomberg anketinde dot plot grafiğinde yer alacak, bu yıl ve gelecek 

yıl medyan faiz beklentilerinin sırasıyla %3,875 ve %3,375 ile değişmemesi bekleniyor. Tahminlerle birlikte 21:30’da 

kameralar karşısına çıkacak olan Fed Başkanı Jerome Powell’ın önümüzdeki aylarda faiz oranlarının seyrine ilişkin 

verebileceği ipuçlar izlenecek. Fed’in 25 baz puan faiz indirmesi beklenirken Powell’dan kısa vadede faizlerin seyri hakkında 
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ipuçları aranacak. Bugün Fed ile birlikte Kanada Merkez Bankası'nın da bugün zayıflayan istihdam piyasası ve ticaret 

konusundaki zorluklar ile mücadele edebilmek için faiz indirimine gitmesi bekleniyor. Bugün Trump’ın Birleşik Krallık ziyareti 

de izlenecek. Euro Bölgesinde revize ağustos ayı tüketici enflasyonu verileri TSİ 12:00’de,  ABD’de ağustos ayı konut 

başlangıçları ve inşaat izinleri verileri TSİ 15:30’da açıklanacak izlenecek.  

Fed faiz kararı öncesi geçen hafta açıklanan kritik verilerden ağustos TÜFE verisi büyük ölçüde beklentilere paralel yönde 

geldi. Çekirdekte aylıkta yukarı sapma olmaması faiz indirimi beklentileri önünde bir engel teşkil etmeyebilir nitelikteydi. Diğer 

taraftan Powell’ın istihdamdaki aşağı yönlü risklere vurgusu ardından haftalık işsizlik maaşı başvuruları verisindeki artış ise 

(Ekim 2021den bu yana ki en yüksek seviyede) faiz indirimi beklentilerine destek olabilir ancak diğer taraftan da büyümeye 

ilişkin soru işaretlerine neden olabilir nitelikteydi. Fed Başkanı Jerome Powell'ın Jackson Hole toplantısında istihdam 

sektöründeki risklere ilişkin vurgusu ardından zayıf sinyaller üreten tarım dışı istihdam verisi ile birlikte faiz indirimi 

beklentilerinin güçlendiğini, 50 baz puan indirim beklentilerinin gündeme geldiğini takip etmiştik. Piyasada son durumda 

Fed’in bugün faiz indirimine gitme olasılığı %92’ler civarında seyrediyor. Yatırımcılar eylül ayından itibaren bu yıl Fed’in 

neredeyse üç kez faiz indirimine gitmesi senaryosunu fiyatlıyor. Piyasalar Fed'in bu ay faizleri %8 civarı olasılıkla 50 baz 

puan düşüreceğini fiyatlıyor. 

 

Sektör ve Şirket Haberleri  

Vakıfbank <VAKBN TI> – Türkiye Varlık Fonu hisse satışı 

Vakıfbank’ta toplam 7.4 milyar adet (toplam sermayede %74.8) nominal değerli hisseye sahip Türkiye Varlık Fonu (TVF), 

152 milyon adet (toplam sermayede %1.5 pay) hissenin yurtdışında yerleşik kurumsal yatırımcılara hızlandırılmış talep 

yöntemi ile satışı için Merrill Lynch International’ı yetkilendirdi.  

İşlem sonrasında TVF’nin sahip olduğu paylar için işlemin tamamlanmasını takip eden 90 günlük süre için satmama taahhüdü 

olacak. İşlem sonrasında bankanın halka açıklık oranının %7.5 olması beklenmektedir. Bloomberg’de işlem fiyatının 27.07TL 

olabileceği belirtilmektedir ve dünkü kapanış fiyatına göre %6 iskontoya işaret etmektedir. Sınırlı iskonto oranı nedeniyle 

sınırlı olumsuz piyasa tepkisi tahmin ediyoruz. 

Banka için AL tavsiyemiz mevcut ve 12 aylık hedef fiyatımız 38TL seviyesinde. Hisse 2025/26 tahminlerimize göre 1x/0.7x 

PD/DD ile işlem görmektedir ve özkaynak karlılığı tahminimiz %28 ve %32 seviyelerinde. 

 

Astor Enerji <ASTOR TI> - Astor Holding hisse satışı 

Astor Holding, Astor Enerji’nin <ASTOR TI> ana ortağı, Grup B hisselerini hızlandırılmış talep toplama süreci ile kurumsal 

yatırımcılara satmaya karar verdi. Satış fiyatı hisse başına 109 TL olarak belirlendi ve bu fiyat, dünkü kapanışa göre %8 

iskonto anlamına geliyor. Astor Holding’in Grup B hisseleri, Astor Enerji’nin çıkarılmış sermayesinin yaklaşık %9’unu temsil 

ediyor ve yaklaşık 9,8 milyar TL brüt gelir sağlıyor. İşlem sonrasında şirketin halka açıklık oranı %27,8’den %36,7 yükseldi. 
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Haftalık Veri Akışı 
 

 

 

 

 

 

 

 

Sermaye Hareketleri 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 
 

 
 

 
 

 

 

 

10:00 CHP kurultay davası takip 

edilecek

15:30 ABD - Perakende Satışlar 

(beklenti: %0.2 önceki: %0.5)

21:30 Fed Başkanı Powell basın 

toplantısı 

14:00 TCMB PPK özeti 

açıklanacak

15:30 ABD - Haftalık İşsizlik 

Maaşı Başvuruları 

AB maliye bakanları ve merkez 

bankası başkanlarının gayri 

resmi toplantısı Kopenhag’da 

düzenlenecek

14:30 TR - Yabancı yatırımcıların 

bono ve hisse stoku (12 Eylül)

19 Eylül Cuma15 Eylül Pazartesi 16 Eylül Salı 17 Eylül Çarşamba 18 Eylül Perşembe

Japonya’da finansal piyasalar 

resmi tatil nedeniyle işleme 

kapalı olacak

Hazine 5 ve 10 yıl vadeli tahvil 

ihalesi düzenleyecek

21:00 Fed FOMC Toplantısı 

(beklenti: %4.00-%4.25 önceki: 

%4.25-%4.50)

14:00 İngiltere Merkez Bankası 

(BOE) faiz kararı açıklanacak 

(değişiklik beklenmiyor)

02:30 Japonya Merkez Bankası 

faiz kararı açıklanacak (değişiklik 

beklenmiyor)
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Açıklanan Kar Payları  (*) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

(*) 

(1) Borsa İstanbul’da işlem gören şirketlerce KAP’a yapılan kar payı (temettü) açıklamalardan derlenmiştir. Burada yer verilen tutarlar ve tarihler, Şirket 

Yönetim Kurulları tarafından Şirket Genel Kurul onayına sunulan teklifleri de içermektedir ve Genel Kurul’da iptal/değişiklik kararları çıkabillir. Dağıtma 

tarihinden 1 gün önce hisseye sahip olunması kardan pay almak için yeterlidir. Kaynak: www.kap.gov.tr 

(2) Son işlem günü kapanış fiyatı.  

(3) PBK: Pay Başı Kar; Brüt: Vergi Kesintisi Öncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrası 

(4) Kar Payı Verimi: Pay Başı Brüt Kar Payı / Kapanış Fiyatı 

(5) Kar Dağırım Oranı: Toplam Dağıtılacak Brüt Kar Payı / Geriye Dönük 12 Ay TFRS/TMS  Net Karı ; Şirketlerin Dağıtılabilir Net Karı, TFRS/TMS  Net 

Karından, yasal düzenlemeler nedeniyle farklılık gösterebilir. Bu çalışmada, fikir vermesi açısından, payda kısmında TFRS/TMS  Net Karı dikkate 

alınmıştır. Öte yandan, şirketler, Geçmiş Yıl Karları’nı da dağıtıma konu edebilecekleri için, bu oranın %100’ün üzerine çıkması mümkündür. 
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ÇEKİNCE: 

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı 

hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada 

yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun 

olmayabilir.  Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun 

sonuçlar doğurmayabilir.  Söz konusu rapor belli bir kişiye veya mali durumları, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki 

bir gruba yönelik olarak hazırlanmamıştır. Belirli bir getirinin sağlanacağına dair herhangi bir vaat veya taahhütte 

bulunulmamaktadır. Tüm yorum ve tavsiyeler öngörü, tahmin ve fiyat hedeflerinden oluşmaktadır. Zaman içinde piyasa 

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle söz konusu yorum ve tavsiyelerde değişikliğe gidilebilir. Size uygun 

olan yatırım araçlarının ve işlemlerin kapsam ve içeriği uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatırım 

kuruluşu tarafından pazarlanan ya da müşteri tarafından talep edilen ürün ya da hizmetin müşteriye uygun olup 

olmadığının değerlendirilmesi amacıyla, müşterilerin söz konusu ürün veya hizmetin taşıdığı riskleri anlayabilecek bilgi 

ve tecrübeye sahip olup olmadıklarının tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk 

testi ile tespit edilecek risk grubunuz  ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde 

risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve 

tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, araştırma grubumuz tarafından güvenilir 

olduğuna inanılan kaynaklardan derlenmiş olup, doğrulukları ayrıca araştırılmamıştır. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya 

doğru olmaması nedeniyle doğabilecek zararlardan Yapı Kredi Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu 

değildir. Yapı Kredi Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından farklı bölümlerde istihdam edilen kişilerin veya Yapı Kredi 

Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin ortaklarının ve iştiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya görüşlerle hemfikir 

olmaması mümkündür. Yapı Kredi Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile piyasanın işleyişinden kaynaklanan makul 

nedenlerden dolayı, Yapı Kredi Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ortakları, çalışanları, yöneticileri ve bunlarla doğrudan ve 

dolaylı olarak ilişkileri bulunan istihdam ilişkisi doğuracak bir sözleşme çerçevesinde veya herhangi bir sözleşme 

olmaksızın çalışan ve tavsiyenin hazırlanmasına katılan tüm gerçek veya tüzel kişiler ile müşterileri arasında önlemeyen 

çıkar çatışması ve objektifliği etkilemesi muhtemel nitelikte ilişkiler doğabilir. Yapı Kredi Yatırım Menkul Değerler A.Ş., 

ortakları veya iştirakleri, Sermaye Piyasası Kurulu tarafından yetkilendirildikleri yatırım hizmetleri ve faaliyetleri ile yan 

hizmetlerini, bu raporda bahsi geçen şirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayı teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif 

zamanlarda, Yapı Kredi Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin, ortaklarını, iştiraklerinin ve işbu kapsamdaki yöneticilerinin, 

yetkililerinin, çalışanlarının veya temsilcilerinin, doğrudan veya dolaylı olarak, raporda bahsi geçen işlemler, menkul 

kıymetler veya emtialar üzerinde pozisyonları bulunabilir veya farklı nedenlerle ilgi ve ilişkileri bulunabilir. Söz konusu 

çıkar çatışması durumlarında Yapı Kredi Yatırım Menkul Değerler A.Ş., internet sitesinde yer alan Çıkar Çatışması 

Politikası uyarınca hareket eder. Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı 

Yapı Kredi Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere 

gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. 
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