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Sermaye Piyasasi

BIST-100 endeksinde geri ¢cekilmelerde 11,250 destegini BIST-100 (TL) 11,294
koruma cabasi devam ediyor HOARD 15 2
Glinliik Degisim (TL) -%0.37
Giinliik Hacim (BIST-100) US$ 2,626 mn
Klresel piyasalarda yapay zeka sektorindeki gelismeler, 6zel kredi Giinliik Hacim (BIST-TUM) US$ 4,231 mn
piyasasi ile ilgili riskler, Anayasa Mahkemesinin gimrik vergileri ile ilgili Toplam Piyasa Degeri US$ 365.6 mir
kararl, yeni Fed Baskani ve Fed'in faiz indirimlerine yénelik belirsizlik 2026 ;‘j‘;:g::m;; foomi USs 4560 s
yilina yaklasirken ana risk konulari olarak éne ¢ikiyor. Gegen hafta Noel
tatili nedeniyle dusik hacimli seyrin etkili oldugu piyasada hisse
senetlerm.lr? yuk.s.eld.lglnl altin Ye .emt!.alarln deger k.azandlglnlutaklp etgk. 1 Hartalik / 1 Aylk %04 35
Noel rallisine iligkin beklentilerin 6ne c¢iktigi piyasada kiresel risk 3 Aylik / 12 Aylik %1.3 %13.5
barometresi de olarak izlenen S&P 500 endeksi yeni zirve seviyeleri test _
etti. Fed’'in bagimsizhidina iliskin endiseler soru isareti yaratan konular
arasinda yer alirken, ekonominin biylk &lcide direncli kalmasi EUPWR %6.7
(enflasyonun kontrol altinda olmasi) ve Fed’in faiz indirmeye devam MAGEN %6.5
edecegine dair beklentilerin korunmasi bu gériiniime destek olan temalar g';?ﬁg Zf’g;
09.
olmaya devam etti. Altin ve glimis yeni zirveleri gérirken bazi merkez MIATK %5.2
bankalari faizleri artirmaya hazir gérinse de Fed'in gelecek yil faizleri
dustirmeye devam edecegi beklentilerinin de destegiyle dolar endeksi En gok azalan TL/hisse Degisim
baski altinda kalmaya devam etti. Fed 2026 yili igin bir faiz indirimi daha TKFEN %77
ongoriyor piyasada ise 2026 yili igin iki faiz indirimi fiyatlaniyor. Ocak ayi EFOR -%65.8
faiz indirimi beklentileri %15 civarinda, Mart ayi faiz indirimi beklentileri Z:ZI?EMD Z"zg
%40 civarinda seyrediyor. Bu beklentide Mayis ayinda goérev suresi TREND fy227
dolacak olan Powell'in yerine gegecek kisinin daha glivercin olacagina dair
beklentilerin de etkili oldugunu goériiyoruz. Bu sabah Asya piyasalarinda e Vet el
zayif egilim etkili. Vadeli endeksler yatay acilis sinyali veriyor. ABD TRALT 250 %4155.0
Baskani Donald Trump'in, Ukrayna Cumhurbaskani Volodymyr Zelenskiy ASTOR 142 %257.7
ile din yaptigi gérisme sonrasinda, Ukrayna savasini sonlandirmaya URAD EOMCGED
ybnelik bir anlagsmaya "cok yaklastilarini" sdylemesinin ardindan lYSg,\TK g; %/zgi;

yatinmcilar yeniden jeopolitik gelismelere odaklandi. Diger taraftan BOJ
tutanaklari, bazi uyelerin reel faizlerin ¢ok dusik oldugu gérusunde EHEL
oldugunu ortaya koyarken, daha fazla faiz artisina yonelik beklentiler artti. 16:000

Cin yonetimi ise 2026'da daha fazla maliye politikasi tesviki vaat etti. o0
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Piyasa Yorumu

Klresel piyasalarda yapay zeka sektoriindeki gelismeler, 6zel kredi piyasasi ile ilgili riskler, Anayasa Mahkemesinin gumrik
vergileri ile ilgili karari, yeni Fed Bagkani ve Fed'in faiz indirimlerine yonelik belirsizlik 2026 yilina yaklasirken ana risk konulari
olarak éne c¢ikiyor. Gegen hafta Noel tatili nedeniyle disuk hacimli seyrin etkili oldugu piyasada hisse senetlerinin yukseldigini
altin ve emtialarin deger kazandigini takip ettik. Noel rallisine iligskin beklentilerin 6ne ¢ikti§i piyasada kiresel risk barometresi
de olarak izlenen S&P 500 endeksi yeni zirve seviyeleri test etti. Fed’in bagimsizhigina iliskin endiseler soru isareti yaratan
konular arasinda yer alirken, ekonominin buyuk dl¢lide direngli kalmasi (enflasyonun kontrol altinda olmasi) ve Fed’in faiz
indirmeye devam edecegine dair beklentilerin korunmasi bu gérinime destek olan temalar olmaya devam etti. Altin ve
gumdus yeni zirveleri gérurken bazi merkez bankalari faizleri artirmaya hazir gériinse de Fed'in gelecek yil faizleri disirmeye
devam edecegi beklentilerinin de destegiyle dolar endeksi baski altinda kalmaya devam etti. Fed 2026 yili igin bir faiz indirimi
daha 6ngoriyor piyasada ise 2026 yil icin iki faiz indirimi fiyatlaniyor. Ocak ayi faiz indirimi beklentileri %15 civarinda, Mart
ayi faiz indirimi beklentileri %40 civarinda seyrediyor. Bu beklentide Mayis ayinda gorev stiresi dolacak olan Powell’'in yerine
gececek kisinin daha glvercin olacagina dair beklentilerin de etkili oldugunu goériyoruz. Bu sabah Asya piyasalarinda zayif
egilim etkili. Vadeli endeksler yatay acilis sinyali veriyor. ABD Baskani Donald Trump'in, Ukrayna Cumhurbaskani Volodymyr
Zelenskiy ile diin yaptigi gérisme sonrasinda, Ukrayna savasini sonlandirmaya yonelik bir anlagsmaya "¢ok yaklastilarini”
sdylemesinin ardindan yatirimcilar yeniden jeopolitik gelismelere odaklandi. Diger taraftan BOJ tutanaklari, bazi tyelerin reel
faizlerin ¢ok disuk oldugu gorusiinde oldugunu ortaya koyarken, daha fazla faiz artisina yonelik beklentiler artti. Cin yonetimi
ise 2026’da daha fazla maliye politikasi tesviki vaat etti. Bu hafta Fed FOMC toplanti tutanaklari ADP istihdam ve haftalik
issizlik maasi basvurular verileri takip edilecek. Bugiin ABD kasim ayi bekleyen konut satislari verisi TSi 18:00'de
aciklanacak. ABD Baskani Donald Trump’in, Gazze barig sirecinin ikinci agsamasi hakkinda israil Bagbakani Benjamin
Netanyahu ile Florida’da gérismesi bekleniyor.

Yurtigine baktigimizda ise BIST-100 endeksinde kisa vadeli yiikselis potansiyeli korunurken biylk resimde siyasi gelismeler,
dezenflasyon ve faiz indirim sureci piyasalar sekillendiren ana konu bagliklari olmaya devam ediyor. Hatirlanacagi tzere
TCMB enflasyondaki diglsin tekrar hiz kazandigini gésteren TUFE verilerinin ardindan Aralik ayi toplantisinda enflasyonun
ana egiliminde iyilesme oldugunu belirterek 150 baz puan faiz indirimine gitmisti. TCMB politika faizini 150 baz puan
disurerek %38’e indirirken agiklamalar daha guvercince yondeydi. Daha glvercince tonlamanin 6ne giktigi yeni kisa notta
(dezenflasyon sirecinin yavasladigina iligkin ifade ¢ikariimig), atilacak adimlarin blyUkluginun enflasyon gérinimi odakh
ihtiyath ve toplanti bazh bir yaklagimla alinacagina ve enflasyon gériinimunun ara hedeflerden belirgin bir bigimde ayrismasi
durumunda para politikasi durusunun sikilastirilacagina ve gerektiginde ilave makroihtiyati adimlarin atilacagina vurgu
yapmaya devam etti. Son yayinlanan PPK Ozetlerinde ise enflasyon ana egiliminde Aralik'ta diigtistin stirmesinin beklendigi
ifade edildi. Aralik ay1 TUFE verileri 5 Ocakta, TCMB'nin faiz karari ise 22 Ocak'ta agiklanacak. Bu hafta yurtiginde bankacilik
sektérii verileri, issizlik ve ekonomik gliven endeksi, istanbul enflasyonu verileri agiklanacak.

Bu sabah:

- Asya piyasalarinda zayif egilim etkili

- Almanya vadelileri %0.1 artida, ABD vadelileri %0.1 ekside

- Dolar endeksi hafif artida

- Yeni rekor seviyeleri test eden altin dengeleniyor. Petrol artida

- Gelismekte olan tlke ddéviz kurlari dolara karsi deger kaybediyor

BIST-100 endeksinde geri gekilmelerde 11,250 destegini koruma ¢abasi devam ediyor. Noel tatili nedeniyle global piyasalarin
onemli bir kisminin kapali oldugu disik islem hacimli haftada, BIST100 Endeksi'nin haftalik periyotta -%60.42'lik hafif bir
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deger kaybiyla 11,294 puandan cuma glnini tamamladigini gériyoruz. Kisa vadeli teknik resimde yakindan izledigimiz
kritik 11,250 destegi Uzerinde seans ici geri gekilmelerini karsilamay! basaran piyasada, 11,250/11,400 bandindaki yatay
seyir etkisini surdirtyor. 2025 yilinin son iglem haftasinda, seans i¢i geri gekilmelerde 11,250 seviyesini ilkk 6nemli destek
noktasi olarak izlemeyi surdirdyoruz. 11,250 Uzerindeki hareketlerin ise 11,400 ara diren¢ noktasini asma denemeleri
olusturabilecegini dusundyoruz. Endeksin yukari ataklarinda yeniden gli¢ kazanabilmesi i¢gin 11,400 direncinin asiimasi
gerekiyor.11,250 ara desteginin ise ayni zamanda yukselis yonindeki pozisyonlar i¢in stop loss noktasi olarak alinmasini
Oneriyoruz. Altindaki hareketlerin ise 11,000 hedefiyle yeniden realizasyon egilimi olusturabilecegini g6z oOninde
bulunduruyoruz.

Yeni yil nedeniyle kiresel borsalar kisa bir haftaya baglarken, bu hafta Fed FOMC toplanti tutanaklari ADP istihdam ve
haftalik issizlik maasi basvurular verileri takip edilecek. Bugiin ABD kasim ayi bekleyen konut satislari verisi TSI 18:00’de
aciklanacak. ABD Baskani Donald Trump'in, Gazze baris siirecinin ikinci asamasi hakkinda israil Basbakani Benjamin
Netanyahu ile Florida’da gérigmesi bekleniyor. Fed’in 10 Araliktaki mesajlari ardindan istihdam ve enflasyon verilerini takip
ettik. Zayif sinyaller Gretmeye devam eden istihdam verisi ardindan ABD TUFE verisinin hem manset hem de ¢ekirdekte
ortalama beklentinin oldukga altinda kaldigini takip ettik. Son FOMC toplantisinda bélinmus bir komite ile kargi karsiya olan
Fed Bagkani Powell'in asiri sahine veya glivercine kagacak vurgulardan kagindigini, énimuzdeki dénem igin veriye bagl
yaklasima ve kararlarin toplanti bazl alinacagina isaret ettigini, kisacasi hem temkinli hem de esnek kaldigini gérmustuk.
Powell'in basin toplantisinda zayif istihdama (asagi yonlu risklere) iliskin vurgulari 6ne gikarken ve enflasyon risklerinin
kontrol altinda olduguna isaret ettigini (enflasyon ilk yarida yikselebilir ancak ikinci yarida gerileyecek ifadesi, agiklanacak
verilerle ilgili olarak ise veri toplamadan kaynakli kalite sorunlarinin olabilecegdine dair uyarilarda bulundugunu takip etmistik.
Fed 2026 yili i¢in bir faiz indirimi daha 6ngoérirken piyasada son durumda 2026 yil igin iki faiz indirimi fiyatlaniyor. Ocak ayi
faiz indirimi beklentileri %15 civarinda, Mart ay! faiz indirimi beklentileri %40 civarinda seyrediyor. Bu beklentide Mayis ayinda
gorev suresi dolacak olan Powell'in yerine gececek kisinin daha glvercin olacagdina dair beklentilerin de etkili oldugunu not
edelim.

Sektor ve Sirket Haberleri
Plastik posetlerin fiyati degisti

Marketlerde satilan plastik posetlerin fiyati degisti. Cevre ve Sehircilik Bakanligi, marketlerde ve alisveris merkezlerinde
satilan plastik posetlerin fiyatinin %100 oraninda artirilarak 0,5 TL'den 1 TL'ye ¢ikarildigini duyurdu. Bu geligsmeyi, gida
perakendecileri (<BIMAS TI>, <MGROS TI>, <SOKM TI>) i¢in maliyet yiiklerini hafifletmesi agisindan hafif olumlu
olarak degerlendiriyoruz.

Sermaye Hareketleri

Mevcut Sermaye  Yeni Sermaye
(TL) (TL)

BRMEN  29.12.2025 100.00 1.00 44.627.021 89.254.043

Hisse Tarih Bedelli Oran (%) Rughan Fiyat (TL)

Bedelsiz Oran  Mevcut Sermaye  Yeni Sermaye

Hisse Tarih (%) (TL) (TL)

0OZGYO  30.12.2025 53.80 650.000.000 1.000.000.000
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Haftalik Veri Akisi

29 Aralik Pazartesi 30 Aralik Sal 31 Aralik Garsamba 1 Ocak Persembe 2 Ocak Cuma

ingiltere, Fransa, ispanya, Japonya  Yeni yilin ilk giiniinde Tiirkiye'de ve

22:00_Fed FOMC tutanaklari ve Hong Kong'da hisse senedi diinyanin geri kalaninda finansal 10:00LTurkiye imalat PMI verileri
aclklanacak piyasalari, ABD’de tahvil piyasalari  piyasalarin blyik bdlim isleme aclklanacak
yarim giin islem gérecek kapali olacak
04:30CCin'de aralik ayl imalat ve 12:00C1TO enflasyon verileri
imalat digi PMI verileri agiklanacak acKklanacak

14:30°TR - Yabanci yatrimcilarin

10:00°TR - D Ticaret Dengesi bono ve hisse stoku (26 Aralik)

16:30/ABD haftalik igsizlik maag!
basvurulari verisi agiklanacak
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Aciklanan Kar Paylarn (*)

Dagitma Tarihi Kapanig Fiyati PBK (Briit) PBK (Net) K‘ar.Payl Hisse Dagitma Tarihi Kapanig Fiyati PBK (Briit) PBK (Net) K‘ar.Payl
1) 2) (©)] (©)] Verimi % (4) 1) ) ©)] (©)] Verimi % (4)
12.25 Dagitim Tarihi Belli Olmayanlar
PSGYO 29.12.2025 251 0.01 0.01 0.40 ACSEL 98.50 0.30 0.26 0.30
GLYHO 31.12.2025 12.17 0.06 0.05 0.49 FLAP 8.99 0.07 0.06 0.78
GWIND 31.12.2025 24.20 0.32 0.27 1.32 VERTU 41.60 0.30 0.30 0.72
MEDTR 31.12.2025 28.12 0.08 0.07 0.30 VERUS 315.25 0.10 0.09 0.03
PSDTC 31.12.2025 139.60 171 1.46 122
RGYAS 31.12.2025 137.40 1.60 1.40 1.16
TKFEN 31.12.2025 72.00 0.33 0.28 0.46
VSNMD 31.12.2025 89.35 0.39 0.33 0.44

)
@

@)
@)
4)
®)

Borsa Istanbul’da islem géren sirketlerce KAP’a yapilan kar payi (temettii) agiklamalardan derlenmistir. Burada yer verilen tutariar ve tarihler, Sirket
Yénetim Kurullari tarafindan Sirket Genel Kurul onayina sunulan teklifleri de icermektedir ve Genel Kurul’da iptal/degisiklik kararlari ¢ikabillir. Dagitma
tarihinden 1 giin énce hisseye sahip olunmasi kardan pay almak icin yeterlidir. Kaynak: www.kap.gov.tr

Son islem glinii kapanis fiyati.
PBK: Pay Bagi Kar; Briit: Vergi Kesintisi Oncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrasi
Kar Payi Verimi: Pay Basi Briit Kar Payi / Kapanis Fiyati

Kar Daginnm Orani: Toplam Dagitilacak Briit Kar Payi / Geriye Déniik 12 Ay TFRSITMS Net Kari ; Sirketlerin Dagitilabilir Net Kari, TFRS/TMS Net
Karindan, yasal diizenlemeler nedeniyle farklilik gbsterebilir. Bu ¢alismada, fikir vermesi agisindan, payda kisminda TFRS/TMS Net Kari dikkate
alinmigtir. Ote yandan, sirketler, Ge¢mis Yil Karlarr'ni da dagitima konu edebilecekleri igin, bu oranin %100°(in iizerine ¢ikmasi miimkdindCir.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanli§i kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamigstir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirrm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin muisteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, misterilerin s6z konusu urln veya hizmetin tagididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecrubeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirirm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan gavenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirlmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkl bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goruslerle hemfikir
olmamasi mumkindir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, galisanlari, yéneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayh olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir s6zlesme c¢ergevesinde veya herhangi bir sézlesme
olmaksizin ¢aligan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tlzel kisiler ile musterileri arasinda énlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dodabilir. Yap1 Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gegen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu
cikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi
Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu Kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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