YapiKredi Giinliik Biilten

Yatirim Aragtirma 12 Eylll 2025

Gunluk Yatirnm Bulteni
BIST-100 endeksinde zayif tepki ylikselisi 10,750 direncini

Sermaye Piyasasi

asma denemelerinde yeniden asagi baskiyla karsilasiyor BIST-100 (TL) 10.383
BIST-100 (US$) 252

. . . . . . , Guinluk Degisim (TL) -%1,92
Kiresel piyasalarda 16-17 Eylul Fefl toplantisi éncesinde din ABD’de Ginliik Hacim (BIST-100) USS 4.004 mn
aciklanan kritik verilerden agustos TUFE verisi blyUk olglide beklentilere Giinliik Hacim (BIST-TUM) US$ 5.414 mn
paralel yonde geldi. Cekirdek enflasyonda yukari sapma olmamasi faiz jloplamiigiyasalbeden US$ 341,5 mir
T e . . - T Halka Acgiklik Orani %26,2
indirimi ondnde bir engel teskil etmeyebilir nitelikte 3 Aylik Ginlik Islem Hacmi e

degerlendirilebilecekken, Fed Bagskani Jerome Powell'in Jackson Hole

toplantisinda istihdam sektoriindeki risklere iliskin vurgusu ardindan

haftalik issizlik maasi bagvurulari verisindeki artis ise (Ekim 2021den bu

. . . . . . i 1 Haftalik / 1 Aylik -%4,1 -%5,2
yana ki en ylksek seviyede) isgucu piyasasindaki endiseleri artirmaya 3 Aylik / 12 Aylik %115 | %10,2
devam etti. Piyasada son durumda Fed'in gelecek hafta 25 baz puan
indirime giderek politika faizini %4.00-%4.25 araligina disiirmesi En ok artan TL/hisse_Degisim
beklenirken yil sonuna kadar da %90 olasilikla iki faiz indirimi daha KTLEV 1210 %45
yapilacagini fiyathyor. Kisacasi beklentilere enflasyon verisi ve IEYHO 14,88 %3,1
beklentilerden yiliksek c¢ikan haftalik igsizlik maasi basvurulari verileri TUPRS 17500 %26
sonrasinda Fed’in gelecek hafta faiz indirecegine neredeyse kesin goziyle ggzig 1322 02;:
bakilirken dun tahvil faizleri ve dolar endeksinin asagdi baski altinda
kaldigini kuresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksinin En gok azalan TL/hisse Degisim
N . ) . . N . . .
ise /00.85" yuk.seh?Ie yeni .rve.k"or sewyeye ulasgtigini :[a.klp ..ett[.lk' F)lger TKEEN 62,30 9610.0
taraftan Din faizleri beklendigi (izere sabit birakan ECB’nin blyuk bir sok GRTHO 47500 -%9,0
yasanmadik¢a borglanma maliyetlerini bir slire daha mevcut seviyelerde SKBNK 6,90 -%7,4
tutmasi bekleniyor. BINHO 10,70 -%6.9

EKGYO 19,22 -%6,2

Giinliik Takvim

= 10:00 TR - Cari iglemler Dengesi (beklenti: 1.5 milyar $ énceki: -2 milyar AKBNK 431 %188,1
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onceki: 60.7)
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Piyasa Yorumu

Kiresel piyasalarda 16-17 Eylil Fed toplantisi dncesinde diin ABD’de agiklanan kritik verilerden agustos TUFE verisi biiyiik
Olcide beklentilere paralel ydonde geldi. Cekirdek enflasyonda yukari sapma olmamasi faiz indirimi éniinde bir engel teskil
etmeyebilir nitelikte degerlendirilebilecekken, Fed Bagkani Jerome Powell'in Jackson Hole toplantisinda istihdam
sektortindeki risklere iligkin vurgusu ardindan haftalik issizlik maasi basvurulari verisindeki artis ise (Ekim 2021den bu yana
ki en yuksek seviyede) isgucu piyasasindaki endiseleri artirmaya devam etti. Piyasada son durumda Fed’in gelecek hafta 25
baz puan indirime giderek politika faizini %4.00-%4.25 arahdina distrmesi beklenirken yil sonuna kadar da %90 olasilikla
iki faiz indirimi daha yapilacagini fiyatliyor. Kisacasi beklentilere enflasyon verisi ve beklentilerden yiksek cikan haftalik
issizlik maasi bagvurulari verileri sonrasinda Fed’in gelecek hafta faiz indirecegine neredeyse kesin géziyle bakilirken din
tahvil faizleri ve dolar endeksinin asagi baski altinda kaldigini kiiresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksinin
ise %0.85 yikselisle yeni rekor seviyeye ulastigini takip ettik. Diger taraftan DUn faizleri beklendigi Uzere sabit birakan
ECB’nin buyuk bir sok yasanmadikga bor¢lanma maliyetlerini bir siire daha mevcut seviyelerde tutmasi bekleniyor. Bu sabah
Asya piyasalarinda yukseligler etkili, vadeli endekslerin pozitif acilis sinyali verdigini takip ediyoruz. Bugin ABD’de Michigan
tlketici glven endeksi takip edilecek.

Yurtigine baktigimizda ise BIST-100 endeksinde asagi baski etkisini surdurirken buytk resimde siyasi gelismeler,
enflasyondaki egilim ve faiz indirim sureci piyasalari sekillendiren ana konu basliklari olmaya devam ediyor. Din TCMB PPK
kararlar agiklandi. TCMB %43 olan politika faizi olan haftalik repo faizini 250 baz puan dusurerek %40,5e indirdi. Ayrica
gecelik vadede borg verme faiz oranini %46’dan %43,5’e, gecelik vadede bor¢lanma faiz oranini ise %41,5'ten %39’a indirdi.
Piyasada TCMB'nin beklentilerin Gzerinde gelen biyime ve enflasyon verisinin ardindan faiz indirim hizini yavaslatarak bir
haftalik repo faizini 200 puan indirimle %41'e cekmesi bekleniyordu. Reuters anketine katilan kurumlardan iki tanesi 300 baz
puan, bes tanesi 250 baz puan, 10 tanesi 200 baz puan indirim beklerken bir kurum indiriminin 150 baz puan olacagdi
gériisiindeydi. Bugiin yurticinde cari denge verileri agiklanacak. TCMB Baskani Fatih Karahan'in istanbul’da diizenlenecek
bir konferansta basina kapali bir panelde konusmasi bekleniyor. Diger taraftan istanbul Biiyiiksehir Belediye (iBB) Baskani
Ekrem imamoglu hakkinda Universite diplomasinin sahte oldudu iddiasiyla agilan davanin ilk durusmasi bugiin Silivride
gorulecek.

Bu sabah:

- Asya piyasalarinda ytukseligler etkili

- Almanya %0.3 artida, ABD vadelileri %0.1 artida

- Dolar endeksi hafif artida

- Altin ylkseliyor, petrolde asagi baski etkili

- Gelismekte olan Ulke déviz kurlari dolara karsi hafif ekside

BIST-100 endeksinde zayif tepki yikselisi 10,750 direncini asma denemelerinde yeniden asagi baskiyla karsilagiyor.
Endekste 11,605 zirve seviyesinden itibaren etkili olan satis baskisini son gunlerde 10,400 ara destegi Uzerinde kargilama
¢abasinin, din piyasada seans ici tepki denemeleri olusturdugunu gozlemliyoruz. Persembe gininii seans igi ylkselis
denemesinin yeniden satig baskiyla karsilastigi ginin ardindan -%1.92 oraninda deger kaybiyla 10,382 puandan
tamamlayan piyasada, bdylece ilk dnemli destek noktasi olarak izledigimiz 10,400 seviyesinin de asag! gegcildigini
g6zlemliyoruz. Su asamada 26 Agustos tarihinde baslayan kisa vadeli dusls trendinin basarisiz ylikselis denemelerinin
ardindan surdigu piyasada, 10,400 altindaki seyrin 10,200 ve 9,750 desteklerinin test edilme riskini glindeme
getirebileceginin géz 6niinde bulundurulmasini éneriyoruz. Yukari ataklarda ise sirasiyla 107,50 ve 10,900 seviyelerini giglu
direng noktalari olarak izlemeyi strdiriyoruz.

Bugin yurt icinde TCMB 10:00’da temmuz ayiI édemeler dengesi istatistikleriyle eylll ayi piyasa katiimcilari anketi
sonuglarini yayimlayacak. Almanya nihai agustos TUFE verileri 09:00'da yayimlanacak. AB uyumlu TUFE'de yillik %2,1
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artisla revizyon beklenmiyor. ECB Uyelerinden Olli Rehn Helsinki'de, Martin Kocher Viyana'da 11:00'de konusma
gerceklestiriliecek Joachim Nagel ise 11:15te konusacak. Rusya Merkez Bankasi 13:30’da faiz kararini agiklayacak.
Bankanin faizi %18'den %16’ya indirmesi bekleniyor. ABD Michigan Universitesi eylll 6ncii tiiketici gliven endeksi verileri
17:00’de agiklanacak.

ABD’de gelecek haftaki Fed faiz karari éncesi diin agiklanan kritik verilerden agustos TUFE verisi bilyiik élgiide beklentilere
paralel yonde geldi. Cekirdekte aylikta yukari sapma olmamasi faiz indirimi beklentileri dniinde bir engel teskil etmeyebilir
nitelikte degerlendirilebilir. Diger taraftan Powell'in istihdamdaki asagi yonli risklere vurgusu ardindan haftalik issizlik maasi
basvurulari verisindeki artis ise (Ekim 2021den bu yana ki en yiiksek seviyede) faiz indirimi beklentilerine destek olabilir
ancak diger taraftan da blyumeye iliskin soru isaretlerine neden olabilir nitelikteydi. Fed Baskani Jerome Powell'in Jackson
Hole toplantisinda istihdam sektériindeki risklere iliskin vurgusu ve ardindan zayif sinyaller treten tarim disi istihdam verisi
ile birlikte faiz indirimi beklentilerinin giglendigini, 50 baz puan indirim beklentilerinin giindeme geldigini takip etmistik.
Piyasada son durumda Fed'in Eylil ayinda faiz indirimine gitme olasihidi %92’ler civarinda seyrediyor. Yatirimcilar eylil
ayindan itibaren bu yil Fed’in neredeyse (¢ kez faiz indirimine gitmesi senaryosunu fiyathyor. Piyasalar Fed'in bu ay faizleri
%38 civari olasilikla 50 baz puan digslrecegini fiyathyor.

Sektor ve Sirket Haberleri
KFC, HD Holding ¢atisi altinda Turkiye'ye geri doniiyor

KFC, Ocak 2025'te is Gida ve Yum! Brands arasindaki_anlasmazliklar nedeniyle KFC ve Pizza Hut faaliyetlerinin
askiya alinmasinin ardindan, Turkiye'deki operasyonlarina devam etmek icin HD Holding ile bir master franchise
anlasmasi imzaladi. ik restoranlarin 2025 yili sonuna kadar agiimasi bekleniyor. Operasyonlar durdurulmadan énce KFC
Ulke genelinde 283 magaza isletiyordu. KFC'nin geri donisu, tavuk segmentinde yeni bir rekabet yaratabilir ve Tab Gida'nin,
Ozellikle de Popeyes'in fis sayilari Uzerinde baski olusturabilir. Ancak, Tab Gida'nin uzun vadeli buyime hikayesinin bu
durumdan badimsiz olarak devam etektedir. 2C25 itibariyla Tab Gida, 437 Popeyes restorani igletmektedir (86'sI franchise,
351'i Tab restorani). HD iskender, Pidem ve Makarnam markalari genelinde 300'den fazla restorani bulunan HD Holding, bu
yeni anlagsma kapsaminda KFC'yi portféylne eklemis olacak.

YKY gorus: Yenilenen rekabet kisa vadede fig sayilarini etkileyebilse de, Tab Gida'nin uzun vadeli biiyiime hikayesi
konusunda olumlu durugumuzu koruyoruz. Model Portféyiimiiziin bir Glyesi olan TABGD i¢in 12 aylik 274 TL/hisse
hedef fiyatimizi ve “AL” 6nerimizi yineliyoruz.
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Haftalik Yabanci islemleri & Haftalik Mevduat Gelisimi

e Merkez Bankasi verisine gore 05 Eylil haftasinda yurt disinda yerlesik yatirnmcilarin hisse senedi portfoytinden net
523 milyon USD cikis olurken, devlet tahvili portféyiinden net 303 milyon USD cikis oldu.

e 3. ceyrekte hisse senedi portfoyline net 593 milyon USD giris olurken, devlet tahvili portféyline net 254 milyon
USD giris oldu.

e Yilbasindan bugiine hisse senedi portféyiine net 1.427 milyon USD giris olurken, devlet tahvili portféylinden net
2.665 milyon USD cikig oldu.

Kur & Fiyat Etkisi Harig

o » 25 Tem. 1AZu. Eu. Eu. . " acza 1024 2025 acss 2023 2024 2025
Degisim (milyon 5)

Hisse senedi 205 136 78 125 25 -140 -523 -727 287 315 533 138 -2.696 1.427
Repo + Tahviller -1.057 162 283 1.512 -1.730 2.284 -1.468 3.195 145 -2.862 284 3.251 10.136 -5.199
Repo -1.223 45 660 1474 -1.625 1.870 -1.158 2.650 54 -6.230 -57 2877 6051 -3.108
Sirket Tahvili 1 [=x 1 2 -10 10 10 -7 76 65 133 a7 0 333 574
Devlet Tahvili 165 56 -385 47 -121 404 -303 470 27 -2.765 254 374 3712 -2.665
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Haftalik Mevduat Gelisimi:

e BDDK verisine gore, 05 Eylll haftasinda kur korumali mevduat (KKM) bakiyesi haftalik bazda 29 milyar TL geriledi.
Toplam KKM bakiyesi 368 milyar TL (9 milyar USD egsdegeri) seviyesindedir.

e Dodviz mevduat ise ayni ddénemde 5,8 milyar USD artarak 227 milyar USD’ye yikseldi.

e TL mevduatin (KKM hari¢) toplam mevduatta payi %60 olurken, KKM'nin pay! %2 oldu.
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Kaynak: BDDK, YKY Arastrma
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Temmuz leasing/faktoring sektor verileri

BDDK Temmuz leasing/faktoring sektor verilerini agikladi. Temmuz ayi net kari, aylik bazda faktoringde %33 artisg kaydetti,
leasingde ise aylik %11 diisiis var. Yillik bazda faktoringde %62 artis, leasingde ise %47 artis var.

Veri faktoring sirketleri icin olumlu, leasing verisi ise aylik kar diislisii nedeniyle sinirli olumsuz.

Lider Faktoring <LIDFA TI> faktoring sirketleri arasinda temel olarak begendigimiz girket. Son 12 ay finansallarina
gore 0.9x PD/DD ve 2.7x F/K ile islem goriiyor ve %41 6zkaynak karliigina sahip. Carpanlarn cazip seviyede

degerlendiriyoruz.
2024 2025
Net Kar Temmuz Temmuz vs
(milyonTL) Temmuz Nisan Mayis  Haziran Temmuz y/y Haziran
Faktoring 1,846 2,934 2,698 2,252 2,987 62% 33%
Leasing 1,505 1,760 2,781 2,474 2,209 47% -11%
XU100 Relatif
Performans Net Kar (mn TL)
Piyasa Ozkaynak Aktif
Dedgeri Halka Karlihg Karhihin Son1 Son3
TICKER Sirket (mn TL) Agiklk PD/DD F/K (son 12 ay) (son 12 ay) Kaldirag ay ay 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25
LIDFA  Lider Faktoring 2,077 41% 09 27 41% 10% 46 -4% 1% 16% 171 200 188 217
ULUFA  Ulusal Faktoring 2,209 56% 1.3 29 49% 7% 7.7 9% 9% 3% 307 190 111 161
GARFA Garanti Faktoring 10,844 8% 26 6.4 53% 11% 55 8% 9% 24% 387 358 409 553
ISFIN  Is Leasing 11,340  36% 1.2 4.5 29% 4% 6.9 -3% 19% 15% 375 540 631 967
VAKFN Vakif Leasing 9,310 34% 1.5 6.6 25% 5% 49 0% 10%  30% 581 2082 287 261
Piyasa degerine gére agirlikh ortalama 1.7 5.4 37% 7% 59 2% 1M1%  21% 1,820 1,580 1,626 2,159

4Q24

(geyreklik degisim) (yilik geligim)
1Q25 2Q25 4Q24 1Q25 2Q25
£% 15% 25% 41% 42%
-42% 45% 10% -28% -35%
14%  35% 43% 47% 33%
17% 53% 54% 22% 96%
2%  -9% -14% -7T% -45%
3% 33% 24% 17% 21%

Dogan Holding <DOHOL TI> istiraki Karel'in Tahsisli Sermaye Artirimi

Dogan Holding <DOHOL TI> %100 Bagh Ortakligi Oncii Girisim, istiraki Karel'in <K AREL TI> (%40 sahiplik) toplamda 1,7
milyar TL sermaye artigsina asgari 700 milyon TL (41%) katilim saglayacak. (Sermaye artirrmina katilacak pay sahipleri
haricinde mevcut ortaklarin ri¢ghan haklarinin tamamen kisitlanacaktir)
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Haftalik Veri Akigi

8 Eylul Pazartesi 9 Eylul Sah 10 Eylul Cargsamba 11 Eylul Persembe 12 Eylil Cuma

14:00 TR - TCMB FaizKarari-  10:00 TR - Cari islemler Dengesi
Haftalik Repo (beklenti: %41 (beklenti: 1.5 milyar $ 6nceki: -2
onceki: %43) milyar $)

Hazine 9 ay vadeli bono ihalesi Hazine 2 ve 5 yil vadeli tahvil 10:00 TR - Sanayi Uretimi
dizenleyecek ihalesi diizenleyecek (6nceki: %8.3)

17:00 ABD - Michigan Tuketici
Giiven Endeksi - Oncii (beklenti:
61.4 dnceki: 60.7)

15:30 ABD - UFE (beklenti: %3.3 14:30 TR - Yabanci yatirmcilarin
onceki: %3.3) bono ve hisse stoku (5 Eyliil)

15:15 Avrupa Merkez Bankasi faiz
karari agiklanacak (degisiklik
beklenmiyor)

15:30 ABD - TUFE (beklenti:
%2.9 énceki: %2.7)

Sermaye Hareketleri

Bedelsiz Oran

Hisse (¢ Mevcut Sermaye Yeni Sermaye
Kaynaklardan (TL) (TL)
%)
0ZGYO 160,00 250.000.000 650.000.000
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Aciklanan Kar Paylarn (*)

Dagitma Tarihi Kapanig Fiyati PBK (Briit) PBK (Net) Kar Payl Dagitma Tarihi Kapanig Fiyati PBK (Briit) PBK (Net) Kar Pay1

AIESE @ @ ) ® Verimi % (4) LiSse @ @ ® @ Verimi % (4)
09.25 11.25
BIMAS 17.09.2025 489,00 4,00 3.40 0.82 DURKN 14.11.2025 16,41 0,03 0,03 0.18
ALKLC 22.09.2025 76,75 0,01 001 0,01 EGPRO 20.11.2025 24,52 0,50 043 2,04
AYEN 22.00.2025 29,30 025 021 085 OFSYM 25.11.2025 56,55 042 036 0,74
ESCAR 22.00.2025 24,80 012 010 048 ASELS 25.11.2025 172,10 023 0,20 013
MACKO 24.09.2025 37,26 055 047 1,48 DESA 27.11.2025 15,00 008 007 053
DESA 25.09.2025 15,00 0,07 006 047 12.25
ADEL 26.09.2025 32,72 058 049 177 ATLAS 8.12.2025 6.01 0,03 0,03 0,50
ALFAS 30.09.2025 43,40 016 014 037 MTRYO 8.12.2025 755 0,05 0,05 0,66
GLYHO 30.09.2025 878 0,06 005 073 LIDER 11.12.2025 29575 014 012 0,05
LKMNH 30.09.2025 18,38 021 018 114 EBEBK 15.12.2025 53,60 0,50 043 0,93
OFSYM 30.09.2025 56,55 0,42 036 0,74 BIMAS 17.12.2025 489,00 5,00 425 1,02
PCILT 30.09.2025 29,42 0,84 072 2,86 ALKLC 22.12.2025 76,75 0,01 0,01 0,01
TUPRS 30.09.2025 175,00 7,42 631 424 OBAMS 22.12.2025 44,64 021 018 0,47
ZRGYO 30.09.2025 22,96 0,06 0,06 026 KTSKR 26.12.2025 65.75 652 554 9,92
10.25 TCELL 26.12.2025 88,65 1,82 155 205
LIDER 13.10.2025 295,75 0,14 012 0,05 GLYHO 31.12.2025 878 0,06 0,05 0,68
EBEBK 15.10.2025 53,60 0,50 043 093 GWIND 31.12.2025 22,52 032 0,27 142
ALKLC 22.10.2025 76,75 0,01 001 0,01 MEDTR 31.12.2025 28,88 0,08 0,07 0,29
MSGYO 22.10.2025 5,87 015 015 2,56 PSDTC 31.12.2025 138,80 1,71 1,46 1,23
AVPGY 27.10.2025 60,20 1,94 1,94 322 TKFEN 31.12.2025 82,30 033 028 0,40
MEDTR 27.10.2025 28,88 0,08 007 029 VSNMD 31.12.2025 215,60 0,39 033 0,18
OSMEN 27.10.2025 8,82 0,06 0,05 0,68 Dagitim Tarihi Belli Ol |
DESA 30.10.2025 15,00 0,08 007 053 ACSEL 117,30 030 0.26 0.26
OYAKC 30.10.2025 20,32 1,00 085 4,92 AZTEK 45,72 1,36 115 2,97
SANFM 31.10.2025 17,05 0,05 0,04 0,29 BRYAT 2.351,00 58,57 49,78 249
BVSAN 105,00 048 041 0,46
FLAP 10,01 0,07 0,06 0,70
GENLL 157,80 0,40 0,34 025
GOLTS 31075 5,00 425 1,61
GUNDG 106,00 0,05 0,04 0,05
PLTUR 24,90 038 032 153
PSGYO 303 0,01 0,01 033
SUNTK 48,00 1,09 0,93 2,27
TEZOL 14,79 010 0,09 0,68
VERTU 56,30 030 0,30 053
VERUS 493,00 0,10 0,09 0,02

*
(1)  Borsa Istanbul’da islem géren sirketlerce KAP’a yapilan kar payi (temettii) agiklamalardan derlenmistir. Burada yer verilen tutarlar ve tarihler, Sirket

Yénetim Kurullari tarafindan Sirket Genel Kurul onayina sunulan teklifleri de icermektedir ve Genel Kurul’da iptal/degisiklik kararlari ¢ikabillir. Dagitma
tarihinden 1 giin 6nce hisseye sahip olunmasi kardan pay almak igin yeterlidir. Kaynak: www.kap.gov.tr

(2)  Son islem giinii kapanis fiyati.
(8)  PBK: Pay Bagi Kar; Briit: Vergi Kesintisi Oncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrasi
(4)  Kar Payi Verimi: Pay Basi Briit Kar Payi / Kapanis Fiyati

(5)  Kar Dagirim Orani: Toplam Dagitilacak Briit Kar Payi / Geriye Déniik 12 Ay TFRS/TMS Net Kari ; Sirketlerin Dagitilabilir Net Kari, TFRS/TMS Net
Karindan, yasal diizenlemeler nedeniyle farklilik gbsterebilir. Bu ¢alismada, fikir vermesi agisindan, payda kisminda TFRS/TMS Net Kari dikkate
alinmigtir. Ote yandan, sirketler, Ge¢mis Yil Karlarr'ni da dagitima konu edebilecekleri igin, bu oranin %100°(in iizerine ¢ikmasi miimkdindCir.

Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
7 yky arastirma@yapikredi.com.tr




CEKINCE:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen triin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, misterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkh boélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mimkundur. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir s6zlesme cergevesinde veya
herhangi bir sézlesme olmaksizin g¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gergek veya tizel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli
olarak, raporda bahsi gecgen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni
olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.






