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Sermaye Piyasasi

BIST-100 endeksinde ilk 6nemli destek noktasi olarak 10,000 BIST-100 (TL) 10,081
seviyesini izliyoruz M=) (U, 22l
Gunliik Degisim (TL) 1.5%
ABD’de Cuma gunl agiklanan tarim digi isthdam verisi Fed'in 18 Guinldk Hacim (BIST-100) US$3,059 mn
. L L. . . . Gunlik Hacim (BIST-TUM) US$4,107 mn
Araliktaki para politikasi toplantisinda faiz indirme yolunda olduguna isaret
etti ve kiresel risk barometresi olarak da izledigimiz S&P 500 endeksi Toplam Piyasa Degeri US$393.2 mr
PN . . . . Halka Agikik Orani 28.0%
Cuma giini %0.2 artida 6090 seviyesinde, teknoloji endeksi Nasdaq %0.8 3 Aylk Ginlik Iskem Hacmi US$3,241 mn
artida, Dow Jones sinai endeksi %0.3 ekside, Russell 2000 endeksi ise
%0.5 artida tamamladi. Piyasalar son durumda Fed'in 18 Araliktaki para BIST-100 Getirisi (TL.)

. e e . . oo . 1 haftalk / 1 aylk 4.5% / 17.0%
politikasi toplantisinda 25 baz puan faiz indirimine gidecegini %85 civari 3 aylk / 12 aylk 1.5% / 25.1%
olasilikla fiyatlarken bu hafta ABD’de agiklanacak enflasyon verileri faiz
indirimi fiyatiamalari agisindan énemli olan ana verilerden biri olacak. Bu :2:;':““" T";:;s;: Degésg';‘
sabah jeopolitik gelismeler 6ne c¢ikarken Suriye’de Esad rejiminin AEFES 22740  6.8%
devrilmesi yatinmecilarin giivenli limanlara yénelmesine neden oldu. Dolar EII(EI'-\:S 32:'§§ 223"
ve altinin deger kazandigini takip ediyoruz. Asya piyasalarinda zayif egilim TMSN 12190  5.3%
etkili, vadeli endeksler yatay agilisa isaret ediyor. R e [T

EUPWR 3560  -2.9%

Yurtiginde ise BIST-100 endeksinde yukari egilim etkisini surdirtirken KLSER 340 220
enflasyondaki seyir ve faiz indirim zamanlamasina yonelik beklentiler odak EKGYO 1310 2.1%

noktasinda yer almaya devam ediyor. TCMB enflasyon raporu ;’:SITLE 11:22 1573:2
sunumundaki ilimli tonlama ardindan Kasim ayindaki TCMB PPK

aciklama notlarindaki glivercin igerikli tonlama esliginde faiz indirimlerinin Hacim US$mn Degisim
Aralik veya Ocak ayinda gerceklesebilecedine dair beklentilere destek ITSHC?:{O 23: 133322
oldugunu takip etmistik. TCMB enflasyon g0stergelerinde iyilesme YKBNK 263 124.8%
isaretleri olduguna vurgu yaparak ve politika faizinin seviyesinin o o
“éongoriulen dezenflasyon surecinin gerektirdigi sikihdr saglayacak sekilde”

belirlenecegdini agiklayarak faiz indirimlerinin 6niini agmisti. 18,000
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= Piyasa Yorumu

= Petkim <PETKM TI> Etilen-Nafta Makasi
= Bankalar - Fitch degerlendirmesi

= Sigortaya tabi mevduat limiti

= Sisecam <SISE TI>, iran'dan diiz cam ithalatinda korunma énleminin
uzatiimasi igin bagvuruda bulundu.
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PiYASA YORUMU

ABD’de Cuma guinu agiklanan tarim disi istihdam verisi Fed'in 18 Araliktaki para politikasi toplantisinda faiz indirme yolunda
olduguna isaret etti ve kiresel risk barometresi olarak da izledigimiz S&P 500 endeksi Cuma guni %0.2 artida 6090
seviyesinde, teknoloji endeksi Nasdaq %0.8 artida, Dow Jones sinai endeksi %0.3 ekside, Russell 2000 endeksi ise %0.5
artida tamamladi. Piyasalar son durumda Fed'in 18 Araliktaki para politikasi toplantisinda 25 baz puan faiz indirimine
gidecegini %85 civari olasilikla fiyatlarken bu hafta ABD’de acgiklanacak enflasyon verileri faiz indirimi fiyatlamalari agisindan
onemli olan ana verilerden biri olacak. Bu sabah jeopolitik gelismeler 6ne ¢ikarken Suriye’de Esad rejiminin devrilmesi
yatirnmcilarin givenli limanlara ydnelmesine neden oldu. Dolar ve altinin deger kazandidini takip ediyoruz. Asya
piyasalarinda zayif egilim etkili, vadeli endeksler yatay acilisa isaret ediyor.

Yurtiginde ise BIST-100 endeksinde yukari egilim etkisini strdirirken enflasyondaki seyir ve faiz indirim zamanlamasina
yonelik beklentiler odak noktasinda yer almaya devam ediyor. TCMB enflasyon raporu sunumundaki ihmli tonlama ardindan
Kasim ayindaki TCMB PPK agiklama notlarindaki guvercin icerikli tonlama esliginde faiz indirimlerinin Aralik veya Ocak
ayinda gercgeklesebilecedine dair beklentilere destek oldugunu takip etmistik. TCMB enflasyon gostergelerinde iyilesme
isaretleri olduguna vurgu yaparak ve politika faizinin seviyesinin “6ngérilen dezenflasyon surecinin gerektirdigi sikilig
saglayacak sekilde” belirlenecegini agiklayarak faiz indirimlerinin é6nind agmisti. TCMB’deki glivercin tonlama ardindan
gecen hafta aciklanan ve gekirdek gostergelerdeki zayiflamanin éne ¢iktigi Kasim ayi enflasyon verileri ile birlikte Aralik ayi
faiz indirimi beklentilerinin giindemde kalmaya devam ettigini gériiyoruz.

Bu sabah:

- Asya piyasalarinda zayif egilim etkili

- Avrupa’da Almanya vadelileri ve ABD vadelileri yatay

- Dolar endeksi deger kazaniyor, tahvil faizleri geriliyor

- Altin ve emtialar artida

- Gelismekte olan ulke doviz kurlari dolara kargi deger kaybediyor

BIST-100 endeksinde ilk dnemli destek noktasi olarak 10,000 seviyesini izliyoruz. 5 Kasim tarihinde basladigi kisa vadeli
yukselis trendi icerisindeki hareketini sirdiren BIST 100 Endeksi, gectigimiz hafta devam eden alim egiliminin ardindan
haftay1 %4.4'lUk deger artigiyla 10,081 puandan tamamladi. Genel olarak baktigimizda ise yatay seyrin ardindan 9,750
direncinin asiimasiyla gliic kazanan alim egiliminin, kisa vadeli hedef noktasi olarak izledigimiz 10,000 seviyesini astigini
g6zlemliyoruz. Bu kapsamda 10,000 seviyesini geri ¢ekilmelerde artik ilk 6nemli destek noktasi olarak aliyoruz. 10,000
destegi korunabildigi siirece ise piyasada yukari yondeki kisa vadeli momentumun devam edecegini diisiiniiyoruz. ilk énemli
direng bolgesi olarak izledigimiz 10,250 seviyesinin asilabilmesi halinde ise ilk etapta 10,350, ardindan ise 10,500 direncinin
test edilebilecegini dngdruyoruz. Asagi yonde ise kisa vadeli hareketin kritik destek ve stop loss noktasi olarak 10,00
seviyesini aliyoruz. 10,000 altindaki olasi hareketleri ise ara bir dliizeltme sinyali olarak degerlendiriyoruz.

Bu hafta yurt icinde sanayi Uretimi, cari denge verileri ve Hazine ihaleleri, ABD’de enflasyon verileri ve ECB faiz karari
izlenecek. Asgari Ucret Tespit Komisyonu ilk toplantisini yapacak. Fed yetkilileri bu hafta 18 Aralik’taki faiz karari dncesi
karartma surecinde olacak. Bugiin Hazine ve Maliye Bakanligi 4 yil vadeli TLREF’e endeksli 3 ayda bir kupon édemeli devlet
tahvilinin ilk ihracini gergeklestirecek. TBMM Genel Kurulu’nda 2025 Yili Merkezi Y6netim But¢ce Kanunu Teklifi gérigmeleri
baslayacak.

Temkinli sinyaller veren Fed’in gevseme donglsiine blyilk bir faiz ayarlamasiyla basladiktan sonra, ileriye dénik faiz
indirimleri icin daha 6lgull ve dikkatli bir yaklagsimdan yana olduguna isaret ettigini goérlyoruz. Piyasalar son durumda Fed'in
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18 Araliktaki para politikasi toplantisinda 25 baz puan faiz indirimine gidecegini %70 civar olasilikla fiyatliyor. Fed
Uyelerinden gelen son agiklamalarda ise faiz indirim dongisiinde dikkatli ilerleyeceklerine dair vurgular da 6ne ¢ikiyor. Fed
Baskani Powell, ABD ekonomisinin gucli seyrettigini vurgulayarak faiz indirimlerinde aceleye gerek olmadidina isaret etti ve
Fed duraklar mi tartigmalarina destek oldu. Oniimiizdeki giinlerde enflasyonist politikalar uygulayacag disiinilen Trump’in
adimlari piyasalar agisindan énemli olmaya devam edecek. Yapilacak atamalar, gimrik tarifeleri ve vergilere yonelik haber
akisinin piyasalar sekillendirecegini dusinuyoruz.

Sektor ve Sirket Haberleri
Petkim <PETKM TI> Etilen-Nafta Makasi

Haftalik bazda etilen fiyati %0,3 artarken, nafta fiyati %2,1 dusti. Boylelikle, etilen-nafta makasi haftalik %9,2 artti. PLATTS
Petrokimya Endeksi ise, haftalik bazda %0,6 artti. ilgili endeks 10-yillik ortalamasinin %11 altinda.

Etilen-nafta makasindaki haftallk artisi normalde daha yiiksek marjlara isaret ettiginden olumlu olarak
degerlendirebiliriz. Ancak, Petkim yo6netimi 4C24'te piyasada arzin artmasi nedeniyle makastaki artisi fiyatlarina
yansitamadiklarini belirtti. Bu nedenle haftalik etilen-nafta makasi gelisimini noétr olarak degerlendiriyor ve piyasanin
da benzer bir tepki vermesini bekliyoruz.
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Bankalar - Fitch degerlendirmesi

Fitch Ratings, Turk bankalari icin 2024 ortasinda belirledigi 'iyilesen' gérinimna 'nétr' olarak revize etti. Fitch'e gére bu
revizyon, halen yuksek olan enflasyon ve TL faiz oranlari, yavaglayan ekonomik biyime ve varlik kalitesi Uzerindeki kisa
vadeli baskiyi, politika degisikliginin ardindan iyilesen faaliyet kosullari ile dengeliyor. Fitch, TL mevduatlarin kisa vadeli yapisi
g6z dnune alindiginda, TL faiz oranlarinin 2025 yilinda dismesiyle bankalarin net faiz marjlarinin iyilesmesini bekliyor. Fitch,
yavaslayan ekonomik bliyime ve halen yuksek seyreden enflasyon ve faiz oranlari nedeniyle teminatsiz bireysel krediler,
KOBI ve ticari krediler kaynakli olarak takipteki kredi oranlarinda ve karsilik giderlerinde ilimli bir artis dngériiyor. Banka
hisseleri igin n6tr olarak degerlendiriyoruz.

Sigortaya tabi mevduat limiti

Resmi Gazete’de yayinlanan teblige gére Tasarruf Mevduat Sigorta Fonu (TMSF) sigortaya tabi mevduat limitini, 2025 yili
icin belirlenen yeniden dederleme oraninda arttirarak 650 bin TL'den 950 bin TL’ye yukseltti. TMSF’ye 6denen sigorta primleri
bankalarin toplam faaliyet giderlerinin %4’Unu olusturmaktadir. Her sene Aralik ayinda yeniden degerleme orani dikkate
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alinarak bu limit arttinimaktadir ve bu durum bankalarin 6dedigi prim tutarini arttirmaktadir. O nedenle banka hisseleri i¢in
notr olarak degerlendiriyoruz.

Sisecam <SISE TI>, iran'dan diiz cam ithalatinda korunma énleminin uzatilmasi igin bagvuruda bulundu

Sisecam <SISE TI>, iran'dan diiz cam ithalatinda korunma énleminin uzatilmasi igin bagvuruda bulundu. Sisecam,
iranli Ureticilerin hem enerji hem de hammadde acisindan ve mevcut cografi konumu nedeniyle disiik nakliye maliyetleri
sayesinde ithalatin dusuk birim fiyatlarla gerceklesiyor olmasindan énlemin uzatiimasi icin basvuruda bulundu. Piyasanin
hafif olumlu tepki vermesini bekleriz.
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Haftalik Veri Akisi

9 Aralik Pazartesi 10 Aralik Sali

Gin’de ticaret dengesi verileri
aciklanacak

Hazine ve Maliye Bakanligi 4 yil
vadeli tahvil ihalesi diizenleyecek

Hazine ve Maliye Bakanligi 9 ay
vadeli ve 5 yil vadeli tahvil ihaleleri
izlenecek

10:00 TR - Sanayi Uretimi (6nceki:

%-2.4)

11 Aralik Carsamba

16:30 ABD - TUFE (beklenti: %2.7
onceki: %2.6)
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12 Aralik Persembe 13 Aralik Cuma
10:00 TR - Cari islemler Dengesi
(beklenti: 1.3 milyar $ dnceki: 2.99 milyar
$)

14:30 TR - Yabanci yatirimcilarin bono ve
hisse stoku (6 Aralik)

16:15 Avrupa Merkez Bankasi Politika
Faizi (beklenti:%3.15 dnceki:%3.40)

16:15 Avrupa Merkez Bankasi Mevduat
Faiz Orani (beklenti:%3.00 6nceki:%3.25)

16:30 ABD - Haftalik igsizlik Maasi
Basvurulari

16:30 ABD - UFE (beklenti: %2.3 énceki:
%1.8)
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Aciklanan Kar Paylan (*)

Odenecek Nakit Kar Paylar

Dagitma Kapanig Kar Payr  Kar Dagitim
iit) @ &)
Tarihi @ Fiyati @ PBK (Briit) PBK (Net) verimi @ Orani ©

Hisse

LIDER 10.12.2024  122.00 0.13 0.11 0.41 9.99
ELITE 11.12.2024 40.94 0.05 0.05 0.12 3.70
FORTE  11.12.2024 53.00 0.11 0.10 0.21 65.85
GRTHO  13.12.2024  151.00 0.04 0.04 0.08 2.92
EBEBK  16.12.2024 56.35 0.25 0.23 0.89 19.49
ATATP  18.12.2024 96.40 0.32 0.29 0.33 20.08
BIMAS 18.12.2024  515.00 4.00 3.60 1.94 28.94
ALKLC  20.12.2024 32.90 0.09 0.08 0.27 13.26
SDTTR  23.12.2024  232.20 0.56 0.51 0.97 29.73
PAGYO  24.12.2024 68.50 0.56 0.56 4.18 6.95
CMENT  26.12.2024  455.50 8.18 7.36 1.80 59.49
PSGYO  27.12.2024 157 0.02 0.02 133 7.29
DCTTR  31.12.2024 32.50 0.01 0.01 0.10 42.41

)

Odenecek Nakit Kar Paylan

Dagitma Kapanig Kar Payi Kar Dagitim

Hisse Tarihi @ Fiyati @ PBK (Brit) © PBK (Ney) Verimi @ Oram ®
Oca.25
MSGYO  22.01.2025 14.60 0.25 0.25 5.10 8.42
OSMEN  29.01.2025 9.74 0.09 0.08 2.39 13.65
Mar.25
MSGYO  18.03.2025 14.60 0.25 0.25 5.10 8.42

(1)  Borsa Istanbul'da islem géren sirketlerce KAP’a yapilan kar payi (temettii) agiklamalardan derlenmistir. Burada yer verilen tutarlar ve tarihler, Sirket

Yénetim Kurullari tarafindan Sirket Genel Kurul onayina sunulan teklifleri de icermektedir ve Genel Kurul'da iptal/dedisiklik kararlari ¢ikabillir. Dagitma

tarihinden 1 giin 6nce hisseye sahip olunmasi kardan pay almak icin yeterlidir. Kaynak: www.kap.gov.tr

(2)  Son islem giinii kapanis fiyati.

(38) PBK: Pay Bagi Kar; Briit: Vergi Kesintisi Oncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrasi

(4)  Kar Payi Verimi: Pay Basi Briit Kar Payi / Kapanis Fiyati

(5) Kar Dagirim Orani: Toplam Dagitilacak Briit Kar Payi / Geriye Déniik 12 Ay TFRS/TMS Net Kari ; Sirketlerin Dagitilabilir Net Kari, TFRS/TMS Net

Karindan, yasal diizenlemeler nedeniyle farklilik gésterebilir. Bu ¢alismada, fikir vermesi agisindan, payda kisminda TFRS/TMS Net Kari dikkate

alinmigtir. Ote yandan, sirketler, Ge¢mis Yil Karlar’ni da dagitima konu edebilecekleri igin, bu oranin %100(in (izerine ¢ikmasi miimkdindCir.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamigtir. Belirli bir getirinin sadlanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirm araclarinin ve iglemlerin kapsam ve icerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatinm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Grin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadidinin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecrlibeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her ttrld bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnrm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirlmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goruslerle hemfikir
olmamasi mumkindir. Yapr Kredi Yatinrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, galisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayl olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin ¢aligsan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tuzel kisiler ile musterileri arasinda énlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl olarak, raporda bahsi gecen iglemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu
¢ikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin yazil izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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