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ABD Baskani Trump'in Cin’le uzlasmaya gidebileceg@ine dair beklentiler ve Halka Acikirk Oran: 0

faiz indirimi beklentilerinin yeniden canlanmasi ile birlikte gecen hafta 3 Aylik Giinlik Islem Hacmi  US$ 4026.306 mn
hisse senetlerinde yukseliglerin etkili oldugunu takip ettik. Kiresel risk

barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi Cuma giniu %0.7
yukseligle tamamladi. Ancak Trump'’in, karsilikli gimrik vergilerinin bir 1 Haftalik / 1 Aylik %12 | -%2.2
kez daha ertelenmesinin olasi olmadigini ve kargiliginda “6nemli bir sey” 3 Aylik /12 Ayhk “%6.7 | -%2.9
olmadan Cin’e uygulanan vergileri kaldirmayacagini belirtmesi endigeleri
canli tutmaya devam etti. ABD Hazine Bakani Scott Bessent diin Trump'in
Cin ile gimriik vergileri konusunda goérismelere hazirlanildigi yonindeki BRYAT %10.0
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Piyasa Yorumu

ABD Baskani Trump'in Cin’le uzlasmaya gidebilece@ine dair beklentiler ve faiz indirimi beklentilerinin yeniden canlanmasi ile
birlikte gecen hafta hisse senetlerinde yukseliglerin etkili oldugunu takip ettik. Kiresel risk barometresi olarak da izlenen S&P
500 endeksi Cuma gini %0.7 yikselisle tamamladi. Ancak Trump’in, karsilhkli gumrik vergilerinin bir kez daha
ertelenmesinin olasi olmadigini ve karsiiginda “onemli bir sey” olmadan Cin’e uygulanan vergileri kaldirmayacagini
belitmesi endiseleri canli tutmaya devam etti. ABD Hazine Bakani Scott Bessent din Trump'in Cin ile gimrik vergileri
konusunda gortismelere hazirlanildigi yonindeki agiklamalarina bir destek sunmadi. Cin tarife etkilerine karsi ekonomiyi
destekleme s6ziini yinelerken bu sabah Asya piyasalarinda temkinli egilim goruliyor, ABD vadeli endeksleri negatif acilis
sinyali veriyor. Japonya Merkez Bankasi'nin (BOJ) faiz karari ile birlikte ABD’de birinci geyrek blylme verisi ve cuma gunu
aciklanacak tarim digi istihdam verisi takip edilecek. Ayrica bu hafta Apple, Microsoft, Amazon ve Meta dahil olmak lzere
S&P 500 endeksinin piyasa degerinin %40'ini olusturan yaklasik 180 sirket bilango agiklayacak. Fed Uyeleri gelecek haftaki
faiz karari éncesi sessizlik ddnemindeyken, bazi ECB yetkilileri konusacak. Kanada’'da erken segim, ingiltere’de yerel segim
yapilacak. Bugiin Avrupa Merkez Bankasi (ECB) lyelerinden Olli Rehn ve Luis de Guindos TSI 16:00’da ayri etkinliklerde
konusacak. Kanada, yeni Basbakan Mark Carney’nin ¢agrisiyla yapilacak erken secimde sandik basina gidecek.

Yurtigine baktigimizda ise tepki denemelerinin etkili oldugu BIST-100 endeksinde yukarida 9.700'leri kritik esik olarak takip
ediyoruz. Yurt icinde bugtin birinci ¢geyrek bilangolari ile birlikte kabine toplantisi izlenecek. Kredi derecelendirme kurulusu
S&P, Turkiye'nin BB- olan kredi notunu degistirmedi ve goriinim "duragan” olarak belirledi. S&P tarafindan Cumartesi ginu
yayimlanan degerlendirmede, siki para politikasinin devam edeceginin ve bu sayede Orta Vadeli Program'in uygulanmasi
sirasinda disarida ve igeride olusabilecek tansiyonlarin yaratabilecegi risklerin karsilanabilecegini varsaydigini belirtti. Diger
taraftan piyasada ekonomi yonetimin attigi adimlar, enflasyondaki egilim ve TCMB’nin faiz politikasina yonelik beklentiler
odak noktasinda kalmaya devam ediyor. TCMB, politika faizi artis1 ve ardindan devam eden likidite adimlariyla piyasada
olusan gecelik faizlerin, koridorun st bandi olan %49'a yakin olugsmasini saglamaya devam ediyor. Onliimiizdeki déneme
baktigimizda ise TCMB’nin mayis ayi i¢in planlanmis bir PPK toplantisi bulunmuyor. 22 Mayis’ta yilin ikinci Enflasyon Raporu
aciklanacak, bir sonraki PPK toplantisi da 19 Haziran’da gergeklestirilecek.

Bu sabah:

- Asya piyasalarinda temkinli egilim etkili

- Almanya vadelileri %0.1 artida, ABD vadelileri %0.4 ekside
- Dolar endeksi yatay

- Altin geriliyor, tahvil faizlerinde asagi baski etkili

- Gelismekte olan llke déviz kurlari dolara karsi yatay

BIST100 Endeksinde yukari yondeki toparlanma ¢abalari devam ediyor ancak yeterli glice ulasabilmis degil. Cuma gunu
hafif saticili bir seyir izleyen hisse senedi piyasasinda BIST100 Endeksi kapanigi %0.61'lik kayipla 9,432 seviyesinden yapti.
Genel bir degerlendirme yaptigimizda, piyasadaki yukari yonli toparlanma egiliminin devam ettigini ancak bu ¢abalarin
henliz yeterli glice de ulagsmayi bagaramadigini séyleyebiliriz. ilk dnemli direng esigi olarak 9,450 bélgesini izlemeye devam
ediyoruz, ancak Persembe glni bu direncin tGizerine dogru yasanan atagin bir kere daha basarisiz olmasi negatif bir gelisme
olarak dikkat gekiyor. Oniimiizdeki siirecte, 9,450 bélgesi lizerinde kalici fiyatlamalar olusabilmesi halinde, toparlanma
gabalarinin ilk etapta 9,650-750 bandina dogru devam edebilecedini disiinmeye devam ediyoruz. Diger taraftan, endeksin
tepki ¢abalarini sirdirmekte basarisiz kalmaya devam etmesi halinde, ilk dnemli destek olarak éncelikle 9,350 ve ardindan
da 9,250 seviyesini takip ediyoruz. Ozellikle de 9,250 altindaki kalici hareketlerde ise, satis baskisinin yeniden ivme kazanma
riskinin ortaya ¢ikabilecegini séyleyebiliriz.
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Bu hafta yurticinde banka bilangolari, ekonomik gliven endeksi, issizlik verileri, dis ticaret dengesi ve Hazine’nin borglanma
plani takip edilecek. Yurt disinda ise Japonya Merkez Bankasi'nin (BOJ) faiz karari ile birlikte ABD’de birinci geyrek bliyime
verisi ve cuma glind agiklanacak tarim digi istihdam verisi takip edilecek. Ayrica bu hafta Apple, Microsoft, Amazon ve Meta
dahil olmak tzere S&P 500 endeksinin piyasa degerinin %40'in1 olusturan yaklasik 180 sirket bilango aciklayacak. Fed Gyeleri
gelecek haftaki faiz karari 6ncesi sessizlik donemindeyken, bazi ECB yetkilileri konusacak. Kanada'’da erken segim,
ingiltere’de yerel secim yapilacak. Bugiin Avrupa Merkez Bankasi (ECB) liyelerinden Olli Rehn ve Luis de Guindos TSi
16:00°’da ayri etkinliklerde konusacak. Kanada, yeni Bagsbakan Mark Carney’nin ¢agrisiyla yapilacak erken secimde sandik
basina gidecek.

Sektor ve Sirket Haberleri
Otokar <OTKAR TI> Ortak Girigim Sirketi Kuruyor

Otokar <OTKAR TI> Romanya'da Cobra Il iiretimi i¢in %50 ortaklikla girisim sirketi kuruyor. Otokar'in %100 istiraki
Otokar SRL, 25 Nisan 2025 tarihinde Automenica SA (Romanya'da yerlesik firma ve tesis sahibi) ile her iki tarafinda ortak
yonetim esasina tabi oldugu bir ortak girisim sirketinin kurulmasi igin anlagsma imzaladi. Kurulus sermayesi 20 bin RON olacak
ve gerekli izinler alindiktan sonra 6n kosullarin yerine getiriimesini takiben 500 bin RON'a (~114 bin USD) yiikselecek. Yeni
ortak girisim sirketi Automecanica'dan Uretim igin tesis kiralayacak.

Romanya Teslimatlarina lliskin: Kasim 2024'te Otokar, Romanya Milli Savunma Bakanlig ile bes yil icinde 1.059 Cobra Il
aracl teslim etmek lizere 4,7 milyar RON (~895 milyon USD) tutarinda bir s6zlesme imzaladi. Yeni ortak girisim sirketi ise bu
anlasma kapsaminda kuruldu. Buna gore, 278 adetlik ilk parti Turkiye'de Uretilecek ve 4C25'te teslim edilecek, kalan
teslimatlar ise yeni ortak girisim sirketi tarafindan gercgeklestirilecek.

Gelismeyi notr olarak degerlendiriyoruz. OTKAR igin "TUT" onerimizi ve 12 aylik 610 TL/hisse hedef fiyatimizi
koruyoruz.

Haftalik Yabanci islemleri & Haftalik Mevduat Geligimi

o Merkez Bankasi verisine gore 18 Nisan haftasinda yurt diginda yerlesik yatinmcilarin hisse senedi portféyine net 269
milyon USD giris olurken, devlet tahvili portféyiinden net 970 milyon USD cikis oldu.

¢ Yilbasindan bugiine hisse senedi portféyiinden net 646 milyon USD cikis olurken, devlet tahvili portféyiinden net 5.135
milyon USD cikis oldu.

Kur & Fiyat Etkisi Harig

14 Mar. 21 Mar. . 5 5 2¢24 3¢24 4C24 1€25 2023 2024 2025

Degisim (milyon $)

Hisse senedi 216 480 -444 -652 -445 -293 269 -1.537 -718 -724 -177 1.389 -2.693 -646

Repo + Tahviller -339 2.736 -445 -3.328 -3.455 -5.717 -2.391 10.601 6.920 4.426 4.165 4.881 22.064 -7.399
Repo -191 1.268 -9 -893 -1.378 -2.881 -1.413 2.189 1.199 2.172 3.152 2.877 5613 -2.520
Sirket Tahvili 11 3 3 -48 -57 -32 -8 284 91 76 354 0 333 256
Devlet Tahvili -159 1.465 -440 -2.388 -2.020 -2.805 -970 8.128 5.812 2.178 659 2.004 16.117 -5.135

Toplam -122 3.216 -889 -3.980 -3.900 -6.010 -2.122 9.064 6.201 3.702 3.988 6.270 19.371 -8.045

Kaynak: TCMB, YKY Arastirma

Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
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Haftalik Mevduat Gelisimi:

o BDDK verisine gore, 18 Nisan haftasinda kur korumali mevduat (KKM) bakiyesi haftalik bazda 22 milyar TL geriledi.
Toplam KKM bakiyesi 707 milyar TL (19 milyar USD esdegeri) seviyesindedir.

o Doviz mevduat ise ayni ddnemde 4,7 milyar USD artarak 223 milyar USD’ye yikseldi.

e TL mevduatin (KKM harig) toplam mevduatta pay1 %58 olurken, KKM’nin payi %3 oldu.
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S&P Turkiye'nin kredi notu ve goriinumuini korudu

Uluslararasi derecelendirme kurulusu S&P Trkiye'nin uzun vadeli kredi notunu 'BB-' seviyesinde korurken, not gérinimunu
de "duragan" olarak teyit etti. S&P’nin agiklamasinda, son dénemde ddviz kuru oynakligindaki artisa ve ddéviz rezervlerindeki
azalmaya ragmen, yetkililerin yiksek enflasyonu distlirme ve dolarizasyonu azaltma politikalarini strdurdikleri yoniindeki
goérist yansittigi belirtildi. Agiklamada "Duragan gérinum, mevcut ekonomi ekibinin siki para politikasini surdirecegi,

bdylece ic ve dig gerginlikler karsisinda orta vadeli programla iligkili uygulama risklerini dengeleyecegi yonindeki
gOrisimizi yansitmaktadir” ifade edildi.

Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
yky arastirma@yapikredi.com.tr
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Tirkiye'nin mali istikrari veya daha genis anlamda kamu maliyesi Uzerindeki baskilarin, 6zellikle de anti-enflasyonist
politikalarin tersine donmesi ve net déviz rezervlerindeki azalmanin yogunlagsmasi halinde notun disirilebilecegi ifade edildi.
Enflasyon oraninin tek haneli rakamlara yakinsamasi, TL'ye ve daha genel olarak yurt i¢ci sermaye piyasalarina olan uzun
vadeli glivenin yeniden tesis edilmesi konusunda daha fazla ilerleme kaydedilmesi halinde notun yiikselebilecegi belirtildi.
S&P’nin bir sonraki not karari 17 Ekim’de. Fitch ve Moodys'’in not kararlari ise 25 Temmuz'da.

Akbank <AKBNK TI> 1C25 Sonuglari

Akbank’in net kar1 1C25’te 13.7 milyar TL seviyesinde gerceklesti (YKY ve piyasa beklentisi: 12.6 / 12.9 milyar TL). Net kar
ilk ceyrekte ceyreklik %49 artarken, yillik %4 artti. 1C25 6zkaynak karlihgi %23 seviyesindedir (2024: %19). Sonuglar genel
hatlariyla beklentimize olduk¢a yakin gelisti. Ceyredin olumlu konusu yiksek ticari/kur/swap sonuglari ve gugli gelisen
komisyon gelirleri olurken, olumsuz konu ise takipteki kredilerde bireysel segment kaynakh ¢ceyreklik %27 gibi oldukca yiksek
artis oldu. Bu nedenle risk maliyeti 197 baz puanda seyretti.

Banka 2025 i¢in %30’un lizerinde 6zkaynak karliligi hedefini korudu fakat 6zellikle net faiz marji beklentisinde asagi
yonlii risk, komisyon gelirleri beklentisinde ise yukari potansiyel olacagi belirtildi. Faizlerin ylikselmesi sonrasinda
ekonomik aktivitenin de yavaslama riski bulunmaktadir ve bu nedenle bankanin 150/200 baz puan olan net risk
maliyeti beklentisinin de list banda yakin olmasinin éngérildiigi belirtildi. Biz tahminlerimize 2G25’te net faiz
marjinda sinirhi diigiis olmasini yansittik ve tahminlerimiz bankanin hedeflerine gore daha zayif karliliga isaret
etmektedir. Bankanin 6zkaynaklar geyreklik sadece %1 artti. Bu sinirli artisin nedeni sabit faizli tahvil portfoyiin
deger kayiplar.

Akbank'in 1C25 net kari piyasa beklentisinin %6 Uzerinde gerceklesti. 1G25 sonuglarini hisse igin notr olarak
degerlendiriyoruz. Banka igin 6zkaynak karliligi beklentimizi %28’den %26’ya indirdik. Ayrica 2025 sermaye maliyeti
tahminimizi %32’den %35’e yiikselttik. Bu nedenlerle 12 aylik hedef fiyatimizi 68TL/pay olarak asagi yonli revize
ettik (eski hedef fiyat 82TL/pay) ve tavsiyemizi TUT olarak koruyoruz. Akbank 2025 tahminlerimize gére 0.9x PD/DD ve
3.8x F/K garpanlari ile islem gormektedir. Akbank hissesi yilbasindan bugiine XU100'iGn %16 gerisinde performans gosterdi.
TL tahvil faizlerinin gidisatinin kisa vadede hissenin performansini belirleyecek ana unsur olacagini tahmin ediyoruz.

Banka 1. ceyrekte TL kredilerde geyreklik %4 blyudu. TL kredi biiylimesi kredi kartlari ve tiketici kredileri agirlikh gergeklesti.
Bankanin TL mevduati geyreklik %3 blyirken, YP mevduati ise $ bazinda %9 artti. Akbank’in swaplardan arindiriimis net
faiz marji geyreklik yatay seyretti. TUFEKS hari¢ marj ise 130bp iyilesti. Banka TUFEKS portféyii igin %30 tahmini enflasyon
kullandi. Bankanin TUFE’ye endeksli tahvil portféyii 220 milyar TL seviyesindedir (aktiflerin %8'i). TL kredi-mevduat makasi
ise ceyreklik 270 baz puan iyilesti. TL kredi faizleri ceyreklik 100bp gerilerken, TL mevduat faizleri ise 270bp dugsus gosterdi.
Komisyon gelirleri yillik %64 artarken, faaliyet giderleri yillik %34 artti. Takipteki kredi orani 1. geyrekte 60 baz puan artti ve
%3.5 seviyesindedir. 2.evre kredilerin toplam krediler igindeki payl %7.3 seviyesindedir (4C: %6.9). Net risk maliyeti ise 1.
ceyrekte 197bp seviyesindedir (4C: 250bp). Akbank’in konsolide sermaye yeterlilik ve ¢ekirdek sermaye oranlari BDDK
esneklikleri hari¢ sirasiyla %17.4 ve %12.5 seviyelerinde gergeklesti. Her iki oran da geyreklik olarak yaklasik 130bp geriledi.
Bu dususte temettl 6demesi, TL tahvillerdeki deger kaybi kaynakli dederleme zararlari ve piyasa riski hesaplamasi temel
nedenler.

Raporun tamamina linkten ulagabilirsiniz.
Anadolu Hayat <ANHYT TI> 1G25 Sonuglari

Anadolu Hayat'in net kar1 1C25’te 1,043 milyon TL seviyesinde gergeklesti (YKY ve piyasa beklentisi: 1,020mn TL). Net kar
ilk ceyrekte geyreklik %16 dusus gdsterirken, yillik olarak ise %8 artti. 1C25 6zkaynak karlihd1 %47 seviyesinde gerceklesti
(2024: %51). Beklentimizden daha yiiksek hayat teknik sonuglarina ragmen beklentilerin belirgin altinda gelisen

Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
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yatinm gelirleri karhilhigi baskiladi. Emeklilik teknik karliligi ise beklentimize paralel gelisti. 237 milyon TL ertelenmis vergi
geliri elde edilmesi, karliigin beklenti altinda kalmamasinin temel etkeni oldu.

Anadolu Hayat’'in 1C25 net kari piyasa beklentisine paralel gergeklesti. Sonuglari hisse i¢in nétr olarak degerlendiriyoruz.
Anadolu Hayat igin 2025 o6zkaynak karliligi beklentimizi %47 seviyesinde koruduk fakat sermaye maliyeti
varsayimimizi 300 baz puan arttirmamiz nedeniyle 12 aylik hedef fiyatimiz 112TL/hisse olarak agagi yonlii revize ettik
(eski hedef fiyat 130TL) ve TUT tavsiyemizi koruyoruz. Anadolu Hayat 2025 tahminlerimize gére 3x PD/DD ve 7.1x F/K
seviyelerinde carpanlar ile islem gérmektedir. Ozkaynak karliligi tahminimiz isiginda garpanlari halen bir miktar yiiksek
olarak degerlendiriyoruz. Hisse yilbasindan bugliine XU100’in %9 gerisinde performans gosterdi.

Hayat Sigortasi: Brit prim Uretimi ¢geyreklik olarak %20 artis kaydetti (yillik %82 artis). Teknik kar ise ilk geyrekte 621 milyon
TL seviyesinde gergeklesti ve ceyreklik olarak %13 artis gosterdi (yillik %125 artis). Ceyreklik iyilesmede gigli prim Gretimi
en temel etken.

BES: Sirketin BES yonetilen fon tutari geyreklik %13 artis kaydetti (yillik %54 buylume). BES gelirleri geyreklik %20 artarken,
BES giderleri ise ¢eyreklik %11 artis gdsterdi. Bunun sonucunda emeklilik teknik kari geyreklik %123 artisla 182 milyon TL
seviyesinde gergeklesti.

Sirketin net yatirim gelirleri ilk gceyrekte belirgin azalarak 353 milyon TL gergeklesti (ceyreklik %65 dusus, yillik %58
disUs). Sirket’in serbest yatirim portféyu 10 milyar TL seviyesindedir. 2024 sonunda sirketin serbest portfoyiniin %24 hisse
senetleriydi ve bu nedenle 6zellikle Mart ayinda sermaye piyasalarindaki zayifliktan oldukga olumsuz etkilendi. 31 Mart itibari
ile hisse senedinin oraninin %14’e geriledigini gézlemliyoruz. Sirketin 2024 sonu itibari ile en son agiklanan sermaye yeterlilik
orani %313 seviyesindedir.

Raporun tamamina linkten ulagabilirsiniz.
Bankalar - Merkez Bankasi adimi

BloombergHT’nin _haberine goére Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) zorunlu karsiliklara tesis edilen faiz
hesaplamasinda degisiklige gitti. Buna gbre daha 6nce zorunlu karsiliklar igin édenen faiz politika faizi Uzerinden
hesaplanirken, yeni duzenlemeyle agirlkli ortalama fonlama faizi kullanilacak. Merkez Bankasr'nin politika faizi %46
seviyesinde bulunurken son Para Politikasi Kurulu toplantisindan bu yana agirlikli ortalama fonlama faizi %49’a yakin
olusmaktadir. Son diizenleme ile bankalarin zorunlu karsilik tesisine 6denen faiz yaklasik 300 baz puan daha yiiksek olacak.
Bankalar icin sinirli olumlu olarak degerlendirmekle birlikte banka hisseleri i¢in ana belirleyici unsurun TL tahvil
faizlerindeki gidigat olmasini tahmin ediyoruz.

Yapi Kredi Bankasi <YKBNK TI> 1C25 Sonuglari

Yapi Kredi Bankasi 11.4 milyar TL solo net kar agikladi. Bu rakam piyasa beklentisi olan 9.4 milyar TL’nin %21
tizerindedir. Net kar geyreklik %73 artis, yillik olarak ise %11 artig gosterdi. 1C25 maddi 6zkaynak karlihgi %23.4 seviyesine
iyilesti (2024: %16). TUFE’ye endeksli tahviller hari¢ net faiz marjinda 57 baz puan geyreklik artis gergeklesti. Bu artis TL
kredi-mevduat makasinda 315 baz puan iyilesme kaynakli. Banka TUFE'’ye endeksli tahvil degerlemesinde %30 tahmini
Ekim TUFE’si kullandi. Komisyon gelirleri geyreklik %11 artarken, faaliyet giderleri ise geyreklik %9 artis gdsterdi. Yapi Kredi
Bankasi Bloomberg’de yer alan tahminlere gére 2025T 0.8x PD/DD ve 3.6x F/K ¢arpanlari ile islem gérmektedir.

Arcelik <ARCLK TI> Artan rekabet marjlar baskiladi

Arcelik <ARCLK TI> 1C25’te 1.640 mn TL net zarar agikladi. Ortalama piyasa beklentisi 885 mn TL net zarard1.

Net satiglar 1C25'te yillik %9 artisla 109.118 milyon TL agiklanirken biyime, gegen yil konsolide sonuglarda yer almayan
Whirlpool birlesmesinden kaynaklandi. Organik bliyimede zayif seyirde hem yurt ici hem de yurt digindaki dusuk talep etkili
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oldu. DisUik talebin yaratmis oldugu baskiya ek olarak artan fiyatlama baskisi ve artan rekabet ile brit karlilk yillik bazda 1
puan gerileyerek %28,7 oldu. .

Gerileyen brit karlilik ve birlesme kaynakli maliyetlerin devam etmesiyle VAFOK, yillik bazda %27 azalisla 5.723 milyon TL
oldu ve piyasa beklentisine paralel geldi. VAFOK marji yillik 2,7 puan azalisla %5,2 oldu.

ARCLK’in 1C25 sonuglarini, fiyatlama baskisi, rekabet etkisiyle brit karliikta daralma ve birlesmenin etkilerinin devam
etmesiyle operasyonel marjlardaki gérulen gerileme nedeniyle hafif olumsuz olarak degerlendiriyoruz. Beklentilerle uyumiu
gelen sonuglara piyasa tepkisinin sinirli kalmasini bekliyoruz.

ARCLK Tl - ARCLK - Agiklanan Finansallar [TM5/TFRS; TLmn)

Agikanan vs.

GHlir Tablosu ¥Y[Y » 2025/03 2024/03 Y[fYa 424 Beklentl YKYt Agiklanan ¥s. YKYT

Bakient|

Net Satiglar 109,118 99.801 wal deomsa 413109 wle| 119187 w8 111411 0 2 -
VAFOK 5723 7888  -%27| 2m377 33239 %33 5.278 %8 5749 0 0 -
Net Kar -1640 24257 ad| 2806 22111 ad| 774 ad -B8s 0 %85 -
Net Borg [Nakit) 114.607 83088  %38| 96.005 %10

VAFOK Mar] 52 78 -27pp 47 80 -34pp 447 0.8 pp 5.2 0.lpp ad.

Net Mar] %) 15 24 -3.9pp -05 54 -58pp 6.5 -8,0pp -0,8 -0,7 pp ad.

Net Borg / VAFOK [x] 31 25 26pp 38 lepp

Kay nak: YKY Aragtirma, Sirket, KAP, Research Turkey

Cimsa’nin <CIMSA TI> CED Karari

Cimsa’nin <CIMSA TI> Mersin Fabrikasi'nda CAC (Kalsiyum Aliminat GCimento) tesisi kapasite artirimi i¢in yatirhm
yapilmasi konusunda “GED Gerekli Degildir” karari verilmistir. Sirket bu kapsamda Miihendislik, Satinalma ve ve ingaat
Sozlesmesi gergevesinde yatirima baslamistir. 66 bin ton klinker Uretim kapasitesine sahip yeni tesisin devreye girmesiyle
birlikte, mevcut Uretim kapasitesi %50 artarak toplam 197 bin tona ulasacaktir. Yeni tesisin 2026 yilinin ilk yarisi icerisinde
tamamlanmasi planlanmaktadir.
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Yatirm

Gunlik Bilten

28 Nisan 2025

Haftalik Veri Akisi

28 Nisan Pazartesi 29 Nisan Sali

1 Mayis Persembe

30 Nisan Garsamba

2 Mayis Cuma

16:00 ECB (Uyelerinden Olli Rehn ve Japonya’da finansal piyasalar igleme

Guindos konusacak kapali olacak

Turkiye'de finansal piyasalar 1 Mayis
Emek ve Dayanisma Gunu resmi
tatili nedeniyle isleme kapali olacak

04:30 Cin'in nisan ay1 PMI verileri
aciklanacak

Cin'de finansal piyasalar isleme
kapali olacak

17:00 ABD - JOLTS Istihdam

Cin, Hong Kong, Giiney Kore,
Almanya, Fransa, ltalya, ispanya ve
Yunanistan'da piyasalar isleme
kapali olacak

10:00 TR - Dig Ticaret Dengesi

10:00 Turkiye imalat PMI verileri
aciklanacak

Japonya Merkez Bankasi (BOJ) faiz
kararini agiklayacak (degisiklik

12:00 AB - 1C GSYIH
beklenmiyor)

12:00 Euro Bolgesi nisan ay! tiiketici
enflasyonu verileri agiklanacak

15:15 ABD - ADP Ozel Sektér
istihdam (beklenti: 148.000 énceki:
183.000)

12:00 ITO enflasyon verileri
aciklanacak

14:30 TR - Yabanci yatrmcilarin
bono ve hisse stoku (25 Nisan)

15:30 ABD - Haftalik Igsizlik Maag!

15:30 ABD - 1C GSYiH (beklenti:
Basvurulari

%0.2 énceki: %2.4)

15:30 ABD - Tarm Dig1 istihdam
(beklenti: 130.000 énceki: 228.000)

17:00 ABD - ISM imalat Endeksi

15:30 ABD - Cekirdek PCE (beklenti:
(beklenti: 48.1 6nceki: 49.0)

%2.6 énceki: %2.8)

17:00 Hazine ve Maliye Bakanligi
mayis-haziran-temmuz i¢
borglanma stratejisini 17:00'de
acklayacak

Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
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Aciklanan Kar Paylari (%)

Dagitma Tarihi Kapanis Fiyati  PBK (Briit) PBK (Net) Kar Payi Dagitma Tarihi Kapanis Fiyati  PBK (Briit) PBK (Net) Kar Payi
] B o Verimi % © J @ ol Verimi %
04.25 09.25
NTGAZ 28.04.2025 7.51 0.58 0.49 7.72 THYAO 2.09.2025 317.75 3.44 2.93 1.08
YUNSA 28.04.2025 5.75 0.04 0.03 0.70 BIMAS 17.09.2025 466.25 3.95 3.36 0.85
PAGYO 29.04.2025 67.50 287 287 4.25 AYEN 22.09.2025 25.12 0.25 0.21 1.00
BRKVY 30.04.2025 65.90 0.54 0.46 0.82 ESCAR 22.09.2025 65.75 0.12 0.10 0.18
05.25 MACKO 24.09.2025 34.70 0.55 0.47 159
AKSGY 5.05.2025 6.27 0.12 0.12 1.98 ADEL 26.09.2025 37.12 0.58 0.49 1.56
BOBET 5.05.2025 23.86 0.20 0.17 0.84 ALFAS 30.09.2025 47.12 0.16 0.14 0.34
JANTS 6.05.2025 22.42 0.03 0.03 0.13 DOHOL 30.09.2025 16.01 0.31 0.26 1.94
GMTAS 7.05.2025 13.23 0.60 0.51 4.54 LKMNH 30.09.2025 16.81 0.21 0.18 1.25
OSMEN 7.05.2025 8.85 0.06 0.05 0.68 TUPRS 30.09.2025 125.30 7.42 6.31 5.92
ECILC 14.05.2025 45.20 1.75 1.49 3.87 10.25
ECZYT 14.05.2025 182.80 6.67 567 3.65 LIDER 13.10.2025 195.50 0.14 0.12 0.07
ENJSA 14.05.2025 56.65 287 244 5.07 EBEBK 15.10.2025 45.40 0.50 0.43 1.10
EGPRO 20.05.2025 24.32 0.50 0.43 2.06 AVPGY 27.10.2025 52.00 1.94 1.94 373
AKSA 21.05.2025 10.04 0.48 0.41 4.78 MEDTR 27.10.2025 32.54 0.08 0.07 0.26
AYEN 21.05.2025 25.12 0.25 0.21 1.00 OSMEN 27.10.2025 8.85 0.06 0.05 0.68
ASUZU 26.05.2025 57.05 1.98 1.69 3.47 OYAKC 30.10.2025 26.94 1.00 0.85 371
CCOLA 26.05.2025 53.60 1.07 0.91 2.00 SANFM 31.10.2025 45.50 0.05 0.04 0.1
LKMNH 26.05.2025 16.81 0.21 0.18 1.25 11.25
MAVI 26.05.2025 33.36 1.17 1.00 3.51 EGPRO 20.11.2025 24.32 0.50 0.43 2.06
ALARK 27.05.2024 99.60 1.27 1.08 1.28 12.25
TGSAS 27.05.2024 57.90 1.00 0.85 1.73 LIDER 11.12.2025 195.50 0.14 0.12 0.07
CEMTS 28.05.2025 16.88 0.22 0.19 1.30 EBEBK 15.12.2025 45.40 0.50 0.43 1.10
MGROS 28.05.2025 492,50 6.90 5.87 1.40 BIMAS 17.12.2025 466.25 4.94 4.20 1.06
TKFEN 28.05.2025 133.90 0.28 0.19 0.21 TCELL 26.12.2025 91.30 1.82 155 1.99
SISE 30.05.2025 35.28 0.65 0.55 1.84 GLYHO 31.12.2025 6.91 0.06 0.05 0.87
06.25 MEDTR 31.12.2025 32.54 0.08 0.07 0.26
MACKO 2.06.2025 34.70 0.55 0.47 1.59 Dagitim Tarihi Belli Olmayanlar
MERCN 2.06.2025 15.40 0.05 0.04 0.32 ALKLC 45.06 0.01 0.01 0.02
LIDER 12.06.2025 195.50 0.14 0.12 0.07 ALKLC 45.06 0.01 0.01 0.02
BUCIM 18.06.2025 7.87 0.07 0.06 0.89 ALKLC 45.06 0.01 0.01 0.02
EKGYO 16.06.2025 11.96 0.40 0.40 3.34 AZTEK 43.56 1.36 115 3.12
THYAO 16.06.2025 317.75 3.44 293 1.08 BRYAT 2,204.00 58.57 4978 266
BIMAS 18.06.2025 466.25 3.95 3.36 0.85 BVSAN 104.40 0.48 0.41 0.46
ATATP 20.06.2025 81.70 0.70 0.59 0.86 BVSAN 104.40 0.48 0.41 0.46
TCELL 20.06.2025 91.30 1.82 1.55 1.99 BYDNR 20.40 0.71 0.61 3.48
AYEN 23.06.2025 25.12 0.25 0.21 1.00 DOAS 219.70 27.27 23.18 12.41
ULUFA 23.06.2025 15.60 1.18 1.00 7.56 EGGUB 67.80 1.80 153 265
KBORU 24.06.2025 64.50 1.29 1.10 2.00 EREGL 2262 0.25 0.21 111
ATAKP 25.06.2025 41.36 0.55 0.47 133 FLAP 7.40 0.07 0.06 0.95
TABGD 25.06.2025 173.00 3.50 298 2,02 GEDIK 8.03 0.50 0.42 6.23
ISKPL 30.06.2025 23.80 0.01 0.01 0.05 GENIL 121.30 0.40 0.34 0.33
TRCAS 30.06.2025 31.64 0.78 0.67 247 GOLTS 404.50 5.00 425 1.24
07.25 GRSEL 268.25 0.39 0.33 0.15
LILAK 1.07.2025 2510 1.50 128 5.98 GRSEL 268.25 0.39 0.33 0.15
KCAER 2.07.2025 13.49 0.09 0.07 0.67 GUNDG 56.80 0.05 0.04 0.09
KONTR 8.07.2025 27.88 0.03 0.03 0.11 GUNDG 56.80 0.05 0.04 0.09
AYEN 21.07.2025 25.12 0.25 0.21 1.00 GUNDG 56.80 0.05 0.04 0.09
ESCAR 22.07.2025 65.75 0.12 0.10 0.18 GWIND 25.88 0.64 0.54 2.48
VESBE 24.07.2025 1217 0.04 0.04 0.33 HLGYO 2.54 0.0043 0.0043 017
AVPGY 25.07.2025 52,00 1.50 1.50 2.88 ISBIR 84.55 1.00 0.85 1.18
MEDTR 28.07.2025 32,54 0.08 0.07 0.26 ISDMR 35.10 0.25 0.21 0.71
OSMEN 29.07.2025 8.85 0.06 0.05 0.68 ISSEN 7.80 0.09 0.08 1.15
SANFM 31.07.2025 45.50 0.05 0.04 0.11 LOGO 129.00 3.50 2.98 2.71
08.25 LMKDC 29.34 1.00 0.85 3.41
LIDER 13.08.2025 195.50 0.14 0.12 0.07 MEDTR 32.54 0.08 0.07 0.25
EFORC 15.08.2025 84.00 0.14 0.12 017 MEDTR 32.54 0.08 0.07 0.25
AYEN 21.08.2025 25.12 0.25 0.21 1.00 MEDTR 32.54 0.08 0.07 0.25
PAGYO 27.08.2025 67.50 2.19 2.19 3.24 MERIT 11.91 0.14 0.12 1.18
TURSG 28.08.2025 17.73 0.40 0.34 2.26 PSDTC 73.60 1.71 1.46 2.32
SKBNK 5.27 0.05 0.04 0.95
SUMAS 32975 2,01 171 0.61
SUWEN 9.89 0.31 0.27 3.13
TEZOL 16.00 0.10 0.09 0.63
*) VSNMD 268.00 0.39 0.33 0.15

(1) Borsa Istanbul'da islem géren sirketlerce KAP’a yapilan kar payi (temettii) agiklamalardan derlenmigtir. Burada yer verilen tutarlar ve tarihler, Sirket
Yénetim Kurullari tarafindan Sirket Genel Kurul onayina sunulan teklifleri de icermektedir ve Genel Kurul'da iptal/degisiklik kararlari ¢ikabillir. Dagitma
tarihinden 1 giin 6nce hisseye sahip olunmasi kardan pay almak igin yeterlidir. Kaynak: www.kap.gov.tr

(2)  Son islem giinii kapanis fiyati.
(3) PBK: Pay Basi Kar; Briit: Vergi Kesintisi Oncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrasi
(4)  Kar Payi Verimi: Pay Bagi Briit Kar Payi / Kapanis Fiyati

(5)  Kar Dagirim Orani: Toplam Dagitilacak Briit Kar Payi / Geriye Déniik 12 Ay TFRS/TMS Net Kari ; Sirketlerin Dagitilabilir Net Kari, TFRS/TMS Net
Karindan, yasal diizenlemeler nedeniyle farklilik gésterebilir. Bu ¢alismada, fikir vermesi agisindan, payda kisminda TFRS/TMS Net Kari dikkate
alinmigtir. Ote yandan, sirketler, Ge¢mis Yil Karlarr'ni da dagitima konu edebilecekleri igin, bu oranin %100’in (izerine ¢ikmasi mimkinddr.
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1C25 Mali Tablo Takvimi
. Nsan |

28.Nis AKGRT  Aksigorta 05.May ENJSA Enerjisa Enerji

28.Nis BIGCH Biyik Sefler Gida Turz. Tekstil Dan. Org. 05.May GWIND Galata Wind Enerji

28.Nis GARAN  Garanti Bankasi 05-06 May ISCTR is Bankasi (C)

28.Nis LILAK Lila Kagit 06.May CCOLA Coca Cola Igecek

28.Nis OTKAR  Otokar 07.May AEFES Anadolu Efes Biracilik

28.Nis THYAO  Turk Hava Yollari 07.May AKSA Aksa

28.Nis TOASO Tofas Otomobil Fab. 07.May BRSAN Borusan Boru Sanayi

29.Nis AKCNS  Akcansa 07.May MGROS Migros

29.Nis ASELS Aselsan 07.May SAHOL Sabanci Holding

29.Nis AYGAZ  Aygaz 07.May TTKOM Turk Telekom

29.Nis EREGL  Eregli Demir Celik 08.May ALBRK Albaraka Turk Katilim Bankasi

29.Nis FROTO Ford Otosan 08.May BIMAS Bim Birlesik Magazalar

29.Nis TKNSA  Teknosa 08.May PGSUS Pegasus Hava Tasimaciligi

29.Nis TSKB T.S.K.B. 08.May PETKM Petkim

29.Nis TUPRS  Tupras 09.May ENKAI Enka insaat

30.Nis ADEL Adel Kalemcilik 09.May TCELL Turkcell

30.Nis BRISA Brisa 09.May ULKER Ulker

30.Nis KCHOL  Kog Holding 12.May AEFES Anadolu Efes Biracilik
Nisan 4.Hafta CIMSA Cimsa 12.May DOAS Dogus Otomotiv

1G25 MALI TABLO

Medyan Konsensus

(1G25)

Aciklayan Sirketler Yillik Degisim YKY Tahmin (1G25)

T (TLmn)_Sirkot A N saws varok Gl WS M | s WO i ke | sy VAOK o | g VAOK 4o
26 Nis. HATSN Hat-San Gemi ingaa Bakim Onarim Deniz Nakliy: 632.3 90.1 14.3% 67.7 10.7% -143% 1.3% 22pp ad. 43.5 pp
25 Nis. AKBNK Akbank 13,7271 4.1% 12,661.0 12,913.0
25 Nis. ANHYT Anadolu Hayat Emek. 1,042.6 8.4% 1,020.0 1,020.0
25 Nis. ANSGR Anadolu Sigorta 2,256.1 -21.3% 1,928.0
25 Nis. ARCLK Argelik 109,117.6  5,723.2 5.2% -1,640.1 -1.5% 9.3% -274% -27pp ad. -3.9 pp 111,411.4 5749.0 -885.4
25 Nis. GARFA Garanti Faktoring 409.5 46.8%
25 Nis. HDFGS Hedef Girigim Srmy. Y.O. -28.5 -41.4 145.6% -257.3 ad. ad. ad. 526pp ad. a.d.
25 Nis. KLNMA Tiirkiye Kalkinma Ve Yatinm Bankasi 1,756.8 69.9%
25 Nis. METRO Metro Holding 0.0 -5.8 a.d. -33.6 ad. a.d. a.d. ad. a.d. a.d.
25 Nis. ORCAY Orgay Ortakdy Cay Sanayi Ve Ticaret 243.7 51.2 21.0% -1.3 -0.6% -6.2% 0.5% 1.4 pp ad. 9.1 pp
25 Nis. METRO Metro Holding 0.0 -5.8 ad. -33.6 ad. ad. a.d. a.d. ad. a.d.
24 Nis. AFYON Afyon GCimento 686.2 239.3 34.9% 88.2 12.8% -9.3% 634% 155pp ad. 11.7 pp
24 Nis. TAVHL Tav Havalimanlan 14,418.8 3,405.4 23.6% -1,7383 -121% -3.0% 97% -1.7pp ad. -14.8 pp 13,918.1 3,483.0 -556.8
24 Nis. TTRAK Tiirk Traktor 12,7231 990.2 7.8% 236.3 1.9% -44.5% -73.2% -8.4pp -90.2% -8.7 pp 12,715.2  856.2 2829
21 Nis. TURSG Turkiye Sigorta 4,523.0 28.3% 3,780.0 3,943.5
21 Nis. VAKFN Vakif Fin. Kir. 286.6 -7.0%

Kaynak: YKY Arastirma; Sirket; KAP; Research Turkey
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamigstir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirrm araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdusteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, misterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecrubeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi amac, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan givenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goérislerle hemfikir
olmamasi mumkuindir. Yapr Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayh olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin ¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gergek veya tlzel kisiler ile musterileri arasinda énlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gegen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gizerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iliskileri bulunabilir. S6z konusu
cikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanim1 igindir. Bu raporun tima veya bir kismi
Yap! Kredi Yatirm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya ugincl kisilere
gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.

Yapi Kredi Yatirnm Arastirma

u yky arastirma@yapikredi.com.tr
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