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Gunluk Yatinm Bulteni
BIST-100 endeksinde yatay seyir devam ediyor BIST-100 (L) 11,200
BIST-100 (US$) 264
Klresel piyasalarda yapay zeka sektorindeki gelismeler, 6zel kredi gﬁz:zi a:g;iTEflTSLT)_mO) uss 28;0 r:f:
piyasasi ile ilgili riskler, Anayasa Mahkemesinin gimruk vergileri ile ilgili Giinliik Hacim (BIST-TUM) US$ 4,274 mn
karari, yeni Fed Bagkani ve Fed'in faiz indirimlerine yonelik belirsizlik 2026 Toplam Piyasa Degeri US$ 365.2 mir
yilina yaklagirken ana risk konulari olarak dne ¢ikiyor. Bu hafta Noel tatili giﬁfgﬂtﬂs; - USS 4636_72‘;2:52
nedeniyle kisa islem haftasinin éne c¢iktigi piyasada hisse senetlerinin
ylkseldigini altin, petrol ve emtialarin deger kazandigini takip ediyoruz. BIST-100 Getirisi (TL)
ABD'de dln an(;llfla-r.1alr.1 \./-e eﬁonominin"[](%‘[]ncij ceyrekte beklenilenden ¢ok 1 Haftalik / 1 Aylik G o
daha hizhh biyldaguniu gosteren blyume verisi risk istahina destek 3 Aylik / 12 Aylik %07 | %173
olurken tahvil faizlerinin yukari baski altinda kaldigini takip ettik. Noel :
rallisine iliskin beklentilerin 6ne ciktigi piyasada 50 giinlik ortalamasi En cok artan TL/hisse  Degisim
Uzerinde yeniden yukselislerin etkili oldugu kiresel risk barometresi de KTLEV %10.0
olarak izlenen S&P 500 endeksi din gini %0.5 yikseligle yeni zirve PATEK %9.9
seviyede tamamladi. Altin ve gimuls yeni zirveleri gérdl. Bazi merkez g\IfVNISI:lE :ﬁ’g'g
bankalari faizleri artirmaya hazir goriinse de Fed'in gelecek yil faizleri TRALT %45
distirmeye devam edecegi beklentilerinin de destediyle dolar endeksi
baski altinda kalmaya devam ediyor. Fed 2026 yili igin bir faiz indirimi daha En gok azalan TL/hisse  Degisim
Ongorirken piyasada 2026 yili icin iki faiz indirimi fiyatlaniyor. EFOR %100
GESAN -%4.1
Glinluk Takvim AEFES -%3.7
TSPOR -%3.5
REEDR -%3.2
m ABD piyasalari Noel tatili nedeniyle erken kapanacak
m Japonya Merkez Bankasi (BOJ) 29-30 Ekim tarihlerinde yapilan para Hacim US$mn__Degisim
politikasi toplantisinin tutanaklarini agiklayacak TRALT 248 %17
S . ASELS 225  %50.9
m 16:30 ABD haftalik igsizlik maagi bagvurulari verisi agiklanacak ISCTR 205  -%5.6
THYAO 150  -%25.0
Bultenden Basliklar AKBNK 134 %188
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Piyasa Yorumu

Klresel piyasalarda yapay zeka sektorindeki gelismeler, 6zel kredi piyasasi ile ilgili riskler, Anayasa Mahkemesinin gumrik
vergileri ile ilgili karari, yeni Fed Bagkani ve Fed'in faiz indirimlerine yonelik belirsizlik 2026 yilina yaklasirken ana risk konulari
olarak dne c¢ikiyor. Bu hafta Noel tatili nedeniyle kisa islem haftasinin 6ne ¢iktigi piyasada hisse senetlerinin yikseldigini
altin, petrol ve emtialarin deger kazandigini takip ediyoruz. ABD'de din agiklanan ve ekonominin Uguncl c¢eyrekte
beklenilenden ¢ok daha hizli blyudugini gosteren blylime verisi risk istahina destek olurken tahvil faizlerinin yukari baski
altinda kaldigini takip ettik. Noel rallisine iliskin beklentilerin éne ¢iktigi piyasada 50 glnlik ortalamasi Uzerinde yeniden
yukseliglerin etkili oldugu kiresel risk barometresi de olarak izlenen S&P 500 endeksi diin gini %0.5 yikselisle yeni zirve
seviyede tamamladi. Altin ve gimus yeni zirveleri gordl. Bazi merkez bankalari faizleri artirmaya hazir gérinse de Fed'in
gelecek yil faizleri distirmeye devam edecegi beklentilerinin de destegiyle dolar endeksi baski altinda kalmaya devam ediyor.
Fed 2026 yili igin bir faiz indirimi daha éngoérirken piyasada 2026 yih igin iki faiz indirimi fiyatlaniyor. Ocak ayi faiz indirimi
beklentileri %15 civarinda, Mart ayi faiz indirimi beklentileri %40 civarinda seyrediyor. Diger taraftan ABD tiketici gliven
endeksi aralik ayinda Ust Uste besinci ayda geriledi. Bu veri 2008’den bu yana en uzun disUs serisine imza atarken enflasyon,
gumrik vergileri ve siyasetle ilgili endiselerin devam ettiginin altini gizdi. Bu beklentide Mayis ayinda gérev slresi dolacak
olan Powell'in yerine gegecek kisinin daha guvercin olacagina dair beklentilerin de etkili oldugunu gértyoruz. Bu sabah Asya
piyasalarinda zayif egilim etkili. Bugiin Almanya kapali olacak, ingiltere ve ABD piyasalari erken kapanacak. Avrupa ve ABD
piyasalari Persembe giini kapali olacak. Cuma giinii ise Avrupa piyasalari kapali olacak.

Yurtigine baktigimizda ise BIST-100 endeksinde kisa vadeli ylukselis potansiyeli korunurken biylk resimde siyasi gelismeler,
dezenflasyon ve faiz indirim stuireci piyasalari sekillendiren ana konu basliklari olmaya devam ediyor. Gegen hafta yayinlanan
PPK 6zetlerinde enflasyon ana egiliminde Aralik'ta digtsun sirmesinin beklendigi ifade edildi. TCMB enflasyondaki distsun
tekrar hiz kazandigini gosteren TUFE verilerinin ardindan Aralik ayi toplantisinda enflasyonun ana egiliminde iyilesme
oldugunu belirterek 150 baz puan faiz indirimine gitmisti. TCMB politika faizini 150 baz puan distrerek %38’e indirirken
aciklamalar daha guvercince ydndeydi. Daha glvercince tonlamanin dne ¢iktidi yeni kisa notta (dezenflasyon sirecinin
yavasladigina iliskin ifade ¢ikarilmis), atilacak adimlarin blyUklugunun enflasyon goérinimu odakl ihtiyath ve toplanti bazli
bir yaklasimla alinacagina ve enflasyon gérinimunin ara hedeflerden belirgin bir bicimde ayrismasi durumunda para
politikas! durusunun sikilastirilacagina ve gerektiginde ilave makroihtiyati adimlarin atilacagina vurgu yapmaya devam
ediyor. TCMB’nin bir sonraki faiz karari 22 Ocak'ta acgiklanacak. Diger taraftan asgari Ucrete yapilan zammin %27 olarak
belirlendigini not edelim.

Bu sabah:

- Asya piyasalarinda zayif egilim etkili

- Dolar endeksinde asagi baski etkili

- Yeni rekor seviyeleri test eden altin yatay. Petrol yatay

- Gelismekte olan ulke doviz kurlari dolara karsi1 deger kazaniyor

BIST-100 endeksinde yatay seyir devam ediyor. Sali glini yatay bir seyrin yasandigi hisse senedi piyasasinda, BIST100
Endeksinin gund -%0.18'lik hafif bir deder kaybiyla 11,290 puandan tamamladigini gériyoruz. Gegtigimiz hafta yasanan
seans ici geri ¢cekilmeleri 11,250 destegi Uzerinde karsilamay! basaran piyasada, kisa vadeli ylkselis potansiyelinin su
asamada devam ettigini gozlemliyoruz. 11,250 U(zerindeki hareketi alim egiliminin devami agisindan olumlu olarak
degerlendirdigimiz piyasada, seans ici geri gekilmelerde bu seviyeyi ilk 6nemli destek noktasi olarak izlemeyi sirduriyoruz.
11,250 Uzerindeki hareketlerin ise hafta igerisinde 11,605 zirve seviyesini hedeflemeyi siirdirecegini diusinlyoruz. Su
asamada yukari harekettin devami ydnindeki sinyaller korunurken, 11,250 ara desteginin ayni zamanda yukselis yonundeki
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pozisyonlar igin stop loss noktasi olarak alinmasini oneriyoruz. Altindaki hareketlerin ise 11,000 hedefiyle yeniden
realizasyon egilimi olusturabilecedi g6z éniinde bulundurulmalidir.

Bu hafta ABD ve Avrupa’da Noel nedeniyle kisa bir islem haftasi olacak. Bugiin Almanya kapali olacak, ingiltere ve ABD
piyasalari erken kapanacak. Avrupa ve ABD piyasalari Persembe glini kapali olacak. Cuma glinl ise Avrupa piyasalari
kapali olacak. Fed’in 10 Araliktaki mesajlari ardindan gegen hafta istihdam ve enflasyon verilerini takip ettik. Zayif sinyaller
iretmeye devam eden istihdam verisi ardindan ABD TUFE verisinin hem manget hem de gekirdekte ortalama beklentinin
oldukga altinda kaldigini takip ettik. Son FOMC toplantisinda bélinmus bir komite ile karsi karsiya olan Fed Baskani Powell'in
asiri sahine veya glvercine kagacak vurgulardan kagindigini, énimuazdeki dénem igin veriye bagli yaklagsima ve kararlarin
toplanti bazli alinacagina isaret ettigini, kisacasi hem temkinli hem de esnek kaldigini gérmustik. Powell'in basin
toplantisinda zayif istihdama (asa@i yonli risklere) iliskin vurgulari 6ne g¢ikarken ve enflasyon risklerinin kontrol altinda
olduguna isaret ettigini (enflasyon ilk yarida yikselebilir ancak ikinci yarida gerileyecek ifadesi), gegen hafta agiklanacak
verilerle ilgili olarak ise veri toplamadan kaynakli kalite sorunlarinin olabilecegine dair uyarilarda bulundugunu takip etmistik.
Fed 2026 yili i¢in bir faiz indirimi daha 6ngorirken piyasada son durumda 2026 yili icin iki faiz indirimi fiyatlaniyor. Ocak ayi
faiz indirimi beklentileri %15 civarinda, Mart ayi faiz indirimi beklentileri %40 civarinda seyrediyor. Bu beklentide Mayis ayinda
gorev suresi dolacak olan Powell'in yerine gegecek kisinin daha glivercin olacagina dair beklentilerin de etkili oldugunu not
edelim.

Sektor ve Sirket Haberleri
Bim <BIMAS TI> Banka Kuruyor

Bim <BIMAS TI> yoénetimi katihm bankasi kurmaya karar verdi. Bim, dijital banka yerine, dijital kanallar Uzerinden
kurgulanacak bir geleneksel katilim bankasinin daha avantajli olduguna karar vermistir ve Aralik’25’te BDDK’ya kurulus izin
basvurusu yapilmistir. Kurulacak olan banka, cogunluk paylar Bim’de olmak Uzere istirakleriyle beraber kurulacak. Kurulacak
banka sirketin perakende sektériindeki gigli konumunu kullanarak musterilerinin finansal ihtiyaglarina yenilikgi ¢éztmler
sunabilmeyi hedefliyor. Haberi simdilik notr olarak degerlendiriyor ve benzer bir piyasa tepkisi bekliyoruz.

Dogus Otomotiv <DOAS TI> Volkswagen ile Bolgesel Genislemede Yeni Adim

Dogus Otomotiv <DOAS TI>, Suriye Arap Cumhuriyeti’nde Volkswagen markali binek otomobillerin satis ve satis sonrasi
servis hizmetlerinin yuritilmesine iligkin esaslari belirleyecek yeni bir anlagsmanin akdedilmesi amaciyla Volkswagen A.G.
ile bir Niyet Mektubu (Letter of Intent — Lol) imzaladi. Hatirlanacagi tizere, Dogus Otomotiv daha énce Azerbaycan ve Irak
pazarlarinda satis ve satig sonrasi servis hizmetlerinin yerine getiriimesine yonelik niyet mektuplari imzalamigti.

Dogus Otomotiviin Volkswagen ile kurdugu gugla iligkinin, ¢evre bdlgelere ydnelik genigleme agisindan firsatlar
sundugunu disiiniiyor ve bu egilimin devam edebilecegini 6ngoriiyoruz. Bu gelismenin sirket i¢in orta ve uzun vadede
potansiyel yaratabilecegini dederlendirirken, satis hacmi katkisinin Turkiye’ye kiyasla anlamli 6l¢glide daha disik kalmasinin
muhtemel oldugunu belirtmek isteriz.

Asgari Ucret & Harglar Artigi

Harclar Artis Orani: Pasaport, surlict belgesi, aile ciizdani gibi degerli kagit diye nitelendirilen belgelere 2026 icin %19 fiyat
artisi yapildi. Artis orani %25,5 olan yeniden degerleme oraninin altinda belirlendi. Enflasyon beklentileri agisindan olumliu
olarak degerlendiriyoruz.

Asgari Ucret: 2026 yili igin aylk briit asgari licret 33,030TL olarak belirlendi. Bu tutar, halihazirda uygulanan aylik briit
asgari Ucrete gore %27’lik bir artisa denk geliyor. Bekar ve ¢ocuksuz asgari tcretlinin alacagi net aylik tutar 22,105TL'den
28,075TL'ye gikacak. Net asgari licret mevcut iicrete gére %27 artti. Ote yandan asgari licretli galistirmanin isverene aylik
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maliyeti mevcut 30,556TL'den tahmini 39,553TL'ye ¢ikacak. Yasal kesintilerde degisiklik oldugu igin igsverene toplam
maliyeti tahmini %29 artacak.

Ayhk (TL) 2023 2024 2025 2026
Asgari Ucret (Briit) 11,611 | 20,002 | 26,006 | 33,030 27%
Asgari Ucret (Net) 11,402 | 17,002 | 22,105 | 28,075 27%
isverene Tahmini Toplam Maliyet 13,760 23,503 30,556 39,553 29%

m Asgari Ucretteki artig, asgari Ucretli olmayanlar igin Ucret ayarlamasi igin de referans tegkil ettiginden, asgari tcretin
isveren maliyetindeki yillik ortalama %27'lik artis, basta emek yogun sektorlerde faaliyet gosteren isverenler olmak izere
birgok isverenin marjlari Gzerinde baski olusturabilir.

= Bir calisanin igverene olan toplam yasal maliyetinin (i) calisana édenen net Ucret ve (ii) stopajlari (yani sosyal givenlik
primleri, gelir vergileri) icerdigini ve sosyal glivenlik diizeyinin Prim asgari licret seviyesine gore degistigini hatirlatmakta
fayda goériyoruz.

m 2026 yili igin uygulanacak aylik asgari Ucretin isverene maliyeti spot USD/TL kuru tzerinden 924USD olacak (2025:
868USD) ve %6 artisa isaret etmektedir. Net aylik asgari Ucret ise guncel kurla 656USD (2025: 628USD) olmaktadir ve
%4 artisa isaret etmektedir.

Aylik Net Asgari Ucret Net Asgari Ucret Degigimi

—_TL USsD (rhs)
30,000 700
28,000 - 650 —TL usp
26,000
24,000 soo  120%
22,000 550 100%
20,000 500 80%
18,000 450 gox
16,000
14,000 400 40%
12,000 350 om
10,000 300
o A H 5 o
= = = = o
= = M =
= = = =

120%

— et Asgari Ucret e TUIFE == EUR & USD Degisimi

100%

B0%

60%

40%

20%

0%

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026E

Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
4 yky arastirma@yapikredi.com.tr




YapiKredi Giinliik Bilten

Yatinm 24 Aralik 2025

= Inceleme kapsamimizdaki gida perakende sirketleri olan Bim <BIMAS TI>, Migros <MGROS TI> ve Sok
Marketler <SOKM TI> i¢in, asgari licret artisinin olumsuz etkisinin, 6zellikle markali uriinler i¢in talebe olan
olumlu etkisiyle kademeli olarak dengelenecegine inaniyoruz. Gida perakendecileri, 2025 yilinda uygulanan
maliyet yonetimi iyilestirmeleri (6rnegin, kay kagak oraninda disus, artan raf dolulugu ve dijital verimlilik kazanimlart)
sayesinde yaklasik %30'a kadar olan asgari Ucret artisini kompanse edebileceklerdir. Ayrica, asgari Ucretin 2025'te
oldugu gibi yalnizca bir kez artiriimasi varsayimiyla, 2Y26’da faaliyet giderleri Gzerindeki baskinin hafiflemesini
bekleriz. Asgari Ucret artisi 2025'te enflasyonun ~10 puan altinda kalirken, mevcut durumda fark yaklasik 3 puan
bandindadir. Bu daralan zam-enflasyon farki, 2026 i¢in daha yapici talep gérinimimuzi destekliyor. Buna goére, gida
perakendecilerinin gegen yila kiyasla, 1Y26’da daha sinirli marj erozyonu ve nispeten daha gugli gelir artisi
yasamasini bekliyoruz. Satin alma glclindeki iyilesmenin, talebi yliksek gelirli kesimin otesine genisletecegine, genis
bir tabandan daha fazla musteri trafigi saglayacagina ve mevcut yogun promosyon faaliyetlerinin aksine fiyatlandirma
icin biraz da olsa alan yaratacagina inaniyoruz. Sirket bazinda, Bim <BIMAS TI> ve Migros’un <MGROS TI>, sirasiyla
%10,5 ve %10,7 (son 12 aylik) olan nispeten daha diislik personel giderleri/satis oranlari g6z 6niine alindiginda, asgari
Ucret artisindan daha az etkilenmesini bekliyoruz; Sok Marketler'in <SOKM TI> personel giderleri/satis orani ise son
12 aylik satislarinin %12,2'si. Ayrica, Mavi Giyim'in <MAVI TI> personel giderlerinin satislara orani %16,7’dir; ancak,
zorlu gegen 2025'ten sonra, Ucret artisinin talep tarafinda Mavi i¢in daha destekleyici dngoériyoruz.

= Yukarida bahsettigimiz gibi, inceleme kapsamimizdaki Yiyecek & icecek sirketlerinin de modern ticaret kanali
iizerinden nispeten daha giiglii talepten faydalanacagina inaniyoruz. Ozellikle i¢ pazarlarda zam-enflasyon
farkinin daralmasi, tedarikgiler i¢in de talep tarafini destekleyici olacaksa da, gida perakendecilerinin pazarlik glictiyle
ve daha uzun ddeme surelerine ragmen, operasyonel marjlarin gegen yila kiyasla bir nebze daha iyi olmasini bekleriz.
Bu baglamda, en biiyiik faydalanicinin TAB Gida <TABGD TI>, ardindan Coca-Cola igecek <CCOLA TI>, Ulker
<ULKER TI> ve Anadolu Efes <AEFES TI> olmasini bekleriz.

= Asgari Ucret artisindan direkt etkilenecek sektdrlerden biri hayat-digi sigortacilik sektdrt. Zorunlu trafik sigortasi igin
ayrilan karsiliklar asgari tcret artisina bagli. Son donemdeki piyasa beklentilerinin sinirli lizerinde asgari licret
artis1 olmasi ve sigorta sirketlerinin yaklasik %25’lik beklentisine yakin olmasi sayesinde Aksigorta <AKGRT
TI> ve Tirkiye Sigorta <TURSG TI> i¢in sinirh olumsuz/nétr olarak degerlendiriyoruz.
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Haftalik Veri Akisi

22 Aralik Pazartesi 23 Aralik Sali 24 Aralik Cargsamba 25 Aralik Pergsembe

ABD, ingiltere, Almanya, Fransa,

10:00 ingiltere’de revize iigiincii 16:30 ABD - 3C GSYiH revize ABD piyasalari Noel tatili nedeniyle ltalya, ispanya ve Hong Kong'da

ceyrek blylime verisi agiklanacak (beklenti: %3.2 6nceki: %3.8) erken kapanacak finansal piyasalar Noel nedeniyle
isleme kapali olacak

26 Aralik Cuma

Almanya, Fransa, Italya, Ispanya ve
Hong Kong'da finansal piyasalar
Noel, Ingiltere’de de Boxing Day
nedeniyle isleme kapali olacak

Japonya Merkez Bankasi (BOJ) 29-
30 Ekim tarihlerinde yapilan para 10:00 TR - Reel Sektor Gliven
politikas toplantisinin tutanaklarini Endeksi (6nceki: 100.8)
aciklayacak

11:00 Avrupa Merkez Bankasi (ECB) 16:30 ABD - Dayanikli Tiiketim Mal
yetkililerinden Gediminas Simkus  Siparileri (beklenti: % -1.5 dnceki:
konusacak %0.5)

16:30 ABD haftalik issizlik maas!

. - 0,
basvurulari verisi agiklanacak 10:00 TR - KKO (%74.4)

14:30 TR - Yabanci yatrimcilarin
bono ve hisse stoku (19 Aralik)
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Aciklanan Kar Paylar (%)

Dagitma Tarihi Kapanig Fiyati PBK (Briit) PBK (Net) Kar Payi Dagitma Tarihi Kapanis Fiyati PBK (Briit) PBK (Net) Kar Payi
(1) (2) 3) (3) Verimi % (4) (1) (2) (3) (3) Verimi % (4)
12.25 Dagitim Tarihi Belli Olmayanlar
EYGYO 25.12.2025 3.71 0.03 0.03 0.81 ACSEL 99.45 0.30 0.26 0.30
KTSKR 26.12.2025 93.70 6.52 5.54 6.96 FLAP 8.97 0.07 0.06 0.78
TCELL 26.12.2025 98.70 1.82 1.55 1.84 PSGYO 2.48 0.01 0.01 0.40
GLYHO 31.12.2025 11.95 0.06 0.05 0.50 VERTU 42.00 0.30 0.30 0.71
GWIND 31.12.2025 24.06 0.32 0.27 1.33 VERUS 279.00 0.10 0.09 0.04
MEDTR 31.12.2025 28.00 0.08 0.07 0.30
PSDTC 31.12.2025 144.80 1.71 1.46 1.18
RGYAS 31.12.2025 137.50 1.60 1.40 1.16
TKFEN 31.12.2025 70.25 0.33 0.28 0.47
VSNMD 31.12.2025 95.05 0.39 0.33 0.41
()

(1) Borsa Istanbul’da islem géren sirketlerce KAP’a yapilan kar payi (temettii) agiklamalardan derlenmistir. Burada yer verilen tutarlar ve tarihler, Sirket
Yénetim Kurullari tarafindan Sirket Genel Kurul onayina sunulan teklifleri de igermektedir ve Genel Kurul’da iptal/degisiklik kararlari ¢ikabillir. Dagitma
tarihinden 1 giin 6nce hisseye sahip olunmasi kardan pay almak icin yeterlidir. Kaynak: www.kap.gov.tr

(2)  Son islem giinii kapanis fiyati.
(3) PBK: Pay Basi Kar; Briit: Vergi Kesintisi Oncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrasi
(4) Kar Payi Verimi: Pay Basi Briit Kar Payi / Kapanis Fiyati

(5)  Kar Dagirim Orani: Toplam Dagitilacak Briit Kar Payi / Geriye Déniik 12 Ay TFRS/TMS Net Kari ; Sirketlerin Dagitilabilir Net Kari, TFRS/TMS Net
Karindan, yasal diizenlemeler nedeniyle farklilik gésterebilir. Bu ¢alismada, fikir vermesi agisindan, payda kisminda TFRS/TMS Net Kari dikkate
alinmigtir. Ote yandan, sirketler, Gegmig Yil Karlari’ni da dagitima konu edebilecekleri igin, bu oranin %100’in (izerine ¢ikmasi mimkdindCir.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngérd, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araglarinin ve iglemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdisteri tarafindan talep edilen Uriin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadidinin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu urin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan givenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. ve calisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkl bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goéruslerle hemfikir
olmamasi mumkinduir. Yapr Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligskisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin ¢aligsan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gergek veya tizel kisiler ile musterileri arasinda énlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki ydneticilerinin,
yetkililerinin, ¢ahganlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gegen iglemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iliskileri bulunabilir. S6z konusu
cikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi
Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.$.'nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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