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Gunluk Yatirim Biulteni

BIST-100 endeksinde seans i¢i geri ¢ekilmelerde 11,000
destegini yakindan izlemeyi surduriyoruz

Kuresel piyasalarda bu hafta merkez banklari haftasiydi. ABD, Kanada ve
Norve¢ merkez bankalari faiz indirirken ingiltere ve Japonya merkez
bankalari ise faizleri sabit tuttu. Fed beklendigi gibi 25 baz puan indirime
giderken 6nimuzdeki déneme yonelik olarak faiz indirimlerinin devam
edecegine isaret etti, yilin kalan kismi igin iki faiz indirimi daha éngordu.
Fed'in izleyeceg@i para politikasina iliskin yeni ipuglari takip edilecekken
piyasada Fed'in Ekim'deki toplantisinda da %90 civari olasilikla 35 baz
puan faiz indirimine gidecegini fiyatlaniyor. Fed’in beklentilerle uyumlu faiz
indiriminin ardindan varlik siniflarinda gérdigimuiz ara duzeltme egilimi,
dolarda ve tahvil faizlerinde yiikselisler, altinda asagi baski, diin de devam
etti. DiUn dolarin gerileyen haftalik igsizlik maasi basvurulari ve gugli
sinyaller Ureten Philadelphia Fed imalat endeksi gibi gugli verilerle
yukselisine devam ettigini takip ettik. Fed’in bu yilin ilk faiz indirim karari
almasi ve daha fazla indirim olasili§ina isaret etmesi ardindan dort blyik
endeksi, S&P 500, Nasdaq 100, Dow Jones ve Russell 2000 endeksleri
rekor seviyelere yukseldi. Kuresel risk barometresi olarak da izlenen S&P
500 endeksi gunu teknoloji hisseleri dnculiginde %0.5 artida yeni rekor
seviyede tamamladi. Nvidia, Intel’e 5 milyar dolarlik yatirnm yapmay:i kabul
etti ve iki sirketin PC’ler ve veri merkezleri igin c¢ipleri ortaklasa
gelistirecegini acikladi. Trump, “Putin beni hayal kirikigina ugratti” dedi ve
muttefiklerine Rusya’dan petrol alimini durdurmalari gagrisini yineledi.
Diger taraftan Trump kendisine karsi ¢ok elestirel tutumlari olan televizyon
kanallarinin lisanslarinin incelenmesi gerektigini soyledi.
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Sermaye Piyasasi

BIST-100 (TL) 11.048
BIST-100 (US$) 268
Gunlik Degisim (TL) -%1,05
Gunlik Hacim (BIST-100) US$ 3.760 mn
Ginliik Hacim (BIST-TUM) US$ 5.675 mn
Toplam Piyasa Degeri US$ 364,2 mir
Halka Agiklik Orani %26,6
3 Aylik Ginliik islem Hacmi US$ 4.493 mn
BIST-100 Getirisi (TL)
1 Haftalik / 1 Aylk %6,4 %0,8
3 Aylik / 12 Aylik %20,0 | %13,0
En cok artan TL/hisse Degisim
KONTR 32,38 %10,0
CWENE 22,06 %10,0
IEYHO 21,22 %.9,9
REEDR 11,18 %5,9
GRTHO 520,00 %4,9
En ¢ok azalan TL/hisse Degisim
KTLEV 13,52 -%10,0
SASA 4,03 -%4,3
MAVI 38,60 -%4,3
EFORC 117,50 -%4,1
ISCTR 14,45 -%3,8
Hacim uUssmn Degisim
ASTOR 358 %222,4
THYAO 273 %1,8
SASA 177 -%30,6
ISCTR 166 -%17,5
AKBNK 166 -%4,4
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Piyasa Yorumu

Kiresel piyasalarda bu hafta merkez banklari haftasiydi. ABD, Kanada ve Norve¢c merkez bankalari faiz indirirken ingiltere
ve Japonya merkez bankalari ise faizleri sabit tuttu. Fed beklendigi gibi 25 baz puan indirime giderken énimizdeki déneme
yonelik olarak faiz indirimlerinin devam edecegine isaret etti, yilin kalan kismi i¢in iki faiz indirimi daha 6ngérdi. Fed'in
izleyecegi para politikasina iliskin yeni ipuglarn takip edilecekken piyasada Fed'in Ekim'deki toplantisinda da %90 civari
olasilikla 35 baz puan faiz indirimine gidecegini fiyatlaniyor. Fed’'in beklentilerle uyumlu faiz indiriminin ardindan varhk
siniflarinda goérdigumuiz ara duzeltme egilimi, dolarda ve tahvil faizlerinde ylkseligler, altinda asagi baski, din de devam
etti. DUn dolarin gerileyen haftalik issizlik maasi basvurulari ve gigli sinyaller Greten Philadelphia Fed imalat endeksi gibi
guglu verilerle ylkselisine devam ettigini takip ettik. Fed’in bu yilin ilk faiz indirim karari almasi ve daha fazla indirim olasiligina
isaret etmesi ardindan dort buytk endeksi, S&P 500, Nasdaq 100, Dow Jones ve Russell 2000 endeksleri rekor seviyelere
yukseldi. Kiresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi giini teknoloji hisseleri 6nciliginde %0.5 artida yeni
rekor seviyede tamamladi. Nvidia, Intel’e 5 milyar dolarlik yatirim yapmayi kabul etti ve iki sirketin PC’ler ve veri merkezleri
icin cipleri ortaklasa gelistirecegini acikladi. Trump, “Putin beni hayal kirikligina ugratti” dedi ve muttefiklerine Rusya’dan
petrol alimini durdurmalari ¢agrisini yineledi. Diger taraftan Trump kendisine karsi ¢ok elestirel tutumlari olan televizyon
kanallarinin lisanslarinin incelenmesi gerektigini sdyledi. Bu sabah Asya piyasalari geneli ekside islem goruyor, vadeli
endekslerin yatay agilis sinyali verdigini takip ediyoruz. Japonya’da enflasyon keskin sekilde hiz kesse de hedefin lizerinde
kalirken, BOJ faizi beklendigi tizere faizi sabit birakti. Japonya Merkez Bankasi (BOJ) bugtinki toplantisinda politika faizini
beklentilere paralel sekilde %0,50 seviyesinde sabit birakti. Kararda hem Ulke igindeki siyasi belirsizlik hem de ekonomi
tarafinda tarife belirsizligi etkili oldu. Japonya Bagbakani Shigeru Ishiba’nin istifa agiklamasinin ardindan, dnimuizdeki ay
faiz artisi bekleyenlerin sayisi azaldi. BOJ'un yil sonuna kadar faiz artisi yapma olasiligi yaklasik %58 olarak fiyatlaniyor.
Bugin AB maliye bakanlari ve merkez bankasi baskanlarinin gayri resmi toplantisi Kopenhag’da diizenlenecek. Zirve 21
Eylul'e kadar surecek.

Yurticine baktigimizda ise BIST-100 endeksinde yukselis potansiyeli korunurken buylk resimde siyasi gelismeler,
enflasyondaki egilim ve faiz indirim sureci piyasalari sekillendiren ana konu basliklari olmaya devam ediyor. Gegen hafta
TCMB %43 olan politika faizi olan haftalik repo faizini 250 baz puan dislrerek %40,5’e indirirken bu hafta CHP kurultayinin
iptali icin acilan dava durugmasinin Ekim sonuna ertelenmesi siyasi endiseleri 6teledi. BIST-100 endeksi hafta basinda %6
ile baglayan yukseligle Eylil basindan beri yasadigi distsu blyik 6lgtde telafi etti. Bugun yurt iginde agiklanacak énemli bir
veri bulunmuyor. Oniimiizdeki hafta reel sektér giiven endeksi ve kapasite kullanim orani ve ayrica haftalik rezerve ve menkul
kiymet istatistikleri takip edilecek.

Bu sabah:

- Asya piyasalari geneli ekside

- Almanya ve ABD vadelileri yatay

- Dolar endeksi yatay

- Altin hafif artida

- Gelismekte olan ulke ddviz kurlari dolara kargi deder kaybediyor

BIST-100 endeksinde seans igi geri gcekilmelerde 11,000 destegini yakindan izlemeyi sirduriyoruz. Endekste Pazartesi ginu
10,750 direng noktasinin kiriimasiyla yasanan gugli yukselis hareketinin, din 11,250 hedef noktasini asma denemesinde
seans igi realizasyonla karsilastigini gézlemliyoruz. Persembe gunind -% 1.05 oraninda deger kaybiyla 11,048 puandan
tamamlayan piyasada, 11,000 Gizerindeki hareketin su asamada yukari potansiyeli korudugunu diisiintyoruz. Boylece 11,250
hedef diren¢ noktasini asma denemelerinin sirdirecegdi piyasada, bu nokta lGzerinde ise 11,605 zirve seviyelerine yonelik
hareketin devam edebilecedini disinlyoruz. Bu kapsamda seans i¢i geri ¢ekiimelerde 11,000 seviyesini ilk 6nemli destek
noktasi olarak izlemeyi surdiridyoruz. 11,000 altindaki olasi hareketlerin ise yeniden zayiflama sinyali olarak
degerlendirecegimiz piyasada, bir alt noktada ana destek ise 10,750 seviyesinde bulunuyor.
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Sektor ve Sirket Haberleri
Haftalik Yabanci islemleri:

» Merkez Bankasi verisine gore 12 Eylll haftasinda yurt disinda yerlesik yatirimcilarin hisse senedi portfoylinden net 165
milyon USD cikis olurken, devlet tahvili portféyline net 588 milyon USD giris oldu.

« 3. geyrekte hisse senedi portfdyline net 428 milyon USD giris olurken, devlet tahvili portféyline net 3.550 milyon USD
giris oldu.

* Yilbagindan bugline hisse senedi portfdyliine net 1.262 milyon USD giris olurken, devlet tahvili portfdyline net 370 milyon
USD giris oldu.

Kur & Fiyat Etkisi Hari¢

Degsim (mifyon § 1Agu.  8Afu.  15A3u. b . SRl 12l 4624 104 2025 325 2023 2024 2025
Hisse senedi 136 78 125 89 -140 523 -165 7 287 915 48 1389 -26% 1262
Repo + Tahviller 115 251 2564 1523 2683 -1.945 252 4873 118 10018 2740 4881 2512 -3.004
Repo 45 660 1474 -1629 1870 -1.158 672 2650 54 -6.230 -729 2877 6.091 -3780
Sirket Tahili 61 8 -10 10 10 7 -168 76 65 133 81 0 333 406
Devlet Tahvili 9 -417 1.100 9% 763 -780 588 2.148 -1 392 3.550 2004 16088 370
Toplam 250 329 2689 1433 2504 -2.468 -417 4.146 405 -9.103 3.168 6270 19816  -1742

Kaynak: TCMB, YKY Arastirma
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Haftalik Mevduat Geligimi:

« BDDK verisine gore, 12 Eylil haftasinda kur korumali mevduat (KKM) bakiyesi haftalik bazda 23 milyar TL geriledi. Toplam
KKM bakiyesi 345 milyar TL (8 milyar USD esdegeri) seviyesindedir.

* Déviz mevduat ise ayni dénemde 2,9 milyar USD artarak 229 milyar USD’ye yiikseldi.
» TL mevduatin (KKM harig) toplam mevduatta payi %60 olurken, KKM’nin payi %1 oldu.

o
100% KKM (milyar USD) e YP Mevduat (milyar USD)

90% 250
80% TL Mevduat (KKM
Harig) / Toplam 200
70% Mevduat
60%
150
50%
5 ¥ YP Mevduat /
40% Toplam Mevduat 100
30%
20% 50
10%
° B KKM / Toplam
0% Mevduat 0
T T S T TS T ST T NN NN N NN NN
N NN NN NN N NN NN NN NN NN NN
g 8 £ ¥ > N g S S g v g g g 5 4 >N £ 35 <
832228523885 838258852¢2

Kaynak: BDDK, YKY Arastirma

Haftalik Veri Akigi

15 Eylil Pazartesi 16 Eylil Sal 17 Eylil Cargamba 18 Eyliil Pergembe 19 Eylil Cuma

Japonya’da finansal piyasalar Hazine 5 ve 10 yi vadsli tahyil 21:00 Fed FOMC Toplantisi 14:00 ingiltere Merkez Bankas! ~ 02:30 Japonya Merkez Bankas!
resmitatil nedeniyle isleme ihalesi dizenleyecek (beklenti: %4.00-%4.25 énceki: (BOE) faizkarari agiklanacak  faiz karari agiklanacak (degisiklik
kapaliolacak %4.25-%4.50) (degisiklik beklenmiyor) beklenmiyor)
AB maliye bakanlari ve merkez
10:00 CHP kurultaydavasi takip  15:30 ABD - Perakende Satislar 21:30 Fed Baskani Powell basin 14:00 TCMB PPK ozeti bankasi bagkanlarinin gayri
edilecek (beklenti: %0.2 dnceki: %0.5) toplantisi agiklanacak resmi toplantis| Kopenhag'da

duzenlenecek

14:30 TR - Yabanci yatirimecilarin
bono ve hisse stoku (12 Eylul)

15:30 ABD - Haftal k Issizlik
Maag1 Bagwvurulari
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Aciklanan Kar Paylarn (*)

Dagitma Tarihi Kapanig Fiyati  PBK (Briit) PBK (Net) Kar Payi Hisse Dagitma Tarihi Kapamis Fiyati PBK (Briit) PBK (Net) Kar Payi
1 ) ®3) 3) Verimi % (4) (U] 2) (3) 3) Verimi % (4)
09.25 11.25
ALKLC 22.09.2025 84,15 0,01 0,01 0,01 DURKN 14.11.2025 17,19 0,03 0,03 017
AYEN 22.09.2025 30,46 0,25 0,21 0,82 EGPRO 20.11.2025 29,50 0,50 043 1,69
ESCAR 22.09.2025 20,20 0,12 0,10 0,59 OFSYM 25.11.2025 60,80 0,42 0,36 0,69
MACKO 24.09.2025 39,58 0,55 0,47 1,39 ASELS 25.11.2025 194,10 0,23 0,20 0,12
DESA 25.09.2025 15,19 0,07 0,06 0,46 DESA 27.11.2025 15,19 0,08 0,07 0,53
ADEL 26.09.2025 34,84 0,58 0,49 1,66 12.25

ALFAS 30.09.2025 46,98 0,16 0,14 0,34 ATLAS 8.12.2025 6,20 0,03 0,03 0,48
GLYHO 30.09.2025 8,89 0,06 0,05 0,72 MTRYO 8.12.2025 8,30 0,05 0,05 0,60
LKMNH 30.09.2025 19,70 0,21 0,18 1,07 LIDER 11.12.2025 307,50 0,14 0,12 0,05
OFSYM 30.09.2025 60,80 0,42 0,36 0,69 EBEBK 15.12.2025 57,15 0,50 043 0,87
PCILT 30.09.2025 32,92 0,84 0,72 2,55 BIMAS 17.12.2025 517,50 5,00 425 097
TUPRS 30.09.2025 190,20 742 6,31 3,90 ALKLC 22122025 84,15 0,01 0,01 0,01
ZRGYO 30.09.2025 23,74 0,06 0,06 0,25 OBAMS 22.12.2025 44,86 0,21 0,18 0,47
10.25 KTSKR 26.12.2025 72,05 6,52 5,54 9,05
LIDER 13.10.2025 307,50 0,14 0,12 0,05 TCELL 26.12.2025 95,75 1,82 1,55 1,90
EBEBK 15.10.2025 57,15 0,50 0,43 0,87 GLYHO 31.12.2025 8,89 0,06 0,05 0,67
ALKLC 22.10.2025 84,15 0,01 0,01 0,01 GWIND 31.12.2025 24,36 0,32 027 1,31
MSGYO 22.10.2025 6,32 0,15 0,15 2,37 MEDTR 31.12.2025 31,38 0,08 0,07 027
AVPGY 27.10.2025 63,75 1,94 1,94 3,04 PSDTC 31.12.2025 144,20 1.7 146 1,19
MEDTR 27.10.2025 31,38 0,08 0,07 0,27 TKFEN 31.12.2025 93,95 0,33 0,28 0,35
OSMEN 27.10.2025 9,36 0,06 0,05 0,64 VSNMD 31.12.2025 209,20 0,39 0,33 0,19

DESA 30.10.2025 15,19 0,08 0,07 0,53 Dagitim Tarihi Belli Olmayanl;
OYAKC 30.10.2025 21,28 1,00 0,85 4,70 ACSEL 121,60 0,30 0,26 0,25
SANFM 31.10.2025 17,80 0,05 0,04 0,28 AZTEK 48,04 1,36 115 2,83
BRYAT 2.500,00 58,57 49,78 2,34
BVSAN 114,90 0,48 0,41 0,42
FLAP 10,54 0,07 0,06 0,66
GENIL 163,50 0,40 0,34 0,24
GOLTS 346,00 5,00 425 1,45
GUNDG 104,80 0,05 0,04 0,05
PLTUR 26,96 0,38 0,32 141
PSGYO 3,39 0,01 0,01 0,29
SUNTK 52,05 1,09 0,93 2,09
TEZOL 15,25 0,10 0,09 0,66
VERTU 44,64 0,30 0,30 0,67
VERUS 416,50 0,10 0,09 0,02

Borsa Istanbul'da islem géren sirketlerce KAP’a yapilan kar payi (temettii) agiklamalardan derlenmistir. Burada yer verilen tutarlar ve tarihler, Sirket
Yénetim Kurullari tarafindan Sirket Genel Kurul onayina sunulan teklifleri de icermektedir ve Genel Kurul’da iptal/dedisiklik kararlari ¢ikabillir. Dagitma
tarihinden 1 giin 6nce hisseye sahip olunmasi kardan pay almak igin yeterlidir. Kaynak: www.kap.gov.tr

Son iglem glinii kapanis fiyati.
PBK: Pay Basi Kar; Briit: Vergi Kesintisi Oncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrasi
Kar Payi Verimi: Pay Basi Briit Kar Payi / Kapanis Fiyati

Kar Dagirim Orani: Toplam Dagitilacak Briit Kar Payi / Geriye Déniik 12 Ay TFRS/TMS Net Kari ; Sirketlerin Dagitilabilir Net Kari, TFRS/TMS Net
Karindan, yasal diizenlemeler nedeniyle farklilik g6sterebilir. Bu ¢alismada, fikir vermesi agisindan, payda kisminda TFRS/TMS Net Kari dikkate
alinmistir. Ote yandan, sirketler, Ge¢mis Yil Karlari’'ni da dagitima konu edebilecekleri igin, bu oranin %100’(in iizerine ¢ikmasi mimkdindiir.

Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanli§i kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamigstir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirrm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin muisteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, misterilerin s6z konusu urln veya hizmetin tagididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecrubeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirirm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan gavenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirlmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkl bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goruslerle hemfikir
olmamasi mumkindir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, galisanlari, yéneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayh olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir s6zlesme c¢ergevesinde veya herhangi bir sézlesme
olmaksizin ¢aligan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tlzel kisiler ile musterileri arasinda énlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dodabilir. Yap1 Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gegen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu
cikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi
Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu Kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.

6 Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
yky arastirma@yapikredi.com.tr
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