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Günlük Yatırım Bülteni 

BIST-100 endeksinde yukarı hareket güçlü seyrini 
sürdürüyor 

Küresel piyasalarda Fed’in bu yılın ilk faiz indirim kararı alması ve daha 

fazla indirim olasılığına işaret etmesi ardından Fed'in izleyeceği para 

politikasına ilişkin yeni ipuçları takip ediliyor. Bu doğrultuda bu hafta Cuma 

günü açıklanacak çekirdek PCE verisi ve Fed Başkanı Powell’ın bugün 

vereceği mesajlar odak noktasında olacak. Ayrıca Eylül ayı PMI 

endekslerinde ekonomik aktiviteye yönelik sinyaller ve hafta boyunca Fed 

FOMC üyelerinden gelecek açıklamalar da takip edilecek. Küresel risk 

barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksinde teknoloji hisseleri 

öncülüğünde yeni rekor seviyeler test edilirken Fed’in beklentilerle uyumlu 

faiz indiriminin ardından tahvil faizlerinde gördüğümüz yükselişlerin etkisini 

sürdürdüğünü takip ediyoruz. Nvidia'nın OpenAI’ya yeni veri merkezleri ve 

yapay zeka alt yapısının desteklenmesi için 100 milyar dolar büyüklüğünde 

yatırım yapacağını açıklamasının ardından ABD endeksleri yeni tarihi 

zirveleri test etti. OpenAI'ın ilk veri merkezine ilişkin ekipmanın 2026'nın 

ikinci yarısında tamamlanması bekleniyor. Bu sabah Asya piyasalarında 

kar satışları öne çıkıyor, vadeli endekslerin yatay açılış sinyali verdiğini 

takip ediyoruz. Piyasada Fed'in Ekim'de %90 olasılıkla 25 baz puan faiz 

indirimine gideceği ve %75 olasılıkla Aralık'ta da indirim yapacağı 

fiyatlanıyor.  

Günlük Takvim 

 Japonya’da finansal piyasalar resmi tatil nedeniyle işleme kapalı olacak  

 12:00 Euro Bölgesi - PMI İmalat  Endeksi  

 12:00 Euro Bölgesi - PMI Hizmet Endeksi  

 16:45 ABD - PMI İmalat Endeksi 

 16:45 ABD - PMI Hizmet Endeksi  

 19:30 Fed Başkanı Jerome Powell ekonomik görünümü hakkında bir 

konuşma yapacak 

Bültenden Başlıklar 

 Piyasa Yorumu 

 Sektör ve Şirket Haberleri 

o Petkim <PETKM> Nafta-Etilen Makası Haftalık Güncelleme 

o Türk Traktör <TTRAK TI> Ekim’de 9 güne kadar üretim duracak 

 Açıklanan Kar Payları   

 

 

 

 

Sermaye Piyasası

BIST-100 (TL)

BIST-100 (US$)

Günlük Değişim (TL) %1,54

Günlük Hacim (BIST-100)

Günlük Hacim (BIST-TÜM) US$ 6.078 mn

Toplam Piyasa Değeri US$ 375,4 mlr

Halka Açıklık Oranı %26,7

3 Aylık Günlük İşlem Hacmi US$ 4.590 mn

BIST-100 Getirisi (TL)

1 Haftalık / 1 Aylık %4,3 %0,8

3 Aylık / 12 Aylık %21,4 %15,8

En çok artan TL/hisse Değişim

CWENE 23,76      %10,0

SONME 139,70    %10,0

HALKB 28,92      %9,4

REEDR 11,79      %7,8

GUBRF 310,50    %7,0

En çok azalan TL/hisse Değişim

BSOKE 15,61      -%6,8

FENER 12,80      -%3,5

BTCIM 4,64        -%2,9

RALYH 128,80    -%2,4

ASTOR 107,50    -%2,1

Hacim US$mn Değişim

ASELS 352         %60,3

THYAO 348         %2,7

SASA 258         %11,1

ISCTR 177         -%26,9

AKBNK 172         -%36,0

11.468

278

US$ 4.000 mn
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Piyasa Yorumu  

Küresel piyasalarda Fed’in bu yılın ilk faiz indirim kararı alması ve daha fazla indirim olasılığına işaret etmesi ardından Fed'in 

izleyeceği para politikasına ilişkin yeni ipuçları takip ediliyor. Bu doğrultuda bu hafta Cuma günü açıklanacak çekirdek PCE 

verisi ve Fed Başkanı Powell’ın bugün vereceği mesajlar odak noktasında olacak. Ayrıca Eylül ayı PMI endekslerinde 

ekonomik aktiviteye yönelik sinyaller ve hafta boyunca Fed FOMC üyelerinden gelecek açıklamalar da takip edilecek. Küresel 

risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksinde teknoloji hisseleri öncülüğünde yeni rekor seviyeler test edilirken 

Fed’in beklentilerle uyumlu faiz indiriminin ardından tahvil faizlerinde gördüğümüz yükselişlerin etkisini sürdürdüğünü takip 

ediyoruz. Nvidia'nın OpenAI’ya yeni veri merkezleri ve yapay zeka alt yapısının desteklenmesi için 100 milyar dolar 

büyüklüğünde yatırım yapacağını açıklamasının ardından ABD endeksleri yeni tarihi zirveleri test etti. OpenAI'ın ilk veri 

merkezine ilişkin ekipmanın 2026'nın ikinci yarısında tamamlanması bekleniyor. Bu sabah Asya piyasalarında kar satışları 

öne çıkıyor, vadeli endekslerin yatay açılış sinyali verdiğini takip ediyoruz. Piyasada Fed'in Ekim'de %90 olasılıkla 25 baz 

puan faiz indirimine gideceği ve %75 olasılıkla Aralık'ta da indirim yapacağı fiyatlanıyor. Bugün Japonya’da finansal piyasalar 

resmi tatil nedeniyle işleme kapalı. Euro Bölgesi eylül ayı HCOB imalat, hizmet ve bileşik PMI verileri TSİ 11:00’de 

açıklanacak. ECB yetkililerinden Madis Muller TSİ 11:00’de, Martin Kocher TSİ 16:40’ta, Piero Cipollone TSİ 17:25’te 

konuşacak. Fed’in Denetimden Sorumlu Başkan Yardımcısı Michelle Bowman TSİ 16:00’da, Atlanta Fed Başkanı Raphael 

Bostic TSİ 17:00’de konuşacak. ABD’de eylül ayı S&P Global imalat, hizmet ve bileşik PMI verileri TSİ 16:45’te, Richmond 

Fed imalat endeksi TSİ 17:00’de açıklanacak. TSİ 19:00’da Fed Başkanı Jerome Powell ABD ekonomisinin gelecek seyrine 

ilişkin açıklamalarda bulunacak ve para politikasına ilişkin soruları yanıtlayacak. 

Yurtiçine baktığımızda ise BIST-100 endeksinde yukarı hareket etkisini sürdürürken büyük resimde siyasi gelişmeler, 

enflasyondaki eğilim ve faiz indirim süreci piyasaları şekillendiren ana konu başlıkları olmaya devam ediyor. TCMB son 

toplantıda faiz indirirken (%43 olan politika faizi olan haftalık repo faizini 250 baz puan düşürerek %40,5’e indirdi) geçen hafta 

CHP kurultayının iptali için açılan dava duruşmasının Ekim sonuna ertelenmesinin siyasi endişeleri ötelediğini takip ettik. Bu 

hafta Cumhurbaşkanı Erdoğan ve ekonomi yönetiminin New York’taki temasları izlenecek. Perşembe günü Cumhurbaşkanı 

Erdoğan’ın Beyaz Saray’da Trump ile görüşmesi bekleniyor. Görüşme öncesinde, Türkiye ABD menşeli binek otomobiller de 

dahil olmak üzere bazı ürünlerin ithalatına uygulanmakta olan ek mali yükümlülük sona erdirdiğini duyurdu. Trump Cuma 

akşamı Truth Social'da yaptığı açıklamada Erdoğan ile görüşmesinde ticari ve askeri anlaşmalar imzalamayı beklediğini 

belirterek, Erdoğan ile büyük ölçekli Boeing ve büyük bir F-16 anlaşması ile olumlu sonuçlanmasını beklediği F-35 

görüşmeleri dahil olmak üzere birçok ticaret ve askeri anlaşma üzerinde çalıştıklarını söylemişti. Makro tarafta ise bu hafta 

reel sektör güven endeksi ve kapasite kullanım oranı ve ayrıca haftalık rezerv ve menkul kıymet istatistikleri takip edilecek. 

Bugün Birleşmiş Milletler (BM) Genel Kurulu New York’ta toplanacak. İsrail’in Gazze’deki savaşının gündemin odağında 

olması beklenirken, toplantılar kapsamında ABD Başkanı Donald Trump ile Cumhurbaşkanı Recep Tayyip Erdoğan da 

konuşacak. 

Bu sabah:   

- Asya piyasalarında kar satışları öne çıkıyor 

- Almanya %0.4 artıda, ABD vadelileri yatay 

- Dolar endeksi yatay 

- Altında yukarı eğilim korunuyor 

- Gelişmekte olan ülke döviz kurları dolara karşı hafif ekside 

 

BIST-100 endeksinde yukarı hareket güçlü seyrini sürdürüyor. Endekste geçtiğimiz hafta 10,200 desteği üzerinde başlayan 

yukarı hareket etkisini sürdürüyor. Haftanın ilk işlem gününü % 1.54 oranında değer artışıyla 11,468 puandan tamamlayan 

BIST 100 Endeksi'nde, ilk önemli direnç noktası olarak izlediğimiz 11,250 seviyesinin dün yukarı geçildiğini gözlemliyoruz. 
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11,250 üzerindeki hareketin şu aşamada piyasada yukarı potansiyeli koruduğunu düşünüyoruz. Böylece haftaya 11,250 

hedef direnç noktasını aşarak güç kazanan seyrin ise 11,605 zirve seviyelerine yönelik hareketin devam edebileceğini 

düşünüyoruz. Bu kapsamda seans içi geri çekilmelerde 11,400 seviyesini ilk önemli destek noktası olarak izliyoruz. 11,400  

altındaki olası hareketleri ise zayıflama sinyali olarak değerlendireceğimiz piyasada, bir alt noktada 11,250 seviyesi aynı 

zamanda kısa vadeli pozisyonlar için stop loss konumunda. 

Bugün Japonya’da finansal piyasalar resmi tatil nedeniyle işleme kapalı. Euro Bölgesi eylül ayı HCOB imalat, hizmet ve 

bileşik PMI verileri TSİ 11:00’de açıklanacak. Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası (TCMB) 14:30’da finansal kesim dışındaki 

firmaların temmuz ayı döviz varlık ve yükümlülüklerini açıklayacak. Birleşmiş Milletler (BM) Genel Kurulu New York’ta 

toplanacak. İsrail’in Gazze’deki savaşının gündemin odağında olması beklenirken, toplantılar kapsamında ABD Başkanı 

Donald Trump ile Cumhurbaşkanı Recep Tayyip Erdoğan da konuşacak. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanı Alpaslan Bayraktar 

New York’ta ABD’li enerji şirketlerinin temsilcileriyle bir araya gelecek. ECB yetkililerinden Madis Muller TSİ 11:00’de, Martin 

Kocher TSİ 16:40’ta, Piero Cipollone TSİ 17:25’te konuşacak. Fed’in Denetimden Sorumlu Başkan Yardımcısı Michelle 

Bowman TSİ 16:00’da, Atlanta Fed Başkanı Raphael Bostic TSİ 17:00’de konuşacak. ABD’de eylül ayı S&P Global imalat, 

hizmet ve bileşik PMI verileri TSİ 16:45’te, Richmond Fed imalat endeksi TSİ 17:00’de açıklanacak. Fed Başkanı Jerome 

Powell TSİ 19:30’da Warwick, Rhode Island’da ABD’nin ekonomik görünümü hakkında bir konuşma yapacak.  

Fed’in bu yılın ilk faiz indirim kararı alması ve daha fazla indirim olasılığına işaret etmesi ardından Fed'in izleyeceği para 

politikasına ilişkin yeni ipuçları takip edilecekken bu hafta Cuma günü açıklanacak çekirdek PCE verileri odak noktasında 

olacak. Ayrıca hafta genelinde başta Fed Başkanı Powell olmak üzere Fed FOMC üyelerinden gelecek açıklamalar, ECB 

yetkililerinden gelecek açıklamalar ve ABD’de dayanıklı tüketim mal siparişleri ve haftalık işsizlik verileri takip edilecek. 

 

Sektör ve Şirket Haberleri  

Petkim <PETKM> Nafta-Etilen Makası Haftalık Güncelleme 

Petkim’in <PETKM TI> haftalık güncellemesine göre 15-19 Eylül 2025 haftasında etilen fiyatları %1,4, nafta fiyatları 2,7 

geriledi. Böylelikle nafta-etilen makası beş haftalık düşüş serisini sonlandırdı ve haftalık bazda ~%2 artışla 214 USD oldu.  

Makas 2024'ün aynı haftasında 332 USD, 2023'ün aynı haftasında 73 USD seviyesindeydi. 5 yıllık ortalama ise 323 USD 

seviyesinde bulunuyor. 

PLATTS Petrokimya Endeksi ise, geçen haftaya göre %0,4 gerileyerek 10-yıllık ortalamasının %15,0 altında oluştu. 

Makas 2023 ve 2024'ün zayıf seviyelerine göre toparlansa da, petrokimya sektöründe zayıf talep görünümü sürüyor. Diğer 

taraftan, sektör açısından en kötünün geride kalmış olabileceğini düşünüyoruz. Makas, Petkim açısından doğrudan karlılık 

ölçütü olmasa da belli oranda öncü gösterge niteliğindedir. Nafta-Etilen makasında ~%2 artışa düşüşe işaret eden haftalık 

verileri PETKM için NÖTR olarak değerlendiriyoruz. 
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Türk Traktör <TTRAK TI> Ekim’de 9 güne kadar üretim duracak 

Türk Traktör <TTRAK TI> stok planlanması nedeniyle Erenler ve Ankara fabrikalarında Ekim ayında toplam dokuz iş gününe 

kadar üretimin durdurulacağını açıkladı. Bu yıl içerisinde açıklanan üçüncü üretim duruşu oldu. Hafif olumsuz. 

Haftalık Veri Akışı 
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Açıklanan Kar Payları  (*) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

(*) 

(1) Borsa İstanbul’da işlem gören şirketlerce KAP’a yapılan kar payı (temettü) açıklamalardan derlenmiştir. Burada yer verilen tutarlar ve tarihler, Şirket 

Yönetim Kurulları tarafından Şirket Genel Kurul onayına sunulan teklifleri de içermektedir ve Genel Kurul’da iptal/değişiklik kararları çıkabillir. Dağıtma 

tarihinden 1 gün önce hisseye sahip olunması kardan pay almak için yeterlidir. Kaynak: www.kap.gov.tr 

(2) Son işlem günü kapanış fiyatı.  

(3) PBK: Pay Başı Kar; Brüt: Vergi Kesintisi Öncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrası 

(4) Kar Payı Verimi: Pay Başı Brüt Kar Payı / Kapanış Fiyatı 

(5) Kar Dağırım Oranı: Toplam Dağıtılacak Brüt Kar Payı / Geriye Dönük 12 Ay TFRS/TMS  Net Karı ; Şirketlerin Dağıtılabilir Net Karı, TFRS/TMS  Net 

Karından, yasal düzenlemeler nedeniyle farklılık gösterebilir. Bu çalışmada, fikir vermesi açısından, payda kısmında TFRS/TMS  Net Karı dikkate 

alınmıştır. Öte yandan, şirketler, Geçmiş Yıl Karları’nı da dağıtıma konu edebilecekleri için, bu oranın %100’ün üzerine çıkması mümkündür. 
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ÇEKİNCE: 

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı 

hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada 

yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun 

olmayabilir.  Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun 

sonuçlar doğurmayabilir.  Söz konusu rapor belli bir kişiye veya mali durumları, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki 

bir gruba yönelik olarak hazırlanmamıştır. Belirli bir getirinin sağlanacağına dair herhangi bir vaat veya taahhütte 

bulunulmamaktadır. Tüm yorum ve tavsiyeler öngörü, tahmin ve fiyat hedeflerinden oluşmaktadır. Zaman içinde piyasa 

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle söz konusu yorum ve tavsiyelerde değişikliğe gidilebilir. Size uygun 

olan yatırım araçlarının ve işlemlerin kapsam ve içeriği uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatırım 

kuruluşu tarafından pazarlanan ya da müşteri tarafından talep edilen ürün ya da hizmetin müşteriye uygun olup 

olmadığının değerlendirilmesi amacıyla, müşterilerin söz konusu ürün veya hizmetin taşıdığı riskleri anlayabilecek bilgi 

ve tecrübeye sahip olup olmadıklarının tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk 

testi ile tespit edilecek risk grubunuz  ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde 

risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve 

tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, araştırma grubumuz tarafından güvenilir 

olduğuna inanılan kaynaklardan derlenmiş olup, doğrulukları ayrıca araştırılmamıştır. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya 

doğru olmaması nedeniyle doğabilecek zararlardan Yapı Kredi Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu 

değildir. Yapı Kredi Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından farklı bölümlerde istihdam edilen kişilerin veya Yapı Kredi 

Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin ortaklarının ve iştiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya görüşlerle hemfikir 

olmaması mümkündür. Yapı Kredi Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile piyasanın işleyişinden kaynaklanan makul 

nedenlerden dolayı, Yapı Kredi Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ortakları, çalışanları, yöneticileri ve bunlarla doğrudan ve 

dolaylı olarak ilişkileri bulunan istihdam ilişkisi doğuracak bir sözleşme çerçevesinde veya herhangi bir sözleşme 

olmaksızın çalışan ve tavsiyenin hazırlanmasına katılan tüm gerçek veya tüzel kişiler ile müşterileri arasında önlemeyen 

çıkar çatışması ve objektifliği etkilemesi muhtemel nitelikte ilişkiler doğabilir. Yapı Kredi Yatırım Menkul Değerler A.Ş., 

ortakları veya iştirakleri, Sermaye Piyasası Kurulu tarafından yetkilendirildikleri yatırım hizmetleri ve faaliyetleri ile yan 

hizmetlerini, bu raporda bahsi geçen şirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayı teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif 

zamanlarda, Yapı Kredi Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin, ortaklarını, iştiraklerinin ve işbu kapsamdaki yöneticilerinin, 

yetkililerinin, çalışanlarının veya temsilcilerinin, doğrudan veya dolaylı olarak, raporda bahsi geçen işlemler, menkul 

kıymetler veya emtialar üzerinde pozisyonları bulunabilir veya farklı nedenlerle ilgi ve ilişkileri bulunabilir. Söz konusu 

çıkar çatışması durumlarında Yapı Kredi Yatırım Menkul Değerler A.Ş., internet sitesinde yer alan Çıkar Çatışması 

Politikası uyarınca hareket eder. Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı 

Yapı Kredi Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere 

gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. 
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