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Gunluk Yatirim Biulteni

BIST-100 endeksinde 10,800-11,000 araligindaki sikisma
yukari yonde sonlandi BIST-100 (TL) 11.116
BIST-100 (US$) 262
Kiresel piyasalarda yuksek degerlemeler, yapay zeka sektdrindeki Gunliik Degisim (TL) %2,00
gelismeler, 6zel kredi piyasasi ile ilgili riskler, Anayasa Mahkemesinin Gunlik Hacim (BIST-100) US$ 3.192 mn
.. . T , L i . . L Gunlik Hacim (BIST-TUM) US$ 4.444 mn
gumrik vergileri ile ilgili karari ve Fed'in faiz indirimlerine yonelik belirsizlik s Pl B US$ 357,1 mir
2026 yilina yaklasirken 6ne ¢ikan ana risk konulari olarak siralanabilir. Halka Agiklik Oran %26,6
Kisa vadede ise 20 Kasim’dan bu yana etkili yiikselisler ardindan kiiresel Sy LSl Ml ! U e

risk barometresi de olarak izlenen S&P 500 endeksinde yeni haftada kar

satiglarinin etkili oldugunu, tahvil faizlerinde ise Japonya faizlerindeki

ylkseliglerin de destegiyle yukari baskinin etkili oldugunu takip ettik. Din liiaiall QAR VIR g2t e
BOJ Baskani Ueda’nin faiz artirirmi beklentilerini canlandiran agiklamalari SRl e %22 15,2
6n plandaydi. S&P 500 endeksi diin guinl %0.5 ekside tamamlarken ABD

10 yilik tahvil faizi sekiz baz puan yilkseldi. Bloomberg'e gore kripto

piyasalarinda pazartesi giinii yasanan keskin diisusler, yaklasik 1 milyar I'“:Ef; Ség’ig zfig'g
dolarlik kaldiragl pozisyonun tasfiye edilmesine neden oldu. Makro tarafta U e
ise ABD'de Kasim ayi ISM imalat verisi zayif sinyaller Uretti. Yeni AKSEN 55,75 %58
sipariglerde ve istihdam endeksinde diisiis son dénemde asagi baski VAKBN 3028 %52

altinda kalan fiyat endeksinde ise toparlanma vardi. Fed’in 10 Aralik’'ta

aciklayacagr yilin son faiz karari 6ncesi banka vyetkilileri sessizlik

déneminde ve son fiyatlamalara gore piyasada Aralik ayi faiz indirimi RABYH 196,50  -%7.2
OBAMS 7,36 %36

bgklentllerl %80 Uzerine ylkselmis durumda (kisa bir sire énce %30 GUBRE T s

civarindaydi). KUYAS 41,46 %23
MPARK 324,25 -%1,7

Gunluk Takvim.

= 13:00 Euro Bolgesi kasim ay tuketici enflasyonu verileri agiklanacak ISCTR 256 %67.7
AKBNK 243 %62,8

Bultenden Basliklar EREGL 200 9%125,1
YKBNK 197 %46,7
THYAO 190  -%6,8
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Piyasa Yorumu

Klresel piyasalarda ylksek degerlemeler, yapay zeka sektériindeki gelismeler, 6zel kredi piyasasi ile ilgili riskler, Anayasa
Mahkemesinin gumruk vergileri ile ilgili karari ve Fed’in faiz indirimlerine yonelik belirsizlik 2026 yilina yaklasirken 6ne ¢ikan
ana risk konular olarak siralanabilir. Kisa vadede ise 20 Kasim’dan bu yana etkili ylkselisler ardindan kiresel risk
barometresi de olarak izlenen S&P 500 endeksinde yeni haftada kar satislarinin etkili oldugunu, tahvil faizlerinde ise Japonya
faizlerindeki yukselislerin de destegiyle yukari baskinin etkili oldugunu takip ettik. Din BOJ Baskani Ueda’nin faiz artirimi
beklentilerini canlandiran agiklamalari 6n plandaydi. S&P 500 endeksi din guni %0.5 ekside tamamlarken ABD 10 yillik
tahvil faizi sekiz baz puan yiikseldi. Bloomberg’e goére kripto piyasalarinda pazartesi glinii yasanan keskin disusler, yaklagik
1 milyar dolarlik kaldiragh pozisyonun tasfiye edilmesine neden oldu. Makro tarafta ise ABD’de Kasim ayi ISM imalat verisi
zayIf sinyaller Uretti. Yeni siparislerde ve istihdam endeksinde diisius son dénemde asagi baski altinda kalan fiyat endeksinde
ise toparlanma vardi. Fed’in 10 Aralik’ta aciklayacagi yilin son faiz karari 6ncesi banka yetkilileri sessizlik déneminde ve son
fiyatlamalara gore piyasada Aralik ayi faiz indirimi beklentileri %80 Uzerine ylkselmis durumda (kisa bir sire 6nce %30
civarindaydi). Mayis ayinda gorev suresi dolacak olan Powell'in yerine gegecek kisinin belirlenmesinin de 2026 yilinda Fed’in
politikasini gevsetecegi beklentisini destekledidini not edelim. Bu sabah Asya piyasalarinda zayif egilim etkili ve vadeli
endeksler yatay agilis sinyali veriyor. Petrol piyasasi Karadeniz’de iki petrol tankerine diizenlenen saldirilara iliskin gelismeleri
izliyor. Bugiin Euro Bolgesi kasim ay tiiketici enflasyonu verileri TSI 13:00'te agiklanacak. OECD, iiye (lkeler ve diger bilyiik
ekonomiler igin en son ekonomik tahminlerini acgiklayacak. Haftanin geri kalaninda ABD’de ADP istihdam, ISM endeksleri ve
cekirdek PCE verisi agiklanacak.

Yurtigine baktigimizda ise yukselislerin etkili oldugu BIST-100 endeksinde 11.000 bolgesi yukari gegilirken biyuk resimde
siyasi gelismeler, yavaslayan dezenflasyon siireci ve faiz indirim slireci piyasalari sekillendiren ana konu basliklari olmaya
devam ediyor. Son gelismelere baktigimizda TCMB’nin sadelesme adimlari kapsaminda yabanci para zorunlu karsilik
oranlarinda degisiklige gittigini gortiiyoruz. TCMB Baskani Karahan'in son agiklamalarinda “son dénemde dezenflasyonda
bir yavaglama var. Bu olsa da alacagimiz tedbirlerle, atacagimiz adimlarla, para politikasi sikiligini tekrar kalibre ederek
enflasyonun hedeflerimizle uyumlu sekilde dismesi icin elimizden geleni yapacagdiz" vurgusu 6ne gikmisti. Piyasada
enflasyondaki disusun yavaslamasi ile TCMB'nin hali hazirda 100 baz puana yavaslattigi faiz indirimlerinin hangi hizda
devam edecegine dair tartismalar dne cikiyor. Dezenflasyonda son aylarda yasanan yavaslama, enflasyonun tahmin
edilenden ¢ok daha uzun sire ylksek kalabilecedi endisesi 6ne ¢ikarken bu siregte Merkez Bankasinin faiz indirim hizini
yavaslattigini takip ettik. Hatirlanacagi tzere beklenti Gzerinde gelen enflasyon verileri ile birlikte TCMB son PPK
toplantisinda faiz indirim hizini azaltmis ve dezenflasyon slrecinin yavasladigini belirterek basta gida olmak Uzere son
dénem fiyat gelismelerinin dezenflasyon siireci (izerinde olusturdugu risklere dikkat cekmisti. Ekim ay1 enflasyon verisinde
hem cekirdek verilerde hem de UFE’deki katihgin devam ettigini takip etmistik. Bu hafta agiklanacak Kasim ayi verisine
yonelik beklentilerde ise daha ihmli rakamlarin éne ¢iktigini not edelim.

Bu sabah:

- Asya piyasalarinda zayif egilim etkili

- Almanya vadelileri yatay, ABD vadelileri %0.1 ekside

- Dolar endeksinde yatay egilim etkili

- Ylkselisler ardindan altin hafif ekside

- Gelismekte olan Ulke déviz kurlari dolara karsi hafif ekside

BIST-100 endeksinde 10,800-11,000 araligindaki sikisma yukari yonde sonlandi. Pazartesi giinu alicil bir seyrin etkili oldugu
hisse senedi piyasasinda BIST100 Endeks kapanisi %2'lik yikseligle 11,116 seviyesinden yapti. Genel bir degerlendirme
yaptigimizda, haftanin ilk ginu yasanan guglu yukseligle, son dénemde 10,800-11,000 aralidindaki sikismanin yukari yénde
sonlandigini sdyleyebiliriz. Yasanan bu kirilmada XBANK Endeksinde bir sliredir gdzlemledigimiz pozitif egilime, diger sektor
endekslerinin de sonun katilabilmis olmasinin etkili oldugunu dusiniiyoruz. Oniimizdeki siirece baktigimizda ise, artik eski
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direng 11,000 bdlgesinin kisa vadeye yonelik olarak dnemli bir destek gorevi Gstlenmesini bekliyoruz. Bu paralelde 11,000
seviyesi korunabildigi surece piyasadaki mevcut yikselis egiliminin éncelikle 11,150 olmak Uzere sirasiyla 11,400- 11,550
ve 11,605 puandaki tarihi zirveye dogru devam etme ihtimalinin ylksek olduguna inaniyoruz. Asagi yoénde ise, 10,950
seviyesinin kisa vadeye yoénelik uzun pozisyonlar igin kritik bir stop-loss esigi olarak izlenmesini éneriyoruz.

Bugiin Euro Bélgesi kasim ay tiiketici enflasyonu verileri TSI 13:00’te aciklanacak. Tiiketici Fiyat Endeksi'nde aylik %0,3
azalig, yillik %2,1 artis agiklanmasi bekleniyor. OECD, uye Uulkeler ve diger buylk ekonomiler i¢cin en son ekonomik
tahminlerini yayimlayacak. Ukrayna parlamentosu, tlkenin IMF’nin talepleri dogrultusunda kabul etmesi gereken 2026 buitce
taslagini goérisecek. Haftanin geri kalaninda yurt icinde enflasyon, ABD’de ADP istihdam, ISM endeksleri ve ¢ekirdek PCE
verisi aciklanacak. Fed’in 10 Aralik’ta agiklayacadi yilin son faiz karari éncesi banka yetkilileri sessizlik ddneminde olacak.
Fed tarafinda New York Fed Baskani Williams’in kisa vadede bir faiz indiriminin daha gerekebilecegine iliskin agiklamalarinin
ardindan Waller ve Daly’den gelen benzer agiklamalarla birlikte Aralik ayi faiz indirimi beklentilerinin gliclendigini takip ettik.
Fed yetkililerinden Christopher Waller agiklanan bazi verilerin istihdam piyasasinin 25 baz puan blylkluginde bir faiz
indirimini daha gerekli kilacak kadar zayif olduguna isaret ettigini soyledi. Fed agiklamalari ile birlikte Beyaz Saray Ulusal
Ekonomi Konseyi Direktdri Kevin Hassett'in Fed baskanlidi i¢in en 6nde gelen aday olarak goériuldagine dair haberlerin de
destegiyle 10 Aralik Fed toplantisi dncesinde piyasada Aralik ayi faiz indirimi beklentileri %80’nin tizerine ylkselmis durumda.
Diger taraftan ABD'de bazi devlet hizmetlerinin durmasi nedeniyle veri toplanamadidi icin Ekim ayi igin tlketici fiyatlar
verisinin yayimlanmayacagi agiklandi. EKim ay istihdam verisinin agiklanmayacagini ve Kasim verisinin de Fed’in 10 Aralik
toplantisi sonrasinda 16 Aralikta agiklanacagini tekrar hatirlatalim.

Sektor ve Sirket Haberleri

Merkez Bankasi Adimlari

Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) sadelesme adimlari kapsaminda yabanci para zorunlu karsilik oranlarinda
degisiklige qitti.

+ Kiymetli maden depo hesaplarinda vadesiz ve bir aya kadar vadeli hesaplarin zorunlu kargilik orani % 28'den %30'a, daha
uzun vadeli hesaplarin orani ise %24-%28 aralidindan %26'ya sabitlendi (sinirli olumsuz)

» Déviz mevduat ve katiim fonlarinda vadesiz ve bir aya kadar vadeli hesaplarda zorunlu karsilik orani %32'den %30'a
indirilirken, daha uzun vadeli hesaplarda oran %22-%28 araligindan %26'ya sabitlendi (olumlu)

* Diger yabanci para yiukamlalGklerinde bir yila kadar vadede oran %21 olarak korunurken, iki yila kadar vadede oran
%16'dan %10'a, 3 yila kadar vadede %11'den %8'e, 5 yila kadar vadede %7'den %3'e, bes yildan uzun vadede ise %5 olan
oran tamamen kaldirilarak %0'a indirildi (olumlu)

» Bankalar ve finansman sirketlerinin yurt disindan sagladigi bir yildan uzun vadeli yabanci para yukumlaliklerinde artisa
“%0 zorunlu karsilik uygulanmasina” iligkin gegici dizenleme yil sonunda sona erecek ve uzatiimayacak (sinirli olumsuz)

* Ayni teblig degisikligi kapsaminda kredi buytmesi sinirflamasi uygulamasinin suresi 2026 sonuna kadar uzatildi (sinirli
olumsuz)

Yeni oranlar, 16 Ocak 2026 tarihinde yapilacak tesis déneminden itibaren gecerli olacak. Kiymetli maden mevduat
hesaplarinda 2025'te belirgin yikselis gézlemledik ve toplam mevduat igcindeki paylr %8'den %12’'ye yukseldi. Bu artis
nedeniyle Merkez Bankasr’nin ilgili zorunlu karsilik oranlarini arttirdidini distndyoruz. Déviz mevduat hesaplarinda (toplam
mevduat icinde payi %27) ise bu durumu dengeleyici bir indirim s6z konusu. Yapilan degisiklikleri banka bilangolarina
etkisi agisindan dengeli olarak degerlendiriyoruz fakat yabanci para mevduatla ilgili zorunlu karsiliklardaki diisiisiin
gorece daha yiiksek etkisi sayesinde sinirli olumlu piyasa tepkisi tahmin ediyoruz.
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Tiipras <TUPRS TI> Kasim Uriin Marjlari — Uriin marjlar ¢ok giiglii, 2025 beklentisi muhafazakar
kaliyor

Tiipras <TUPRS TI> Kasim Uriin Marjlari — Uriin marjlan gok giiglii, 2025 beklentisi muhafazakar kaliyor

Kasim ayinda Brent petrol 61-65 USD/varil aralijinda dalgalandi ve ortalama 63,6 USD/v oldu. Rafine driin marjlar
Avrupa’daki rafinerilerin uzayan bakimlari ve dislk kiresel stok seviyeleri sayesinde zaten gugcliydi. Ukrayna’nin
Rusya’daki rafinerilere yaptigi drone saldirilari sonucu Rusya’nin rafine Urdn ihracatini kisittama karari marjlarin daha da
yuksek seviyeleri gérmesini sagladi. Boylece Dizel, Jet Yakiti ve Benzin marjlari Kasim ayinda gecen yil Kasim ayindaki
seviyelerin iki katindan fazlaydi ve 5 yillik ortalamalarin da iizerinde seyretti.

* Dizel marji y/y %111 artisla 36,3 USD/v’e yukseldi. 2025 yilinin Ekim ayinda ise 26,4 USD/v’di. (Dizel satiglarinin cirodaki
payi yaklasik %40 seviyesindedir)

+ Jet yakiti marji Kasim’'da 30,5 USD/v seviyesinde gerceklesti. Bu seviye gegen yilki 14,5 USD/v seviyesinden %110 daha
iyi karlihga isaret ediyor. Ekim'25’de jet yakiti marji 24,2 USD/v idi. (Jet Yakiti satislarinin cirodaki payi yaklasik %20
seviyesindedir)

* Benzin marji ise Kasim’24'teki 10,9 USD/v seviyesine gore yly %117 artigla 23,7 USD/v oldu. (Benzin satiglarinin cirodaki
payi yaklasik %25 seviyesindedir)

YKY Goriis: Kasim ayinin 6zellikle ilk yarisinda oldukca giiclii seyreden marijlar ay sonunda hafif geri cekildi. Rusya-Ukrayna
arasli baris goérismeleri, Rusya’'nin rafine driin ihracat kisitini sonlandirabilecegine iliskin beklentiler Griin marjlarinda geri
cekilmeye neden oldu. Oniimiizdeki dénemde baris gériismelerinin marjlarin gériiniimii {izerinde birincil 5nemde oldugunu
distiniyoruz. 4C25’in ilk iki_ayl ve 2025’in on bir_ayi geride kalirken, Tiipras’in 4C25 doneminde giiclii_karlilik
aciklayacagini_ve 2025 yili Net Rafineri Marji’'nin 6-6.5 USD/varil tahmin araliqinin _iizerinde gerceklesecegini
ongoriyoruz. Bu arada, analist degisikligi sebebiyle 198 TL seviyesindeki hedef fivatimizi ve TUT tavsiyemizi gézden

gegciriyoruz.

Kasim'25 Uriin Karliliklari (USD/varil) Kasim'25 Kasim'24 Ekim'25

Brent Petrol Fiyati 63,6 74,5 -15% 68,0 6% 78,9 -19%
Motorin 36,3 17,2 111% 26,4 38% 20,7 76%
Jet Yakiti 30,5 14,5 110% 242 26% 18,5 65%
Benzin 23,7 10,9 117% 18,4 29% 12,4 92%
YKFO 9.3 -8,2 ad 5,3 ad -16,7 ad
LPG -22,5 21,2 ad -23.2 ad 22,4 ad
Nafta -7.8 -7,0 ad 8,2 ad -10,0 ad

Kaynak: Tupras, YKY Arastirma

Raporun tamamina |inkten ulagabilirsiniz.

Bankacilik Sektoru Ekim Sonuglari

o Bankacilik sektoriiniin Ekim net kar1 82 milyar TL olarak gerceklesti. Bu rakam aylik olarak %23 diistise, yillik
olarak ise %48 artisa isaret etmektedir. Aylik bazda net kar dususinde gerileyen komisyon gelirleri ve
ticari/kur/swap gelirleri, azalan diger faaliyet gelirleri ana nedenler. Olumlu olarak ise net faiz gelirlerinde iyilesme ve
toplam karsiliklarda disUs var. Ekim’de net faiz marji aylik 28 baz puan iyilesti. Bu iyilesmenin en temel etkeni belirgin
olarak iyilesen TL kredi-mevduat makasi. Ekim'de TL kredi-mevduat makasinda 54 baz puan artis var. TL mevduat
faizleri 104 baz puan gerilerken, TL kredi faizleri ise sinirli olarak 50 baz puan.

o Ekim sonuclarini banka hisseleri icin nétr olarak degerlendiriyoruz. Kasim karlihginda aylik bazda iyilesme
olmasini bekliyoruz. ileriye déniik olarak, 3 Aralik'ta aciklanacak Kasim ayi TUFE verisi (piyasa tahmini: ayhk
%1.3), asqari lcret artisina iliskin gelismeler, 2026 vergi artis orani (%25,5 olarak aciklanan yeniden
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degerleme oranindan daha diisiik olma ihtimali var) ve Merkez Bankasi'nin 2026 stratejisi kapsaminda devlet
tahvillerini_geri almasina iliskin kararinin, bankacilik hisseleri _icin _ana belirleyici faktorler olacagini

disiiniiyoruz.

e Aylik bazda yatirinm bankalarinin (TSKB bu grupta) net kar1 %14 artti, yabanci mevduat bankalarinin (GARAN
bu grupta) kar ise yatay kaldi ve sektorden daha olumlu ayristilar. Kamu bankalari ise sektére gore hem
aylik hem de yillik bazda aha olumsuz ayrigti
Portfoyiimiizde yer almaktadir. ISCTR ve VAKBN icin de AL tavsiyemiz mevcut.

. AKBNK ve TSKB i¢in AL tavsiyemiz mevcut ve Model

Ayhk Trend Kiimiilatif Trend
Ayhk Yillik Yilhik
Ekim25 Eylul25 Ekim24 Degisim Degisim Ekim25 Ekim24 Degisim
Net Kar 81,960 106,275 55,215  -23% 48% 751,636 515,628 46%
Ozel Mevduat 18,400 27543 7011 -33% 162% 161,320 115,450 40%
Kamu Mevduat 19,948 34,398 17,653 42% 13% 196,533 106.577 84%
‘Yabanci Mevduat 23.756 2381 18.654 0% 27% 220,630 173.393 27%
Katiim 7154 9,367 3451 -24% 107% 66.813 48434 33%
Kalkinma&Y atinm 12,702 11,155 8446  14% 50% 106,341 71.775 43%

Kaynak: BDDK, YKY Aragtirma

Raporun tamamina |inkten ulagabilirsiniz.

Petkim <PETKM> Nafta-Etilen Makasi Haftalik Gilincelleme

Petkim’in <PETKM TI> haftalik glincellemesine gore 24-28 Kasim 2025 haftasinda etilen fiyatlari %0,4 nafta fiyatlari %21,1
artti. Boylelikle nafta-etilen makasi haftalik bazda ~%2,3 disisle 138 USD oldu.

Makas 2024'lin ve 2023’lUn ayni haftasinda 128 USD seviyesindeydi. 5 yillik ortalama ise 317 USD seviyesinde bulunuyor.

PLATTS Petrokimya Endeksi ise, 6nceki haftaya gore %0,3 genigleyerek 10-yillik ortalamasinin %22,4 altinda olustu.

YKY Goérius: Makas, Petkim agisindan dogrudan karlilik 6l¢citl olmasa da belli oranda dncu gdsterge niteligindedir. Nafta-
Etilen makasinda ~%2 diisiise isaret eden haftalik verileri PETKM icin NOTR olarak degerlendiriyoruz.

Makas

Kaynak: Petkim, PLATTS

——PETKM TI, USD (sag)
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Otokar <OTKAR TI> 84 milyon USD’lik yeni ihracat s6zlegsmesi — deger yaratici ve hisse fiyati igin
destekleyici

Otokar, 4x4 Taktik Tekerlekli Zirhli Araglarin (6rnegin: Cobra Il) satigina yénelik toplam 83,6 milyon USD (spot kurla
~3,5 milyar TL) tutarinda bir ihracat s6zlesmesi imzaladi. Teslimatlarin 2025 yili icinde tamamlanmasi planlanmaktadir.
Soézlesme buyukligu, Otokar'in son 12 aylik cirosunun ~%8’ine ve mevcut 1 milyar USD seviyesindeki bakiye siparislerinin
~%8'ine karsilik gelmektedir.

Yeni sOzlesmenin potansiyel katkisina iliskin ayrintili bir degerlendirmeyi sirketle yapacadimiz goérismenin ardindan
paylasmayi tercih ediyoruz. Bununla birlikte, 6nceki s6zlesmeler temelinde yaptigimiz 6n analizimiz, %15 vergi sonrasi net
faaliyet kar (VSNFK) marji ile %40 TL bazli AOSM varsayimiyla, dogrultusunda, s6z konusu s6zlesmenin sirket degerine
~500 milyon TL (hisse basina 4,3 TL) seviyesinde (mevcut piyasa degerinin %1’i), katki saglayabilecegini hesapliyoruz.
Hatirlanacagdi Uzere, Romanya’ya yonelik teslimatlarin ilk partisinin (278 adet Cobra Il) ciroya yansimasi da 4C25'de
gerceklesecektir; bu da 4C25'i yilin operasyonel agidan en gu¢li dénemi konumuna getirmektedir.

Yeni s6zlesmeyi deder yaratici nitelikte buluyor ve sirketin glglenen teslimat takvimini olumlu karsiliyoruz; her ne kadar
sayisal etki sinirh kalsa da, aciklamanin piyasa tarafindan olumlu karsilanmasini bekliyoruz. Son olarak, model
portfoyiimiizde yer alan OTKAR i¢in mevcut seviyelerden %69 getiri potansiyeline isaret eden 780TL/hisse hedef
fiyatla AL tavsiyemizi yineliyoruz. Hisse, 2025/26 tahminlerimize gore 16,3x/11,3x FD/VAFOK ve 24,6x/12,6x F/K
carpanlarindan islem gérmektedir.

Haftalik Veri Akigi

1 Aralik Pazartesi 2 Aralik Sah

3 Aralik Gargamba

4 Aralik Pergembe 5 Aralik Cuma

13:00 Euro Bolgesi kasim ayi
tiiketici enflasyonu verileri
aciklanacak

13:00 Euro Bdlgesi tigunci
ceyrek blyiime verileri
aclklanacak

10:00 Tirkiye imalat PMI verileri
aclklanacak

10:00 TR - TUFE (beklenti: %1.4
onceki: %2.55)

14:30 TR - Yabanci yatirmcilarin
bono ve hisse stoku (28 Kasim)

16:00 TUIK kasim ayina iligkin  17:30 Hazine ve Maliye Bakanligi

10:00 TR - 3C GSYIH (beklenti:
%4.2 dnceki: %4.8)

10:00 TR - TUFE yillik (beklenti:
%31.6 6nceki: %32.9)

mevsimsellikten arindirimis
TUFE verilerini agiklayacak

kasim ay hazine nakit dengesini
aclklayacak

12:00 iTO enflasyon verileri
aclklanacak

10:00 TR - Gekirdek TUFE yillik
(beklenti: %31.4 dnceki: %32)

16:30 ABD - Haftalik Igsidik
Maasi Bagwurularn

16:30 ABD - Cekirdek PCE
(beklenti: %2.6 dnceki: %2.5)

18:00 ABD - ISM Imalat Endeksi
(beklenti: 49 6nceki: 48.7)

10:00 TR - UFE yillik (6nceki:
%27)

18:00 TCMB kasim ayi fiyat
gelismeleri degerlendirmesini
aciklayacak

18:00 ABD - Michigan
Universitesi tiiketici gliven
endeksi

16:15 ABD - ADP Ozel Sektdr

Istihdam (beklenti: 20.000 6nceki:

42.000)

18:00 ABD - ISM Hizmet Endeksi
(beklenti: 52 6nceki: 52.4)

Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
yky arastirma@yapikredi.com.tr




YapiKredi Giinliik Biilten

Yatirim 2 Aralik 2025

Aciklanan Kar Paylan (*)

Dagitma Tarihi Kapanis Fiyati PBK (Brit) PBK (Net) Kar Payl

Dagitma Tarihi Kapanig Fiyati PBK (Briit) PBK (Net) Kar Payl

Hisse Hisse

(€D} ) (©)] (©)] Verimi % (4) (€D)] 2) (©)) (©)) Verimi % (4)
12.25 Dagitim Tarihi Belli Olmayanlar
BVSAN 2.12.2025 102,04 0,48 0,41 0,47 ACSEL 104,80 0,30 0,26 0,29
FROTO 3.12.2025 96,65 6,05 5,14 6,26 FLAP 9,08 0,07 0,06 0,77
ELITE 5.12.2025 32,10 0,05 0,04 0,16 PSGYO 2,62 0,01 0,01 0,38
GOLTS 5.12.2025 320,75 5,00 4,25 1,56 VERTU 39,38 0,30 0,30 0,76
ATLAS 8.12.2025 571 0,03 0,03 0,53 VERUS 215,00 0,10 0,09 0,05
MTRYO 8.12.2025 8,03 0,05 0,05 0,62
LIDER 11.12.2025 45,90 0,14 0,12 0,31
BEGYO 15.12.2025 511 0,02 0,02 0,39
EBEBK 15.12.2025 56,50 0,50 0,43 0,88
BIMAS 17.12.2025 545,00 5,00 4,25 0,92
ALKLC 22.12.2025 102,70 0,01 0,01 0,01
OBAMS 22.12.2025 7,36 0,21 0,18 2,85
KTSKR 26.12.2025 69,95 6,52 5,54 9,32
TCELL 26.12.2025 95,85 1,82 1,55 1,90
GLYHO 31.12.2025 11,90 0,06 0,05 0,50
GWIND 31.12.2025 23,02 0,32 0,27 1,39
MEDTR 31.12.2025 27,84 0,08 0,07 0,30
PSDTC 31.12.2025 145,30 1,71 1,46 1,18
TKFEN 31.12.2025 69,95 0,33 0,28 0,47
VSNMD 31.12.2025 92,95 0,39 0,33 0,42
RGYAS 31.12.2025 139,80 1,60 1,40 1,14

@)
(1)  Borsa Istanbul'da islem géren sirketlerce KAP’a yapilan kar payi (temettii) agiklamalardan derlenmistir. Burada yer verilen tutarlar ve tarihler, Sirket

Yénetim Kurullari tarafindan Sirket Genel Kurul onayina sunulan teklifleri de icermektedir ve Genel Kurul’da iptal/dedisiklik kararlari ¢ikabillir. Dagitma
tarihinden 1 giin 6nce hisseye sahip olunmasi kardan pay almak igin yeterlidir. Kaynak: www.kap.gov.tr

(2)  Son islem giinii kapanis fiyati.
(3)  PBK: Pay Basi Kar; Briit: Vergi Kesintisi Oncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrasi
(4)  Kar Payi Verimi: Pay Basi Briit Kar Payi / Kapanis Fiyati

(5) Kar Dagirirm Orani: Toplam Dagditilacak Briit Kar Payi / Geriye Déniik 12 Ay TFRSITMS Net Kari ; Sirketlerin Dagitilabilir Net Kari, TFRS/TMS Net
Karindan, yasal diizenlemeler nedeniyle farklilik gbsterebilir. Bu ¢alismada, fikir vermesi agisindan, payda kisminda TFRS/TMS Net Kari dikkate
alinmistir. Ote yandan, sirketler, Ge¢mis Yil Karlari’'ni da dagitima konu edebilecekleri igin, bu oranin %100’(in iizerine ¢ikmasi mimkdindiir.

Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanli§i kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamigstir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirrm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin muisteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, misterilerin s6z konusu urln veya hizmetin tagididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecrubeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirirm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan gavenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirlmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkl bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goruslerle hemfikir
olmamasi mumkindir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, galisanlari, yéneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayh olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir s6zlesme c¢ergevesinde veya herhangi bir sézlesme
olmaksizin ¢aligan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tlzel kisiler ile musterileri arasinda énlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dodabilir. Yap1 Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gegen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu
cikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi
Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu Kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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