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Gunluk Yatirim Bilteni

Satis baskisinin ardindan endekste tepki alimlari 6n
planda

Din agiklanan verilere gére Amerika’da 6zel sektor istihdami Agustos’ta
bir 6nceki aya kiyasla 54 bin artti. Temmuz verisi de bine 204 binden 106
bine, yukari yénlu revize edildi. Bloomberg anketine katilan 26 ekonomistin
medyan beklentisi artisin 68 bin olmasi yénindeydi. Amerika piyasalari
buglin agiklanacak Agdustos ayi istihdam rakamlari dncesinde din %1’e
yakin yukseldi. Gunun ana gundemini Amerika’da aciklanacak olan
Adustos ayi istihdam rakamlari olusturuyor. Piyasa beklentisi tarim disi
istihdamin 75 bin kisi artmasi yoninde, issizlik orani ise %4,3 bekleniyor.
Bu rakam ayni zamanda son 4 yilin en yuksek seviyesini olusturuyor. FED
Baskani Jerome Powell'in, Jackson Hole sempozyumundaki son agilis
konusmasi, politikada hassas bir yeniden ayarlamay! ortaya koydu.
Powell, enflasyon hala ylksek kalmaya devam ederken bile, soguyan is
glict piyasasina yanit olarak faiz indirimlerini degerlendirme istegini
sinyalledi. FED'in, ¢cekirdek enflasyonun ylizde 3'ln tzerinde oldugu ve t¢
ayda yuzde 0,3'ten fazla arttigi bir durumda faiz indirimine gittigi tarihte
sadece bir kez olmus o da Ekim 1990 ile Mart 1991 arasinda, Korfez
Savasi ve durgunluk dbéneminde faiz oranlarini yalnizca bir kez
disurdagunu belirtmekte fayda var.

Gunluk Takvim
= 15:30 ABD - Tarim Digl Istihdam (beklenti: 88.000 énceki: 73.000)
Biltenden Basliklar

= Piyasa Yorumu
m Sektor ve Sirket Haberleri
o Haftalik Yabanci islemleri & Haftalik Mevduat Gelisimi

o Otokar <OTKAR TI> Agustos 2025 teslimatlari — Olumsuz piyasa
tepkisini asiri buluyoruz

= Aciklanan Kar Paylari

Sermaye Piyasasi

BIST-100 (TL) 10.829
BIST-100 (US$) 264
Ginliik Degisim (TL) %0,85
Gunluk Hacim (BIST-100) US$ 3.371 mn
Giinlilk Hacim (BIST-TUM) US$ 5.165 mn
Toplam Piyasa Degeri US$ 358,3 mir
Halka Agiklik Orani %26,3
3 Aylik Giinliik Islem Hacmi US$ 4.275 mn
1 Haftalik / 1 Aylik -%4,7 -%0,2

3 Aylik / 12 Aylik

%14,2 %8,5

En cok artan TL/hisse Degisim
BINHO 12,88 %10,0
KUYAS 57,55  %b5,7
BTCIM 4,26 %5,4
AKSA 10,49  %5,2
ASTOR 117,90  %5,2

En cok azalan TL/hisse Degisim
OTKAR 501,50 -%3,6
TKFEN 95,75 -%3,1
BRYAT 2.507,50 -%2,2
GUBRF 281,00 -%2,1
THYAO 322,50 -%2,1

Hacim US$mn  Degigim
AKBNK 337  -%6,0
THYAO 280 %7,8
YKBNK 239 -%22,9
SASA 219  %7,6
ISCTR 210  %6,3
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Piyasa Yorumu

Din agiklanan verilere gére Amerika’da 6zel sektor istihdami Agustos’ta bir dnceki aya kiyasla 54 bin artti. Temmuz verisi
de bine 204 binden 106 bine, yukari yonli revize edildi. Bloomberg anketine katilan 26 ekonomistin medyan beklentisi artisin
68 bin olmasi yonindeydi. Amerika piyasalari buglin agiklanacak Agustos ayi istihdam rakamlari dncesinde diin %1’e yakin
yukseldi. Ginlin ana gindemini Amerika'da agiklanacak olan Agustos ayi istihdam rakamlari olusturuyor. Piyasa beklentisi
tarim digi istihdamin 75 bin kigi artmasi yénunde, issizlik orani ise %4,3 bekleniyor. Bu rakam ayni zamanda son 4 yilin en
yuksek seviyesini olusturuyor.

FED Baskani Jerome Powell'in, Jackson Hole sempozyumundaki son agilis konusmasi, politikada hassas bir yeniden
ayarlamay ortaya koydu. Powell, enflasyon hala yiksek kalmaya devam ederken bile, soguyan is glicl piyasasina yanit
olarak faiz indirimlerini degerlendirme istegini sinyalledi. FED'in, gekirdek enflasyonun yiizde 3'lin Gizerinde oldugu ve (¢ ayda
yuzde 0,3'ten fazla artti§i bir durumda faiz indirimine gittigi tarihte sadece bir kez olmus o da Ekim 1990 ile Mart 1991
arasinda, Korfez Savasi ve durgunluk déneminde faiz oranlarini yalnizca bir kez dusurdigunu belirtmekte fayda var.

Jackson Hole'da FED, resesyonu dnlemeyi daha énemli gérdugunu ve bu nedenle faiz oranlarini dislirmeyi planladigini
acikca belirtti ancak FED, bunu yaparken daha biylk enflasyon risklerini de aliyor. Bu durum piyasalar igin de énemli bir
sinyal tasiyor. Yani ABD dahil kiiresel borsalar i¢in géruglerimiz olumlu olmaya devam etmekle birlikte, risk getiri dengesinin
cazip olmadigini disunuyoruz. GérisuimUize goére, enflasyon beklentilerinin birkag ay iginde artma ihtimali yiksek ve FED'in
bagimsizliginin sorgulandigi bir ortamda bu 6zellikle uzun vadeli faizlerde keskin bir yikselise sebep olabilir. Bu, kiresel
piyasalar agisindan gérdiguimuz en énemli risk konumunda bulunuyor. Diger taraftan kiresel devlet tahvili piyasalarinda
yavas ilerleyen bir risk var ve hisse senedi yatirnmcilari bunu gérmezden gelmeye devam ediyor fakat biz bunu riskli
buluyoruz.

iceride ise Merkez Bankasi Adustos Ay Fiyat Gelismeleri Raporu'nu yayimladi. Rapora gére, tiiketici fiyatlari agustos ayinda
yuzde 2,04 yuikselirken, yillik enflasyon 0,57 puan disusle yizde 32,95 olarak gergeklesti. Aylik bazda gida ve tiitiin fiyat
artislari ile dne ¢ikan gruplar oldu. Bu dénemde, gida fiyatlar Gzerinde olumsuz hava kosullarinin etkisi hissedildi. Ayrica
Ekonominin 2026-2028 dénemi yol haritasi niteligindeki OVP c¢alismalarinda sona gelindi. Programla finans ve fiyat istikrari,
bldyime, istihdam gérinim gibi kritik alanlarda nasil bir streg¢ beklendigi sekilleniyor.

Yeni OVP'nin 8 Eylul Pazartesi gind Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz baskanliginda dizenlenecek genis kapsamli
toplantiyla kamuoyuna duyurulmasi planlaniyor. Yeni agiklanacak programda enflasyon, blylimeye yodnelik politikalar,
yapisal reformlarin 6ne ¢ikmasi 6ngoriliyor. Kamu idarelerinin 6denek teklif tavanlari da OVP'de yer alacak.

Tuarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan acgiklanan verilere goére, yurt diginda yerlesik kigiler piyasa fiyati ve kur
hareketlerinden arindiriimis verilerle 29 Agustos haftasinda 139,6 milyon dolar net hisse satti. Ayica Merkez Bankasi
rezervleri Agustos ayinin son haftasinda rekor kirdi. TCMB verilerine gore 29 Agustos haftasinda briit rezervler 178,4 milyar
dolara yUkseldi. Bir dnceki hafta brit rezervler 176,3 milyar dolar diizeyindeydi.

Bu sabah:

- Asya piyasalarinda Cin de satis baskisi 6n planda.
- Almanya ve ABD vadelileri hafif yukarida.

- Dolar endeksi hafif asagida

- Altin ve petrol yukseliyor

- Gelismekte olan ulke doviz kurlari dolara kargi yatay.
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23 Haziran tarihinde baslayan yikselis trendi icerisindeki gicli seyrin gectigimiz hafta 11,605 puanda olusturdugu zirve
seviyesinin ardindan, piyasada kisa vadeli yeni bir disis trendi hakim oluyor. 11,250 seviyesinde gecgen kritik destek
noktasinin kirilmasiyla onaylanan asagi hareketin din 10,600 destegi Uzerinde tutunma c¢abasinda hareketlendigini
g6zlemliyoruz. Persembe giinl tepki alimlarinin hakim oldugu piyasada, BIST 100 Endeksi giinii %0.85 oraninda deger
artistyla 10,828 puandan tamamladi. Son iki islem giiniinde olusan seans igi satis baskisini 10,600 lizerinde karsilamaya
calisan endekste, gun icerisinde yasanacak harekette 10,600 seviyesini ilk 6énemli destek noktasi olarak izlemeyi
surdiiriiyoruz. ilk etapta 10,600 destegini koruma gabasinda hareketlenecek olan piyasada, yukari ataklarda ise 10,900 ilk,
11,250 seviyesini artik 6nemli bir direng noktasi olarak izliyoruz. 10,600 Uzerinde olusabilecek zayif tepki denemelerinin bu
seviye altindaki olasi hareketlerde ise piyasanin 10,500 ve 10,250 seviyelerini test etme risklerini strdurebileceginin g6z
onlnde bulundurulmasini éneriyoruz.

Sektor ve Sirket Haberleri

Haftalik Yabanci islemleri & Haftalik Mevduat Gelisimi

- Merkez Bankasi verisine gore 29 Agustos haftasinda yurt disinda yerlesik yatirrmcilarin hisse senedi portfdylinden net
140 milyon USD cikis olurken, devlet tahvili portféyiine net 404 milyon USD giris oldu.

- 3. geyrekte hisse senedi portféyline net 1.116 milyon USD giris olurken, devlet tahvili portféytine net 558 milyon USD
giris oldu.

- Yilbasindan bugine hisse senedi portféylne net 1.950 milyon USD giris olurken, devlet tahvili portféyiinden net 2.362
milyon USD cikis oldu.

Kur & Fiyat Etkisi Harig

i - 18Tem. 25 Tem. gu. gu. . . gu. L3 124 5 325 2023 2024 2025
Degisim (milyon $) S e a2 e 22 @
Hisse senedi 209 203 136 78 125 89 -140 -iz7 287 915 1116 1.389 -2.6%6 1.950
Repo + Tahviller 311 -1.057 162 283 1.512 -1.740 2.284 3.195 145 -B.B62 1753 3.251 10.136 -3.730
Repo 561 -1.223 45 660 1.474 -1.629 1.870 2.650 54 -6.230 1101 2.877 6.091 -1.950
Sirket Tahvili o 1 61 8 -10 10 10 76 65 133 o4 0 333 581
Devlet Tahvili -251 165 56 -385 47 -121 404 470 27 -2.765 558 374 3712 -2.362
Toplam 520 -B51 298 361 1.637 -1.651 2.144 2.468 432 -7.947 2.869 4.640 7.440 -1.780
Kaynak: TCVB, YK Araytrma
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Haftalik Mevduat Gelisimi:

- BDDK verisine gore, 29 Agustos haftasinda kur korumali mevduat (KKM) bakiyesi haftalik bazda 30 milyar TL geriledi.
Toplam KKM bakiyesi 397 milyar TL (10 milyar USD esdegeri) seviyesindedir.

- Doviz mevduat ise ayni dénemde 2,9 milyar USD diserek 221 milyar USD’ye geriledi.

- TL mevduatin (KKM harig) toplam mevduatta payi %61 olurken, KKM’nin payi %2 oldu.
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Otokar <OTKAR TI> Agustos 2025 teslimatlari — Olumsuz piyasa tepkisini asiri buluyoruz

Otokar, Agustos 2025'te yillik %15 duslsle 399 arag teslim etti. Bu diististin temel nedeni, ihracattaki yillik %48'lik disustQ.
Onceki aylardaki giiglii teslimat trendinin aksine, ay boyunca herhangi bir askeri arac teslim edilmedi.

Hisse bugtin %5 dustd, bu durum muhtemelen Agustos ayinda askeri arag teslimatinin olmamasindan kaynaklaniyor. Yuksek
kar marjli askeri teslimatlarin 6nemi g6z énuine alindiginda piyasanin endisesini anliyoruz, ancak bu tepkiyi asiri buluyoruz.
Askeri arag teslimati yapilmamasini aylik geciskenliklere bagliyoruz ve bu durum yil sonu tahminlerimizi etkilemiyor. Aylik
veriler 3C25’'in 2C25’e gbére daha zayif sonuclar olacagini gdsterse de, ayni nedenlerle 4C25’te daha gugli sonuclar
bekliyoruz, ¢inku yilin tamami igin teslimatlarda bir diisis ve yapisal bir zayiflik 6ngérmuyoruz.

Otokar'a iligkin olumlu goériisimuizii koruyoruz ve 2025 yili igin 7.092 adetlik teslimat tahminimizi degistirmiyoruz.
2025 tahminlerimize gére, hisse 17,8x FD/VAFOK’ten 2026 tahminlerimize goreyse 12,4x’ten iglem goriiyor. Mevcut
seviyelerden %58 getiri potansiyeli sunan 12 ayhik 780TL/hisse hedef fiyatimizi ve AL Onerimizi yineliyoruz ve
Agustos sonuglarindaki mevcut zayifligi bir satin alim firsati olarak goériiyoruz.

Aqustos ayina iliskin detaylar

- Ihracat teslimatlari, otobiis hacmindeki yillik %57'lik diisiis ve midibls teslimatlarindaki %39'luk diisiisiin etkisiyle yillik
%48 azalarak 113 adede geriledi.

- 8A25'te, toplam teslimatlar yillik %43 artigla 4.532 adede ulasti. Bu artista, 1.143 adet Tunland ve yillik %63 artisla 130
adede ulasan askeri arag teslimatlari rol oynadi.

- VYurtigi teslimatlar, Tunland talebinin destegiyle (yurtici satiglarin %22'si) 8A25'te yillik %77 artti. ihracat yillik %5 artti.

- Son 12 ayda, hafif kamyonet ve Tunland'in etkisiyle yurtici teslimatlar yillik %80 artarken, otobus satiglari %24 ve askeri
arag teslimatlar %26 distu ve ihracat yillik %15 geriledi.

- 2024 yilinin sonlarinda askeri teslimatlari nispeten zayifti, ancak 4C25’te Romanya'ya yapilacak 278 adetlik Cobra |
teslimati ile desteklenen gugli bir toparlanma bekliyoruz.
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Son 12 Ay

Otokar Satiglar (Adet) Aduzs  Aduzd

Yurtici Satislar 286 252 13% 2.962 1.677 7% 1.222 679 80% 4.463 2.474 80%
Midibiis 97 93 4% 924 909 2% 248 315 -21% 1.466 1.362 8%
Otobis 1 4 -T5% 126 104 21% 33 32 3% 218 160 36%
Askeri Araclar 0 3 -100% 1 10 -90% 1 8 -88% 14 11 27%
Kigik Kamyon 126 152 17% 768 654 17% 307 324 -5% 1.324 941 M%
Tunland 62 0 ad. 1.143 0 ad. 633 0 a.d. 1.441 0 ad.
ihracat 113 219 A8% 1.570 1.4%0 5% 610 560 9% 2.320 2.728 -15%
Midibiis i) i -39% 3r2 344 8% 122 119 3% b66 483 17%
Otobis 80 186 -57% 962 1.039 -T% 371 422 -12% 1.400 1.843 -24%
Askeri Araclar 0 0 ad. 129 70 84% 56 0 ad. 238 323 -26%
Kigik Kamyon 14 2 600% 107 36 197% 61 19 221% 116 79 47%
Tunland 0 0 a.d. 0 0 a.d. 0 0 a.d. 0 0 a.d.
Toplam Satislar 399 471 -15% 4.532 3.167 A43% 1.832 1.239 A8% 6.783 5.202 30%
Midibiis 116 124 -6% 1.296 1.254 3% 370 434 -16% 2032 1.845 10%
Otobis 81 190 -57% 1.088 1.143 5% 404 454 1% 1.618 2.003 -19%
Askeri Araclar 0 3 -100% 130 80 63% 57 8 613% 252 334 -26%
Kigik Kamyon 140 154 -9% 874 690 27% 368 343 T% 1.440 1.020 41%
Tunland 62 0 ad. 1.143 0 ad. 633 0 a.d. 1.441 0 ad.

Kaynak: Otokar, YKY Araghrma
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Haftalik Veri Akigi

1 Eylul Pazartesi 2 Eyliil Sah 3 Eyliil Carsamba u 5 Eylul Cuma

10:00Tirkiye imalat PMI verileri 12:00Euro Bolgesinde enflasyon 10:00 TR - TUFE (beklenti: % 1.79 14:30 TR - Yabanci yatirmcilarin 15:30ABD - Tarim Digi istihdam

aciklanacak verileri agiklanacak onceki: %2.06) bono ve hisse stoku (29 AJustos) (beklenti: 88.000 6nceki: 73.000)
12:00ITO enflasyon verileri 17:00ABD - ISM imalat Endeksi 10:00 TR - TUFE yillik (beklenti: 15:15 ABD - ADP Ozel Sektér
aciklanacak (beklenti: 48 dnceki: 48) %.32.63 onceki: %33.5) Istihdam (6nceki: 104.000)

10:00TR - 2C GSYH (nceki: %2) 10:00 TR - Cekirdek TUFE yillik 15:30 ABD - Haftalkk Issizlik Maasi

(beklenti: %.33.32 6nceki: %34.7) Bagvurulari
10:00 TR - UFE yilik (6nceki: 17:00 ABD - ISM Hizmet Endeksi
%24.2) (6nceki: 50.1)

Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
6 yky arastirma@yapikredi.com.tr




YapiKredi Giinliik Biilten

Yatirim 5 Eylil 2025

Aciklanan Kar Paylarn (*)

Dagitma Tarihi Kapanis Fiyati PBK (Brit) PBK (Net) Kar Pay1 Dagitma Tarihi Kapanig Fiyati PBK (Briit) PBK (Net) Kar Payi
(1) ) (©)] (©)] Verimi % (4) 1) ) ®) 3) Verimi % (4)
09.25 11.25
BIMAS 17.09.2025 516,00 4,00 3,40 0,78 DURKN 14.11.2025 17,35 0,03 0,03 0,17
ALKLC 22.09.2025 85,25 0,01 0,01 0,01 EGPRO 20.11.2025 25,64 0,50 0,43 1,95
AYEN 22.09.2025 31,02 0,25 0,21 0,81 OFSYM 25.11.2025 61,00 0,42 0,36 0,69
ESCAR 22.09.2025 26,42 0,12 0,10 0,45 ASELS 25.11.2025 182,00 0,23 0,20 0,13
MACKO 24.09.2025 39,56 0,55 0,47 1,39 DESA 27.11.2025 14,46 0,08 0,07 0,55
DESA 25.09.2025 14,46 0,07 0,06 0,48 12.25

ADEL 26.09.2025 36,40 0,58 0,49 1,59 ATLAS 8.12.2025 6,63 0,03 0,03 0,45
ALFAS 30.09.2025 46,98 0,16 0,14 0,34 MTRYO 8.12.2025 8,02 0,05 0,05 0,62
GLYHO 30.09.2025 9,18 0,06 0,05 0,70 LIDER 11.12.2025 289,00 0,14 0,12 0,05
LKMNH 30.09.2025 19,64 0,21 0,18 1,07 EBEBK 15.12.2025 56,00 0,50 0,43 0,89
OFSYM 30.09.2025 61,00 0,42 0,36 0,69 BIMAS 17.12.2025 516,00 5,00 4,25 0,97
PCILT 30.09.2025 28,30 0,84 0,72 2,97 ALKLC 22.12.2025 85,25 0,01 0,01 0,01
TUPRS 30.09.2025 168,80 7,42 6,31 4,40 OBAMS 22.12.2025 48,02 0,21 0,18 0,44
ZRGYO 30.09.2025 23,60 0,06 0,06 0,25 KTSKR 26.12.2025 70,80 6,52 5,54 9,21
10.25 TCELL 26.12.2025 90,50 1,82 1,55 2,01
LIDER 13.10.2025 289,00 0,14 0,12 0,05 GLYHO 31.12.2025 9,18 0,06 0,05 0,65
EBEBK 15.10.2025 56,00 0,50 0,43 0,89 GWIND 31.12.2025 24,68 0,32 0,27 1,30
ALKLC 22.10.2025 85,25 0,01 0,01 0,01 MEDTR 31.12.2025 30,36 0,08 0,07 0,28
MSGYO 22.10.2025 6,37 0,15 0,15 2,35 PSDTC 31.12.2025 171,30 1,71 1,46 1,00
AVPGY 27.10.2025 62,90 1,94 1,94 3,08 TKFEN 31.12.2025 95,75 0,33 0,28 0,35
MEDTR 27.10.2025 30,36 0,08 0,07 0,28 VSNMD 31.12.2025 189,10 0,39 0,33 0,21

OSMEN 27.10.2025 9,95 0,06 0,05 0,60 Dagitim Tarihi Belli Olmayanlar
DESA 30.10.2025 14,46 0,08 0,07 0,55 ACSEL 133,50 0,30 0,26 0,22
OYAKC 30.10.2025 21,90 1,00 0,85 4,57 AZTEK 43,96 1,36 1,15 3,09
SANFM 31.10.2025 17,99 0,05 0,04 0,28 BRYAT 2.507,50 58,57 49,78 2,34
BVSAN 112,90 0,48 0,41 0,43
FLAP 10,35 0,07 0,06 0,68
GENIL 170,90 0,40 0,34 0,23
GOLTS 332,50 5,00 4,25 1,50
GUNDG 98,00 0,05 0,04 0,05
PLTUR 28,30 0,38 0,32 1,34
PSGYO 3,39 0,01 0,01 0,29
SUNTK 49,90 1,09 0,93 2,18
TEZOL 15,35 0,10 0,09 0,65
VERTU 60,00 0,30 0,30 0,50
VERUS 484,00 0,10 0,09 0,02

*
(1)  Borsa Istanbul’da islem géren sirketlerce KAP’a yapilan kar payi (temettil) agiklamalardan derlenmistir. Burada yer verilen tutarlar ve tarihler, Sirket

Yénetim Kurullari tarafindan Sirket Genel Kurul onayina sunulan teklifleri de icermektedir ve Genel Kurul’da iptal/degisiklik kararlari ¢ikabillir. Dagitma
tarihinden 1 giin 6nce hisseye sahip olunmasi kardan pay almak igin yeterlidir. Kaynak: www.kap.gov.tr

(2)  Son islem giinii kapanis fiyati.
(8)  PBK: Pay Bagi Kar; Briit: Vergi Kesintisi Oncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrasi
(4)  Kar Payi Verimi: Pay Basi Briit Kar Payi / Kapanis Fiyati

(5)  Kar Dagirim Orani: Toplam Dagitilacak Briit Kar Payi / Geriye Déniik 12 Ay TFRS/TMS Net Kari ; Sirketlerin Dagitilabilir Net Kari, TFRS/TMS Net
Karindan, yasal diizenlemeler nedeniyle farklilik gbsterebilir. Bu ¢alismada, fikir vermesi agisindan, payda kisminda TFRS/TMS Net Kari dikkate
alinmigtir. Ote yandan, sirketler, Ge¢mis Yil Karlarr'ni da dagitima konu edebilecekleri igin, bu oranin %100°(in iizerine ¢ikmasi miimkdindCir.

Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanli§i kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamigstir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirrm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin muisteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, misterilerin s6z konusu urln veya hizmetin tagididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecrubeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirirm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan gavenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirlmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkl bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goruslerle hemfikir
olmamasi mumkindir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, galisanlari, yéneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayh olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir s6zlesme c¢ergevesinde veya herhangi bir sézlesme
olmaksizin ¢aligan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tlzel kisiler ile musterileri arasinda énlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dodabilir. Yap1 Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gegen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu
cikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi
Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu Kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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