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Gunluk Yatirim Bulteni

Sermaye Piyasasi

Yukselig egilimi gucilinii koruyor BIST-100 (TL) 13,875
BIST-100 (US$) 320
. ) . . o Giinliik Degisim (TL) %1.87
Klresel piyasalarda dordinci ceyrek bilangolarina iliskin  olumlu Ginlik Hacim (BIST-100) US$ 5,735 mn
beklentiler gindemde yer alsa da jeopolitik gelismeler ve Fed'in faiz Giinlizk Hacim (BIST-TUM) US$ 7,586 mn
i, . . - Toplam Piyasa Degeri US$ 430.8 mir
politikasi kisa vadede soru isareti yaratan konu baslilari olarak éne ¢ikiyor. Halka AgiKitk Oran %272
Gegen hafta daha sahin tonlamanin 6ne ¢iktigi Fed toplantisi 6n plandaydi 3 Aylik Giinliik islem Hacmi US$ 5085.542 mn
ve Fed Baskani Powell, ekonomik goérinimde “belirgin bir iyilesme”
oldugunu ve isglict piyasasinin istikrar sinyalleri verdigini sdyledi. Son BIST-100 Getirisi (TL)
donemde aciklanan bazi gigli makro veriler esliginde faiz patikasina 1 Haftalik / 1 Aylik %59 | %207
yonelik soru isaretleri gindemde kalmaya devam etti. ABD Baskani 3 Aylik /12 Aytik %265 | %42.0
Trump’in Fed Bagskanligina aday olarak segtigi Kevin Warsh’un, Fed’de
gorev aldigi stire boyunca enflasyon riskleri konusunda temkinli bir durug
sergiledigini ve giivercin olmayabilecegine dair beklentilerin, ézellikle de ECF';:CE) Z"?:
Fed’in kamuoyuna ydnelik iletisimini azaltacagina dair beklentilerin 6ne GRTHO 0/:5:9
ciktigini not edelim. Zirve bdlgelerde momentum kaybinin 6ne c¢iktigi TRMET %5.2
kiresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi teknoloji TKFEN %49
hisselerindeki satis baskisi 6nculiginde din gini %0.8 dususle En gok azalan TL/hisse Degisim
tamamladi. Teknoloji hisselerinden buyimeye duyarli sektorlere rotasyon
éne cikarken Nasdaq %1.6 geriledi kiigiik Sigekli hisselerin yer aldig o o
Russell 2000 ise pozitif ayristi. OBAMS -%3.7
AKBNK -%3.3
Gunliik Takvim TABGD 3.0
. . Hacim US$mn  Degisim
m 16:15 ABD - ADP Ozel Sektdr Istihdam (beklenti: 48.000 6nceki: -
32 000) THYAO 612 -%7.8
' AKBNK 549  %35.4
= 18:00 ABD - ISM Hizmet Endeksi (beklenti: 53.5 &nceki: 53.8) ISCTR 353 %102
ASELS 346 %35.7
= 18:00 TCMB ocak ayi fiyat gelismeleri dederlendirmesini yayinlayacak YKBNK 305 %39
m Alphabet, UBS bilango agiklayacak 23
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Piyasa Yorumu

Klresel piyasalarda dérdincl geyrek bilangolarina iliskin olumlu beklentiler gindemde yer alsa da jeopolitik gelismeler ve
Fed'in faiz politikasi kisa vadede soru isareti yaratan konu baslilari olarak éne ¢ikiyor. Gegen hafta daha sahin tonlamanin
6ne ciktigi Fed toplantisi 6n plandaydi ve Fed Baskani Powell, ekonomik gorinimde “belirgin bir iyilesme” oldugunu ve
isglcl piyasasinin istikrar sinyalleri verdigini sOyledi. Son dénemde agiklanan bazi glgli makro veriler esliginde faiz
patikasina yénelik soru isaretleri gindemde kalmaya devam etti. ABD Bagkani Trump’in Fed Baskanligina aday olarak sectigi
Kevin Warsh’un, Fed’'de goérev aldigi stire boyunca enflasyon riskleri konusunda temkinli bir durus sergiledigini ve glvercin
olmayabilecegine dair beklentilerin, 6zellikle de Fed’in kamuoyuna yonelik iletisimini azaltacagina dair beklentilerin 6ne
ctktigini not edelim. Zirve boélgelerde momentum kaybinin éne ¢iktidi kiresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500
endeksi teknoloji hisselerindeki satis baskisi énculiginde din gunid %0.8 dususle tamamladi. Teknoloji hisselerinden
buyumeye duyarl sektorlere rotasyon 6ne gikarken Nasdaq %1.6 geriledi kiigUk 6lgekli hisselerin yer aldigi Russell 2000 ise
pozitif ayristi. Sert satislar ardindan altin ve degerli metallerdeki tepki yukseligleri devam ederken ABD Donanmasi’nin
Umman Denizi’'nde iran’a ait bir insansiz hava aracini diisiirdiigiine dair haberler petrol fiyatlarindaki yiikselislere destek
oldu. Temsilciler Meclisi, ABD hiikiimetinin kismi kapanmasini sona erdirmek icin Bagkan Trump’in Senato Demokratlariyla
muzakere ettigi finansman anlasmasini onayladi. Bu sabah Asya piyasalarinda zayif egilim etkili, vadeli endekslerin yatay
aclilis sinyali verdigini takip ediyoruz. Bugtin Euro Bélgesi aralik ayi uretici enflasyonu verileri ile ocak ay! tuketici enflasyonu
verileri TSI 13:00’te yayimlanacak. ABD’de ocak ayi ADP 6zel istihdam verisi TSI 16:15’te, ocak ay! revize hizmet PMI verileri
TSI 17:45'te, ocak ayi ISM hizmet verisi TSI 18:00'de agiklanacak. Alphabet, UBS bilango agiklayacak.

Yurtigine baktigimizda ise BIST-100 endeksinde yiikselis potansiyeli korunurken blyik resimde kredi derecelendirme
kuruluslarindan gelen agiklamalar, dezenflasyon ve faiz indirim sireci piyasalari sekillendiren ana konu bagliklari olmaya
devam ediyor. Din Ocak ay! enflasyon verileri agiklandi. Y1l basinda birgok drline uygulanan zamlar ve asgari Gcret artisinin
ardindan TUFE 2026 Ocak ayinda bir nceki aya gore %4,84 artis gosterdi. (Ocak 2025: %5, Aralik 2025: %0,9) Yilik TUFE
artisi ise %30,9’dan Ocak ayinda %30,7’ye geriledi (beklenti: %30). Hem ekonomistler hem de ekonomi yénetimi Subat
ayinda da enflasyonun aylik bazda oldukga yiksek artis gosterecegi gorusiinde. Ekonomi yonetimi Ocak verilerinin gida gibi
gegici etkileri de barindirdigini ve dezenflasyonun devam edecegine dikkat ¢ekerken éniimiizdeki hafta Merkez Bankasi'nin
enflasyon raporunda %16 olan ara hedefinin yukari revize edilecegdi bekleniyor. Piyasa beklentisi yillik enflasyondaki digtsin
yil boyunca surecegi yoninde ancak disisin ekonomi ydnetiminin tahminlerinden ¢ok daha yavas olacagi beklentisi
piyasada ana senaryo olarak sekilleniyor. Piyasa tahmini bu yil sonunda enflasyonun %23 seviyesine gerileyecegdi yoninde.
TCMB'nin yil sonu igin hedefi ise %16 seviyesinde. Tahmin bandi ise %13 ila %19 aralidinda. Hatirlanacag! tzere TCMB,
faiz indirim hizin1 azaltarak enflasyonda yilin ilk aylarinda gerceklesmesi beklenen yikselise karsi temkinli tutum takinmisti.
TCMB politika faizinde indirim hizini azaltarak 100 baz puan indirime gitmis ve enflasyonda kisa vadede beklenen artisa
karsi temkinli tutum takinmisti, agciklama notlari beklenenden daha sahinceydi.

Bu sabah:

- Asya piyasalarinda zayif egilim etkili.

- Almanya vadelileri yatay, ABD vadelileri %0.1 artida

- Tepki ylkselisleri ardindan dolar endeksi ekside

- Altin ve degerli metallerde tepki ylkselisleri devam ediyor

- Gelismekte olan Ulke déviz kurlari dolara karsi deger kazaniyor

Yukselis egilimi gliciini koruyor. Sal glinu alicili bir seyir izleyen hisse senedi piyasasinda, BIST100 Endeksi giini %1,87'lik
yukselisle 13,875 puandan tamamladi. Genel olarak baktigimizda, beklenti tizeri gelen Ocak enflasyon datalarina ragmen
alicili seyrin devam ettigi piyasada, gérece negatif haberlere fiyatlarin pozitif tepki vermeye devam ettigini goriyor ve bu
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egilimi de piyasanin yukari yéndeki momentumunu korudugu seklinde degderlendiriyoruz. Oniimiizdeki sirece baktigimizda
ise, 13,300/400 bolgesini hem TL hem de USD bazinda énemli bir destek esigi olarak izliyor ve belirtilen destek araligi
korunabildigi sturece mevcut yikselis egiliminin 6ncelikle 14,000 olmak uzere, 14,500/600 bandina dogru devam etme
ihtimalini yUksek goruyoruz.

Bugiin Cumhurbaskani Erdogan Misir'1 ziyaret edecek. Euro Bolgesi revize ocak ayl HCOB hizmet ve bilesik PMI verileri TSI
12:00’de agiklanacak. Euro Bélgesi aralik ayi Uretici enflasyonu verileri ile ocak ay! tiketici enflasyonu verileri TSI 13:00'te
yayimlanacak. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) 14:30°’da ocak ayi reel efektif déviz kuru verisini agiklayacak.
TUIK 16:00’da ocak ayina iliskin mevsimsellikten arindirilmis TUFE verilerini duyuracak. TCMB 18:00'de ocak ay! fiyat
gelismeleri degerlendirmesini yayimlayacak. ABD’de ocak ayi ADP &zel istihdam verisi TSI 16:15'te, ocak ayi S&P Global
hizmet ve bilesik PMI verilerinin son okumasi TSI 17:45'te, ocak ayi ISM hizmet verisi TSI 18:00’de aciklanacak. Alphabet,
UBS bilango aciklayacak. ABD Hazine Bakanlidi, yaklasan ihale biykliklerini ve finansman planlarini detaylandiran dg aylik
geri 6deme duyurusunu yayimlayacak. Haftanin geri kalaninda yurt icinde banka bilangolari, ABD’de doérdincu geyrek
bilangolari, Fed FOMC iiyelerinden gelecek agiklamalari, ingiltere ve Avrupa Merkez Bankasi faiz kararlari takip edilecek.
ECB ve BOE’nin faiz oranlarini sabit birakmasi bekleniyor. Cuma giini agiklanacak tarim digi istihdam verisinin hikimetteki
kapanma nedeniyle aciklanmayacagini not edelim.

Sektor ve Sirket Haberleri
TSKB <TSKB TI> 4C25 Sonuglari

TSKB’nin net kar1 4C25’te 2.1 milyar TL seviyesinde gerceklesti (YKY ve piyasa beklentisi: 2 milyar TL). Net kar dérdiinci
ceyrekte ceyreklik %25 gerilerken, yillik %32 dusus kaydetti. 4C25 dzkaynak karlihdr %19 seviyesinde gercgeklesti (2025:
%29). Sonuglar genel hatlariyla beklentimize yakin gelisti. Banka son geyrekte beklentimize paralel 200 milyon TL serbest
karsilik iptali gerceklestirdi ve kalan serbest karsiliklari 1.1 milyar TL seviyesine geriledi (6zkaynaklarinin %2’si). Ceyregin
olumsuz konusu takipteki kredilerde belirgin artis oldu. Takipteki kredi orani %0.9°dan %2.4’e yikseldi. Bu artis tek bir
takipteki kredi kaynakli.

2026 hedefleri: Bankanin 6zkaynak karlihgi hedefi %25 (YKYt: %24). Banka 2026'da swap dahil net faiz marjinda yaklasik
100 baz puan disls, diisik %10’lu kur etkisi hari¢ kredi blylimesi ($ bazinda), 50 baz puan kur harig risk maliyeti, >%50
komisyon geliri artisi ve ortalama enflasyonun Uzerinde faaliyet gideri biyimesi 6ngérmektedir. Bankanin hedeflerini makul
olarak degerlendiriyoruz.

TSKB’nin 4C25 net kari piyasa beklentisinin %4 Uzerinde gergeklesti. Sonuglari ve 2026 hedeflerini hisse i¢in notr olarak
degerlendiriyoruz. Banka i¢in 2026 6zkaynak karlihdi beklentimiz %%24. 12 aylik hedef fiyatimiz 19TL/pay seviyesinde ve
AL tavsiyemizi koruyoruz. TSKB 2026 tahminlerimize gore 0.7x PD/DD ve 3.2x F/K carpanlari ile islem gérmektedir.

Bankanin dordiincli geyrekte geyreklik TL kredileri %18 artarken, YP kredileri ($ bazinda) ise %4 artis gosterdi. Kur etkisi
hari¢ yil basindan itibaren %11 kredi blylumesi gerceklesti. TSKB’nin swaplardan arindiriimis net faiz marji ¢eyreklik 5 baz
puan iyilesti. TUFE’ye endeksli tahvillerden artan katki bunun temel etkeni. Komisyon gelirleri yillik %23 artis gésterirken,
faaliyet giderleri ise yillik %55 artis gOsterdi. Takipteki kredi orani ¢eyreklik olarak 150 baz puan artti ve %2.4 seviyesinde
gercgeklesti. 2.asama kredilerin toplam krediler igindeki pay1 %7.2 seviyesine sinirl yikseldi. Bankanin toplam serbest karsilik
stogu ise 1.1 milyar TL seviyesine geriledi (6zkaynaklarinin %2’si). TSKB’nin sermaye yeterlilik ve ana sermaye oranlari
(BDDK esneklikleri hari¢) %20.3 ve %19.2 seviyelerinde gerceklesti.

Raporun tamamina linkten ulasabilirsiniz.

Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
3 yky arastirma@yapikredi.com.tr



https://www.ykyatirim.com.tr/mailing/68d7f4b6-752a-4ff3-b98f-d7b1c6156db3.pdf

apiKredi Giinliik Biilten

Yatirm 4 Subat 2026

Rafineri Uriin Karliliklari - Ocak 2026

Ocak ayinda Brent petrol 59-70 USD/varil araliginda dalgalandi ve ortalama 66,8 USD/v oldu. Rafine triin marjlari Kasim
ayinda kaydedilen seviyelerden geri ¢ekilmeyi slrdirse de mevsim normallerinin Uzerinde seyretti. Dislik kiresel stok
seviyeleri marijlarin giicini korumasini sagliyor. Ocak ayinda orta distilat Griin marjlari gecen yilki seviyelerin ve 5 yillik
ortalamalarin Gzerinde seyretti.

Dizel marji yillik %22 artigla 20,5 USD/v'e yukseldi. 2025 yilinin Aralik ayinda ise 23,0 USD/v'di. (Dizel satiglarinin cirodaki
payi yaklasik %40 seviyesindedir)

Jet yakiti marji Ocak'ta 21,1 USD/v seviyesinde gerceklesti. Bu seviye gecen yilki 13,8 USD/v seviyesinden %53 daha iyi
karliiga isaret ediyor. Aralik'25'te jet yakiti marji 23,1 USD/v idi. (Jet Yakiti satislarinin cirodaki payi yaklasik %20
seviyesindedir)

Benzin marji ise Ocak'25'teki 11,6 USD/v seviyesine gore yillik %7 artigla 12,4 USD/v oldu. (Benzin satiglarinin cirodaki
pay! yaklasik %25 seviyesindedir)

YKY Gorus: Rafine trlin marjlari Kasim ayinda kaydedilen seviyelerden geri ¢ekilse de gecen yilki seviyelerin ve bes yillik
ortalamalarin Gzerinde seyretmeyi sirdiriyor. Kiresel stok seviyelerinin disik oldugu bu dénemde Rusya'nin 28 Subat'a
kadar uygulayacagini agikladigi ihracat kisitlarinin marjlari canl tutacagini distintiyoruz. Barig gorismeleri marjlarin yonu
acisindan yakindan takip edilecek. Glgli Ocak ayi marjlarinin hisse performansina biyik ol¢iide yansidigina inaniyoruz ve
verinin hisse etkisinin nétr olmasini bekleriz. TUPRS igin hedef fiyatimiz 261 TL, tavsiyemiz TUT.

Raporun tamamina linkten ulagabilirsiniz.

Yurti¢i Otomotiv Satiglari - Ocak 2026

Ocak ayinda toplam Hafif Ara¢ (HA) teslimatlarn (Binek Ara¢ + Hafif Ticari Arag) 75 bin adet seviyesinde gercekleserek
yillik %10 gi¢lu bir bliylimeye isaret etti. Binek Ara¢ (BA) teslimatlari yillik %9 artarken, Hafif Ticari Arag (HTA) teslimatlari
ise yillik %13 artt.

Sektdr yila gugli bir baglangic yapti. Talep, sektdrdeki firmalar tarafindan stok eritmeye yonelik uygulanan kampanyalar ile
desteklendi. 2025 trendlerine paralel bir sekilde, elektrikli ara¢ (EV) talebindeki gligli seyir adetleri desteklemeye devam etti.
Buna ek olarak, Ocak ayi dzelinde gérilen OTV muafiyetli arag satislari da sektdrii desteklemesiyle sektér tarihsel olarak en
guglu ikinci Ocak performansi kaydetti.

Raporun tamamina linkten ulasabilirsiniz.

Migros <MGROS TI> Ocak'26 Magaza Aciliglari

Migros, Ocak 2026 magaza agiliglarini agikladi. Sirket bu donemde briit 17 yeni magaza agarken, 5 mevcut
magazasini kapatti ve ay i¢inde net 12 magaza acgti. Ocak ayi sonu itibariyla Migros 3.804 magazaya ulasti; bu da yillik
%5'lik bir artis anlamina geliyor. 2025'in magdaza bagina ortalama metrekare blyUkligline dayanarak, Ocak ayinda satig
alaninda yillik ~%4'lik bir artis hesaphyoruz; bu da Migros'un kiguk formatli magazalarla buyumeye oncelik verme
stratejisiyle tutarl, zira Ocak 2026 acilislarinin ~%80'i M Jet ve M magazalariyla yapildi. Ayrica sirket, Ocak ayinda bir yeni
dagitim merkezi agti.

ileriye déniik olarak, 2026 yilinda ~200 yeni magaza acilisi éngériiyoruz; bu da Migros'un toplam magaza sayisini 2026 yil
sonuna kadar ~4.000'e c¢ikaracaktir (yilhk ~%5 artis). Yonetim henliz 2026 acilislari igin bir beklenti agiklamamis olsa da,
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tahminimiz aylik ortalama 17 acilis anlamina geliyor (2025'te bu rakam aylik 22 idi). Bu arada, dagitim merkezi aginin strekli
genislemesini daha verimli stok yonetimi ve gliglenen lojistik altyapisi agisindan olumlu olarak degerlendiriyoruz. Ocak 2026
itibariyla Migros'un 84 dagitim merkezine sahip oldugunu hesapliyoruz. Ayrica, deger artirici olarak gérmeye devam ettigimiz
Macrocenter'daki glglli buyime ivmesini de not ediyoruz.

Ozetle, magaza acilislarinin biiyiik bir siirpriz igermemesi nedeniyle piyasa tepkisinin nétr olmasini bekliyoruz.
Model Portféyliimiiziin bir liyesi olan MGROS icin, mevcut seviyelerden %44 getiri potansiyeli sunan 12 aylik 940
TL/hisse hedef fiyatimizi ve “AL” ©Onerimizi yineliyoruz.

Ocak ayi acilislarinin detaylar:

- Migros 5 MJet, 9 M Migros, 2 Macrocenter ve 1 Mion acti.
- Sirket Ocak 2026'da bir dagitim merkezi acti ve Ocak 2026 itibariyla 84 dagitim merkezine ulasti.

Migros Aylik Magaza Aciislan

Ayhik YBB Son 3 ay son 12 ay
Oca-26  Oca-25 yhy Dca-26  Oca-25 yiy Oca-26  Oca-25 yiy Dca-26  DOca-25 yiy
Briit Agihglar 17 9 89% 17 9 89% 53 74 -28% 267 350 -24%
Migros 14 9 55% 14 9 55% 38 59 -35% 209 274 -24%
-M Jet Migros 5 2 150% 5 2 150% 11 21 -43% 51 106 -52%
-M Kigros 9 6 50% 9 6 50% 20 27 -26% 121 148 -18%
- Migros 0 1 -100% 0 1 -100% 5 10 -40% 35 19 24%
-MKK Wigros 0 0 - 0 0 - 1 1 0% 2 1 100%
Macrocenter 2 0 - 2 0 13 10 30% 43 45 -4%
5M 0 1] - 0 1] 0 1] - 1] 1 -
Toptan 0 1] - 0 0 0 0 - 0 1 -
Mion 1 1] - 1 1] 2 5 -60% 14 29 -5&%
Petimo 0 1] - 0 0 - 0 0 - 1 0 -
Kapaniglar 5 22 - 5 22 -TT% 13 29 -b5% 71 110 -35%
Net Acihglar 12 -13 192% 12 -13 -192% 40 45 -11% 196 240 -18%
Danem sonu toplam magaza sayis 3.504 3.608 5% 3.504 3.608 5% 3.504 3.608 5% 3.804 3.608 5%

Source: Migros, YK Research

Sermaye Hareketleri

Mevcut Sermaye Yeni Sermaye
(TL) (TL)

KENT 5.02.2026 50.00 1.00 220.000.000 330.000.000

Hisse Tarih Bedelli Oran (%) Riichan Fiyat (TL)
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Haftalik Veri Akisi

2 Subat Pazartesi 3 Subat Sali 4 Subat Carsamba 5 Subat Persembe 6 Subat Cuma

16:15 ABD - ADP Ozel Sektor 16:30/ABD - Tarim Dis1 istihdam

Istindam (beklenti: 48.000 dnceki; - |20 TR - Yabanciyatmmetianin - o 65 000 gnceki: 50.000)
32.000) bono ve hisse stoku (30 Ocak)

10:00(Tirkiye imalat PMI verileri 10:00(TR - TUFE (beklenti: %4.3
aciklanacak onceki: %0.9)

15:00 Ingiltere Merkez Bankas
(BOE) faiz kararini agiklayacak
(degisiklik beklenmiyor)

18:00ABD - ISM Imalat Endeksi 10:00(TR - TUFE yillik (beklenti: 18:00/ABD - ISM Hizmet Endeksi
(beklenti: 48.5 dnceki: 47.9) %29.9 énceki: %30.9) (beklenti: 53.5 dnceki: 53.8)

18:00TCMB ocak ayi fiyat 16:15 Avrupa Merkez Bankasi (ECB)
gelismeleri degerlendirmesini faiz kararini agiklayacak (degisiklik
yayinlayacak beklenmiyor)

20:30/Atlanta Fed Baskani Raphael 10:00TR - Gekirdek TUFE yillik
Bostic konugacak (beklenti: %29.2 énceki: %31.1)

16:30 ABD haftalik igsizlik maasi

10:00 TR - UFE yillik (8nceki: %27.7) Alphabet, UBS bilango ag¢iklayacak bagvurular verisi agiklanacak

16:00Richmond Fed Bagskani Tom Amazon, BNP Paribas bilango
Barkin konusacak aciklayacak

18:00 ABD’de aralik ay1 JOLTS is
ilanlari verisi agiklanacak
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Aciklanan Kar Paylar (%)

Dagitma Tarihi Kapanis Fiyati PBK (Briit) PBK (Net) Kar Payi
(1) (2) (&) (3) Verimi % (4)

02.26

BEGYO 16.02.2026 4.86 0.02 0.02 0.41
04.26

BEGYO 15.04.2026 4.86 0.02 0.02 0.41
12.26

ACSEL 31.12.2026 103.20 0.30 0.26 0.29

VERTU 31.12.2026 39.02 0.30 0.30 0.77

VERUS 31.12.2026 266.50 0.10 0.09 0.04

()
(1) Borsa Istanbul'da islem géren sirketlerce KAP’a yapilan kar payi (temettii) agiklamalardan derlenmigtir. Burada yer verilen tutarlar ve tarihler, Sirket

Yénetim Kurullari tarafindan Sirket Genel Kurul onayina sunulan teklifleri de icermektedir ve Genel Kurul’da iptal/degisiklik kararlari ¢ikabillir. Dagitma
tarihinden 1 giin 6nce hisseye sahip olunmasi kardan pay almak icin yeterlidir. Kaynak: www.kap.gov.tr

(2)  Son islem giinii kapanis fiyati.
(3)  PBK: Pay Basi Kar; Briit: Vergi Kesintisi Oncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrasi
(4) Kar Payi Verimi: Pay Bagi Briit Kar Payi / Kapanis Fiyati

(5)  Kar Dagirim Orani: Toplam Dagitilacak Briit Kar Payi / Geriye Déniik 12 Ay TFRS/TMS Net Kari ; Sirketlerin Dagitilabilir Net Kari, TFRS/TMS Net
Karindan, yasal diizenlemeler nedeniyle farklilik gésterebilir. Bu ¢alismada, fikir vermesi agisindan, payda kisminda TFRS/TMS Net Kari dikkate
alinmigtir. Ote yandan, sirketler, Ge¢mis Yil Karlari’ni da dagitima konu edebilecekleri igin, bu oranin %100’(in (izerine gikmasi mimkdnddir.

Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
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CEKINCE:

Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngérd, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araglarinin ve iglemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdisteri tarafindan talep edilen Uriin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadidinin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu urin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan givenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. ve calisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkl bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goéruslerle hemfikir
olmamasi mumkinduir. Yapr Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligskisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin ¢aligsan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gergek veya tizel kisiler ile musterileri arasinda énlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki ydneticilerinin,
yetkililerinin, ¢ahganlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gegen iglemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iliskileri bulunabilir. S6z konusu
cikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi
Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.$.'nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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