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Gunluk Yatirim Bulteni

Seans igi realizasyon egiliminin ardindan yukari hareket
devam ediyor

Klresel piyasalarda doérdinci c¢eyrek bilangolarina iliskin  olumlu
beklentiler glindemde vyer alsa da jeopolitik gelismeler, Fed'in
bagimsizligina iliskin endiseler ve Anayasa Mahkemesinin gumrik
vergileri ile ilgili karar kisa vadede soru isareti yaratan konu basglilari
olarak 6ne gikiyor. Diin aksam Fed FOMC kararlari agiklandi. Fed politika
faizini beklentilere paralel olarak sabit tutarken, aciklama metni ve
Powell'in basin toplantisi daha sahince yéndeydi ve faiz indirim slrecinin
sonuna gelinmis olabilecegine dair tartismalarin gindeme geldigini takip
ettik. Fed Baskani Powell, ekonomik gériinimde “belirgin bir iyilesme”
oldugunu ve iggucu piyasasinin istikrar sinyalleri verdigini sdyledi. Powell
“Ekonomik faaliyetlere iligkin gériinim, son toplantidan bu yana agikga
iyilesti ve bu durum, zaman iginde isgicl talebi ve istihdam agisindan
Onemli olacak” ifadelerini kullandi. Agiklamalar ardindan Nisan ayina
kadar faiz indirimi olasiligi fiyatlamalari %20’lere gerilerken, Haziran'da ise
%61 olasilikla faiz indirimi fiyatlaniyor. Son dért yilin en diisiik seviyelerine
gerileyen dolar endeksinin toparlandidini, tahvil faizlerindeki yukari
baskinin devam ettigini, zirve bdlgedeki hareketine devam eden kuresel
risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksinin din ginu yatay
seviyede tamamladigini goérduk. Son acgiklanan bilangolardan Meta
tahminleri agan geliri ve yatirnrm harcamalari projeksiyonuyla éne ¢ikarken
Microsoft yatinmcisina hayal kirikhidr yaratti. ABD Hazine Bakani Scott
Bessent, Trump'in zayif bir para birimini tasvip ettigi izlenimi vermesine
ragmen, hikimetin hala "guclu dolar" politikasini destekledigini belirtti.
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Sermaye Piyasasi

BIST-100 (TL) 13,407
BIST-100 (US$) 309
Giinlik Degisim (TL) %2.29
Glnlik Hacim (BIST-100) US$ 5,557 mn
Giinliik Hacim (BIST-TUM) US$ 7,499 mn
Toplam Piyasa Degeri US$ 419.2 mir
Halka Agiklik Orani %27.2
3 Aylik Giinliik Islem Hacmi US$ 4925.895 mn
BIST-100 Getirisi (TL)
1 Haftalik / 1 Aylik %5.3 %20.2
3 Aylik / 12 Aylik %23.7 %32.5
En cok artan TL/hisse Degisim
CUSAN %10.0
CIMSA %9.9
ODAS %9.9
ENKAI %7.8
AKBNK %6.7
En ¢ok azalan TL/hisse Degisim
PASEU -%10.0
EFOR -%4.9
HALKB -%4.9
GLRMK -%3.0
TRENJ -%2.8
Hacim US$mn  Degisim
THYAO 639 %96.4
ASELS 391 -%24.6
ISCTR 340 %20.2
SASA 336 %186.5
AKBNK 333 %63.2
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Piyasa Yorumu

Klresel piyasalarda doérdinci geyrek bilangolarina iliskin olumlu beklentiler gindemde yer alsa da jeopolitik gelismeler,
Fed’in bagimsizligina iliskin endiseler ve Anayasa Mahkemesinin gumruk vergileri ile ilgili karar kisa vadede soru isareti
yaratan konu baslilari olarak 6ne ¢ikiyor. Din aksam Fed FOMC kararlari agiklandi. Fed politika faizini beklentilere paralel
olarak sabit tutarken, agiklama metni ve Powell'in basin toplantisi daha sahince yondeydi ve faiz indirim slirecinin sonuna
gelinmig olabilecedine dair tartismalarin gindeme geldigini takip ettik. Fed Bagkani Powell, ekonomik gériinimde “belirgin
bir iyilesme” oldugunu ve isglicl piyasasinin istikrar sinyalleri verdigini sGyledi. Powell “Ekonomik faaliyetlere iligkin gérinim,
son toplantidan bu yana acgikga iyilesti ve bu durum, zaman iginde isgucl talebi ve istihdam agisindan énemli olacak”
ifadelerini kullandi. Agiklamalar ardindan Nisan ayina kadar faiz indirimi olasiligi fiyatlamalari %20’lere gerilerken, Haziran'da
ise %61 olasilkla faiz indirimi fiyatlaniyor. Son dért yilin en dusuk seviyelerine gerileyen dolar endeksinin toparlandigini,
tahvil faizlerindeki yukari baskinin devam ettigini, zirve bolgedeki hareketine devam eden kiresel risk barometresi olarak da
izlenen S&P 500 endeksinin din gunl yatay seviyede tamamladigini gérdik. Son agiklanan bilangolardan Meta tahminleri
asan geliri ve yatinnm harcamalari projeksiyonuyla 6ne ¢ikarken Microsoft yatirrmcisina hayal kirikh@r yaratti. ABD Hazine
Bakani Scott Bessent, Trump'in zayif bir para birimini tasvip ettidi izlenimi vermesine ragmen, hikiimetin hala "glcli dolar”
politikasini destekledigini belirtti. Avrupali liderler de dolarin dugtgstinden endise duyduklarini dile getirirken, Avrupa Merkez
Bankasi (ECB) yetkilileri euronun daha da keskin sekilde yiukselmesinin faiz indirimlerine yol agabilecegini ifade etti. Bu sabah
Asya piyasalarinda karisik gorinim etkili, vadeli endeksler pozitif agilis sinyali veriyor. Dolar deger kaybederken altin ve
glimiis yeni tarihi zirvelere yiikseldi. Petrol fiyatlari da ABD Bagkani Donald Trump'in iran'a niikleer silahlara iliskin anlasma
yapmazsa olasi saldiri uyarisinda bulunmasiyla dort ayin zirvesine ¢ikti. Bugin ABD’de haftalik issizlik maasi bagvurulari
verisi TSI 16:30’da, kasim ayi dayanikl mal siparigleri verisinin son okumasi TSi 18:00'de izlenecek. Apple ve Deutsche
Bank bilango aciklayacak.

Yurtigine baktigimizda ise BIST-100 endeksinde ara realizasyonlar ardindan yukselis egilimi korunurken buyuk resimde kredi
derecelendirme kuruluglarindan gelen aciklamalar, dezenflasyon ve faiz indirim sureci piyasalari sekillendiren ana konu
basliklari olmaya devam ediyor. Cuma glinu Fitch, Turkiye'nin kredi notunu "BB-" olarak teyit ederken, kredi notu gérinimunu
"duragan"dan "pozitife" ¢evirdi. Moody's Turkiye'nin kredi notunda gtincelleme gergeklestirmedi. Diger taraftan gegen hafta
TCMB politika faizinde indirim hizini azaltarak 100 baz puan indirime gitti ve enflasyonda kisa vadede beklenen artisa karsi
temkinli tutum takindi, agiklama notlari beklenenden daha sahinceydi. Piyasadaki beklenti 150 baz puan indirim yénunde
sekilleniyordu. TCMB, ekonomistlerin Ocak'ta %4 gibi gergeklesebileceklerini disindikleri enflasyona atifta bulunarak, gida
onculagunde aylik enflasyonun artacagina dikkat ¢ekti ancak ana egilimdeki artisin sinirli oldugunu belirti. Hem ekonomistler
hem de ekonomi yonetimi yilin ilk iki ayinda enflasyonun aylik bazda oldukga yiksek artis gosterecegi goristunde. Hazine ve
Maliye Bakani Mehmet Simsek ise hafta basinda "Ocak'ta dénemsel etkiler kaynakl aylik enflasyonun artmasini ancak yil
genelinde dezenflasyon surecinde saglanacak ilerleme ile birlikte beklentilerin daha da iyileserek fiyatlama davraniglarindaki
katiliklari azaltmasini ve enflasyondaki diislise daha gigli katki saglamasini bekliyoruz" dedi.

Bu sabah:

- Asya piyasalarinda karigik gérinim etkili.

- Almanya vadelileri %0.2 ekside, ABD vadelileri %02 artida

- Dolar endeksinde asagi baski devam ediyor

- Altin yeni zirveleri test ediyor, tahvil faizleri artida, petrol artida

- Gelismekte olan llke déviz kurlari dolara kargi deger kazaniyor
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Seans i¢i realizasyon egiliminin ardindan yukari hareket devam ediyor. Carsamba glini alicili bir seyir izleyen hisse senedi
piyasasinda, BIST100 Endeksi glini %2.29'Uk yukseligle 13,407 puandan tamamladi.

30 Aralik tarihinde bagladidi kisa vadeli yukselis trendi igerisindeki gugll seyrini ara realizasyonlarin ardindan surduren
piyasada, 6nceki glin yasanan seans igi satis baskisinin ardindan diin yeniden alim egilimi 6n plana ¢ikti. Seans icerisinde
13,512 ile tarihi zirve seviyesini yenileyen piyasada, 13,100 seviyesini ilk dnemli destek noktasi olarak izliyoruz. 13,100
Uzerinde dengelenmeyi basaracak hareketler ise piyasadaki yukari hareketin gliciini korumasini saglayacaktir. Bu durumda
USD bazinda 320 USD (13,850) seviyesinin test edilebilecedini diisiiniiyoruz. Dolayisiyla bir alt noktada 12,850 seviyesi
kritik destek olarak almayi surdlrdigimuz piyasada, bu noktanin kisa vadeli pozisyonlar igin kritik bir stop-loss esigi olarak
izlenmesini dneriyoruz. Altindaki olasi hareketleri ise ara bir diizeltme sinyali olarak degerlendirecegiz.

Bugin yurt icinde Aralik 2025 donemi isglicu istatistikleri, Ocak ayi ekonomik gliven endeksi, haftalik veriler ve TCMB'nin
gecen hafta politika faizini 100 baz puan indirdigi karara iliskin 6zetler agiklanacak. Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK) 10:00°'da
aralik ay isgucu istatistikleri ile ocak ayi Ekonomik Given Endeksi verilerini agiklayacak. Turkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi, 14:00'te faizin 100 baz puan indirimle %37’ye cekildigi Para Politikasi Kurulu toplanti 6zetini yayimlayacak. ABD'de
haftalik igsizlik maasi bagvurulari verisi TSI 16:30°da, kasim ayi dayanikli mal siparigleri verisinin son okumasi TSi 18:00'de
izlenecek. Apple ve Deutsche Bank bilango agiklayacak.

Sektor ve Sirket Haberleri
ANHYT - 4C25 Finansal Sonuglar: Hayat sigortasinin guglenen katkisi karlihgi destekledi

Anadolu Hayat'in net kari 4C25'te 1.8 milyar TL seviyesinde gergeklesti (YKY ve piyasa beklentisi: 1.6 milyar TL). Net kar
dorduincu geyrekte ceyreklik %24 artis gOsterirken, yillik olarak ise %45 artti. 4C25 6zkaynak karlihdr %60 ile 2025'in en
gucld ceyregine ¢ok yakin bir seviyede gerceklesti (2025: %50). Karliligin beklentimizden daha olumlu gelismesinde hayat
sigortasi ve yatirim gelirlerinin gugli katkisi temel etkenler.

Anadolu Hayat'in 4.ceyrek net kari piyasa beklentisinin %9 Uzerinde gerceklesti. Sonuglari hisse igin sinirli olumlu olarak
degerlendiriyoruz. Anadolu Hayat i¢in 2026 6zkaynak karlihdi beklentimizi %52 olarak sinirli yukari yénlu revize ettik (eski
tahmin %50). Hisse i¢in 12 aylik hedef fiyatimizi 160TL/hisse olarak revize ettik ve AL tavsiyemizi koruyoruz (eski hedef fiyat
150TL). Anadolu Hayat 2026 tahminlerimize gére 2.9x PD/DD ve 6.4x F/K seviyelerinde ¢arpanlar ile islem gérmektedir.
Hisse icin 2025 net karindan %7 temettu verimi tahmin ediyoruz. Hisse igin tavsiyemizi 15 Ocak'ta TUT'tan AL'a yukseltmistik
ve o tarihten itibaren hisse XU100'Un %10 Gzerinde performans gosterdi.

Raporun tamamina linkten ulagabilirsiniz.

Sermaye Hareketleri

Bedelsiz Oran (i Mevcut Sermaye  Yeni Sermaye

Hisse Kaynaklardan %) (TL) (TL)

SMRTG 200.00 605.880.000 817.640.000

SODSN 700.00 15.000.000 120.000.000

Hisse Tarih  Bedelli Oran (%) Riighan Fiyat (TL) Meveut Sermaye  Yeni Sermaye
(TL) (TL)

MANAS _ 29.01.2026 100.00 1.00 165.528.000 331.056.000
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Haftalik Veri Akisi

26 Ocak Pazartesi 27 Ocak Sal

16:30 ABD - Dayanikl Tuketim Mal
Siparigleri (beklenti: %3 6nceki: %-
2.2)

Goldman Sachs Macro Konferansi
Hong Kong'da diizenlenecek

28 Ocak Gargsamba 29 Ocak Pergsembe

22:00 Fed FOMC Toplantisi
(beklenti: %3.50-%3.75 dnceki:
%3.50-%3.75)

14:30 TR - Yabanci yatirmcilarin
bono ve hisse stoku (23 Ocak)

30 Ocak Cuma

ECB 1 ve 3 yillik enflasyon
tahminlerini duyuracak

22:30 Fed Bagkani Powell basin
toplantisi

16:30 ABD haftalik igsizlik maasi
bagvurulari verisi agiklanacak

10:00 TR - Dig Ticaret Dengesi

Meta, Microsoft, Tesla, ASML
Holding bilango agiklayacak

Apple, Deutsche Bank bilangco
aciklayacak

16:30 ABD’de aralik ay! Uretici
enflasyonu verileri

Exxon Mobil, Chevron bilango
aclklayacak
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Aciklanan Kar Paylar (%)

Dagitma Tarihi Kapanis Fiyati PBK (Briit) PBK (Net) Kar Pay1
(1) (2) ()] (3) Verimi % (4)

01.26

OSMEN 28.01.2026 8.45 0.03 0.02 0.30
02.26

BEGYO 16.02.2026 4.84 0.02 0.02 0.41
04.26

BEGYO 15.04.2026 4.84 0.02 0.02 0.41
12.26

ACSEL 31.12.2026 104.00 0.30 0.26 0.29

VERTU 31.12.2026 39.72 0.30 0.30 0.76

VERUS 31.12.2026 266.50 0.10 0.09 0.04

Borsa Istanbul'da islem géren sirketlerce KAP’a yapilan kar payi (temettii) agiklamalardan derlenmigtir. Burada yer verilen tutarlar ve tarihler, Sirket
Yénetim Kurullari tarafindan Sirket Genel Kurul onayina sunulan teklifleri de icermektedir ve Genel Kurul’da iptal/degisiklik kararlari ¢ikabillir. Dagitma
tarihinden 1 giin 6nce hisseye sahip olunmasi kardan pay almak icin yeterlidir. Kaynak: www.kap.gov.tr

Son iglem glinii kapanis fiyati.
PBK: Pay Basi Kar; Briit: Vergi Kesintisi Oncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrasi
Kar Payi Verimi: Pay Basi Briit Kar Payi / Kapanig Fiyati

Kar Dagirim Orani: Toplam Dagitilacak Briit Kar Payi / Geriye Déniik 12 Ay TFRS/TMS Net Kari ; Sirketlerin Dagitilabilir Net Kari, TFRS/TMS Net
Karindan, yasal diizenlemeler nedeniyle farklilik gésterebilir. Bu ¢alismada, fikir vermesi agisindan, payda kisminda TFRS/TMS Net Kari dikkate
alinmigtir. Ote yandan, sirketler, Ge¢mis Yil Karlari’ni da dagitima konu edebilecekleri igin, bu oranin %100’(in (izerine gikmasi mimkdnddir.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngérd, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araglarinin ve iglemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdisteri tarafindan talep edilen Uriin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadidinin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu urin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan givenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. ve calisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkl bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goéruslerle hemfikir
olmamasi mumkinduir. Yapr Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin ¢aligsan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gergek veya tizel kisiler ile musterileri arasinda énlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki ydneticilerinin,
yetkililerinin, ¢ahganlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gegen iglemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gizerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iliskileri bulunabilir. S6z konusu
cikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi
Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.$.'nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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