‘ . FINANSAL SONUCLAR /1G24
}YamKrEdl TURKIYE / BANKACILIK

Yatinm Arastirma 13 Mayis 2024

HALKBANK (HALKB TI)

Vergi etkisi sayesinde beklentilerin lizerinde TUT (6nceki tavsiye: TUT)

Kapanis Fiyati (TL) 17.48 | Hedef Fiyat — 12ay (TL/pay) 20.5 .

Piyasa Degeri (TL / US$ IR STl

mx) 9 125,590/ 3,906 | Nominal / Gérece Getiri — 12ay 701/ -27

Halka Aciklik Orani 9 | Ort. islem Hacmi — 3ay (TLmn) 1270 [ 20T 20257

Sad Banka - TL Ceyreklik YKY Piyasa AR
adece banka - yrekli PD /DD 07 08 06

milyon 1624 1623 Yillik A 4¢23 A tahmin  Beklentisi EIK 85 5.4 23

Net Faiz Geliri 13,246 15,887 -17% 11,171 19% 13,210 Ozkaynak karliigi 9% 17%  31%

Net Faiz Marji 2.4% 4.4% -2.0% 2.1% 0.3% 2.5% Lemettd venmi —

Net Kar 4,818 4,256 13% 2,062 134% 4,270 4,215

Ozkaynak Karliigi 14.7% 16.2% -1.5% 6.6% 8.2% 13.1%

Kaynak: YKY Arastima, Sirket, KAP
1G24 Sonuglari

= Halkbank’in net kari 1G24’te 4.8 milyar TL seviyesinde gerceklesti (YKY beklentisi: 4.3 milyar TL ve piyasa beklentisi 4.2 milyar
TL). Net kar ilk ceyrekte %134 artarken, yillik olarak %13 artis kaydetti. 1G24 6zkaynak karlihgi %15 seviyesinde gerceklesti
(2023: %9). Net karin beklentimizin Gzerinde olmasinda bankanin 11 milyar TL vergi geliri elde etmesi etkili oldu. Banka vergi
oncesi 6.3 milyar TL zarar elde etti. 4C23 sonuglari vergi etkisi hari¢ genel hatlariyla beklentimize oldukga yakin.

Ozet Goriisiimiiz

= Halkbank’in 1G24 net kari piyasa beklentisinin %14 tzerinde gelisti fakat olumlu fark vergi etkisi kaynakli ve o nedenle agiklanan
finansallan hisse igin notr olarak degerlendiriyoruz. Halkbank icin TUT tavsiyemizi koruyoruz. Yilin bagindaki
tahminlerimizden bir miktar daha olumlu ilk geyrek gergeklesmeleri sayesinde 12 aylik hedef fiyatimizi 20.5TL/pay olarak
glncelliyoruz (eski hedef fiyat 15TL). Banka glincel 2024/25 tahminlerimize gére 0.8x/0.6x PD/DD ve 5.4x/2.3x F/K garpanlari
ile islem gdrmektedir. Bankanin 2024/25 &ézkaynak karlihiginin %17/%31 olmasini tahmin ediyoruz. Ozkaynak maliyeti
varsayimimiz ortalama %29 seviyesindedir.

Genel Degerlendirme

m Bankanin 1. geyrekte TL kredileri geyreklik olarak %2 artarken ticari kredilerde (%4 artis) ve KOBIi segmentinde (%5) bir miktar
daha yiksek blylme gerceklesti. Bankanin TL mevduati ise geyreklik %1 daralirken, YP mevduati ise $ bazinda %5 artis gelisti.
Banka ilk gceyrekte Merkez Bankasi repo kullanimini belirgin olarak arttirdi.

= Halkbank’in swaplardan arindirilimis net faiz marji geyreklik 30 baz puan artis gosterdi. Bunun en temel etkeni sinirli artan TL
kredi mevduat makasi. TUFE’ye endeksli tahviller portféyi icin ise banka %65 TUFE tahmini kullandi. TL kredi-mevduat
makasinda ¢eyreklik 90 baz puan iyilesme gerceklesti. TL kredi faizleri geyreklik 500 baz puan artarken, TL mevduat faizlerinde
450 baz puan artig gergeklesti. YP kredi-mevduat makasi ise 150 baz puan artis gésterdi. Komisyon gelirleri yillik %168 gibi
gUcll bir artis gosterirken, faaliyet giderleri ise yillik %2 seviyesinde artis gosterdi. 1G23’te deprem bagisi harig tutulursa, faaliyet
gideri artisi %87 olmaktadir.

= Takipteki kredi orani ilk geyrekte %1.5 seviyesinde yatay kaldi. 2.evre kredilerin toplam krediler icindeki payi %6.5 seviyesindedir
4C23: %6.4). Net risk maliyeti ise ilk 150 baz puan seviyesindedir (4G23: 0 baz puan).

= Halkbank’in sadece banka sermaye yeterlilik ve ¢ekirdek sermaye oranlari (BDDK esneklikleri dahil) sirasiyla %13.2 ve %9.4
seviyelerindedir. Her iki oran geyreklik yaklasik 100 baz puan geriledi. Bu disuste risk agirlikli aktiflerde artis ana etken.
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HALKB TI — Halkbank - Agiklanan Finansallar (TL mn)

HALKB - Sadece Banka - (TL milyon)

13 Mayis 2024 - Halkbank 1G24 Finansal Sonuglar

ceyreklik A yilhk A

Kar & Zarar 1623 2023 3¢23 4023 1G24
Net faiz geliri 15,887 4,837 9,480 11,171 13,246 19% AT%
Met tiirev ve kur karizarari -507 273 -5160  -10,966  -12,289 12%  2322%
Ticari kar&zarar 192 1,654 1,494 177 713 -502% 271%
Anndinimig net faiz geliri 15,571 3,760 5,814 28 1,669 5T74% 89%
Komisyon geliri 2,997 4,209 4871 f,871 8,020 17% 168%
Diger gelirler 2522 4742 2821 3,087 4536 47% 80%
igtirakler gelirleri 1 43 353 4 850 19409% 106150%
Toplam gelirler 21,092 12,754 13,860 9,991 15075 51% -29%
Faaliyet Giderleri 15,375 9923 11,455 11,366 15698 38% 2%
Kargilik gideri 1,031 370 1,328 194 5718 2843% 454%

Ozel kargiliklar 29 483 829 491 932 0% 35%

Genel kargiliklar 324 -208 499 -288 4667 -1718%  1341%

Diger kargiliklar 19 19 0 E: 119 -1549% 544%
Vergi dncesi Kar 4,685 2,461 1,076 -1,569 6,341 304% -235%

Vergi gideri 429 1,762 -2,020 -3631  -11,159 207%  -2609%
Net Kar 4,256 699 3,096 2,062 4818 134% 13%
Bilango 1¢23 2623 3¢23 AC23 1G24
Krediler 984,213 1,195,133 1,232,687 1,252,005 1,307,792 4% 33%

L 820,832 974,632 1,016,102 1,014,109 10347283 2% 26%

YP (5) 9,461 9,232 8,530 8711 9,055 4% -4%
Takipteki Krediler 17,820 17,911 18,574 18,540 19,268 4% 8%
Mevduat 1,260,386 1,519,498 1,772,721 1,872,848 1,973,555 5% 558

L 789735 892,293 1,072,376 1,121,858 1111578 1% 41%

YP (5) 25043 24280 25582 25511 26,609 5% 7%
Repo 60,638 143,293 119768 20,182 116965 480% 68%
ihrag Edilen Menkul Kiymetler 10,858 40,056 11,068 9252 11,249 22% 4%
Alinan krediler 12,708 15,906 15556 17,562 21,290 22% 68%
Ozkaynaklar 119,936 116,756 122,792 128,406 133,003 4% 1%
Toplam Varliklar 1,617,922 1,949,743 2,198,166 2,195287 2,414,878 10% 49%
Marjlar 1¢23 2623 3c23 AC23 1G24
Net faiz marji 4.4% 1.1% 1.9% 2.1% 2.4% 0.3% 2.0%
Swaplardan anndinlmig net faiz marji 4.4% 1.1% 1.9% 21% 24% 0.3% -2.0%
Kredi-mevduat makasi 2.0% 0.1% 0.2% 2.9% 5.1% 2.2% 3.1%
TL kredi faizi 13.5% 13.9% 18.4% 27.7% 32.8% 5.0% 19.3%
TL mevduat faizi 15.5% 175% 24.9% 332.23% 70% 4.6% 22 4%
TL makas -2.0% -3.6% 6.5% -5.6% 5.1% 0.5% 3.4%
YP kredi faizi 6.5% 9.2% 7.5% 8.4% 2.3% 0.4% 2.3%
YP mevduat faizi 27% £.2% 4.0% 25% 1.4% -1.0% -1.3%
YP makas 3.8% 2.9% 3.5% 5.9% 7.3% 1.5% 3.6%
TL menkul kiymet getirisi 26.3% 24.3% 337% 38.3% 36.0% -2.4% 9.7%
YP menkul kiymet getirisi 5.0% 8.8% 5.1% £.9% £i.1% -0.8% 1.2%
Akif Kalitesi 1023 2023 3023 4C23 1024
Takipteki Krediler Orani 1.8% 1.5% 1.5% 1.5% 1.5% 0.0% -0.3%
Net Kredi Risk Maliyeti (baz puan) 0.0% 0.0% 0.2% -0.1% 1.5% 1.5% 1.5%
3.evre kargilik orani 83% 83% 81% 82% 79% -2 5% -3.5%
Toplam kargilik arani 295% 286% 269% 262% 262% 07%  -325%
2.evre kredilerin payl £.1% £.1% £.1% £i.4% fi.5% 0.2% 0.5%
Karlilik ve Diger 1¢23 2623 3¢23 AC23 1024
Ozkaynak karlii 16.2% 2.4% 10.3% 6.6% 14.7% 8.2% 1.5%
Aktif karlingr 1.1% 0.2% 0.6% 0.4% 0.3% 0.5% -0.3%
Gider/ Gelir 121% T2% 115% 75% 5% -200%  -B5.2%
Kaldirac orani (x) 135 16.7 178 171 181 1.0 47
Kredi / Mevduat 75% T6% 8% 5% 5% -1% -10%
Sermaye yeterlilik oran 15.2% 13.7% 13.2% 14.3% 13.2% -1.1% -2.0%
Cekirdek sermaye orani 11.7% 9.9% 9.7% 10.4% 9.4% -1.0% -2.3%

Kaynak: YKY Arastirma, Banka
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Ceyreklik Marjlar
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T mevduat faizi

= Swaplardan anndinimi§ net faiz marj
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Kaynak: YKY Arastirma

Ozkaynak Karlihg:
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Kaynak: YKY Arastirma

Aktif Kalitesi

= Net Kredi Risk Maliyeti (baz puan)
= Takipteki Krediler Oram
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Kaynak: YKY Arastirma

‘TL Kredi & TL Mevduat Biiyiimesi (yillik)

=—=TL Kredi Biyiimesi (yilhk)
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Kaynak: YKY Arastirma

Ceyreklik Net Kar (yillik)

—Net Kar Buyumesi {yillik)
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Kaynak: YKY Arastirma

‘(}arpanlar & Gostergeler

2023 2024T 20257

PC /DD 07 08 06
FIK 845 54 23
Ozkaynak karlihi 9% 17% 31%
Temettd verimi 0% 0% 0%

Kaynak: YKY Arastirma
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EK — YKY Tahminler (TL mn)

HALKB - Konsolide Olmayan Finansallar (TL milyon)

KiZ Tablosu 2021

13 Mayis 2024 - Halkbank 1G24 Finansal Sonuglar

Net faiz geliri 25,160 68,245 41,384 102,709 184,283
Net tirev ve kur kar/zaran 12,757 -5,081 18,372 -850 022 -57 159
Komisyon geliri 12,403 52164 22,012 43887 127,124
Ticari gelir 38 205 3,163 713 o
Temettd geliri 4083 8,452 18,947 35128 55,499
Diger gelirler 4,287 3,573 13,173 17,244 18,453
Toplam gelirler 22,796 74,404 57,295 96,771 201,075
Faaliyet Giderleri 9670 17,718 43120 71224 101,011
Kargilk éncesi gelirler 13,126 56,688 9,175 25,547 100,064
Kargihk gideri 11,913 36,970 2,924 13,106 23,066
Faaliyet Geliri 1,213 19,718 6,251 12,441 76,998
istirakler gelirleri 193 426 4M 850 1,180
Vergi Oncesi Kar 1,408 20,144 6,653 13,281 78,188

“ergi gideri =102 5,390 -3,459 -10177 23,455
Net Kar 1,508 14,754 10,112 23,468 54,732
Bilango 2021 2022 2023 20247 2025T
Toplam Varliklar 801,217 1,382 94% 2,185,287 2806388 34137H
Makit ve Benzeri Degerler 126,959 166,171 288,554 425 255 517274
Krediler 517,208 7882768 12219578 1566209 1983131
Takipteki Krediler 16,297 18,594 18,540 28,233 37218
Menkul Krymetler 223,301 374181 584,393 672,165 732,660
Mevduatlar 625,904 1080823 1,872,848 2325837 2506750
ihraq Edilen Menkul Knrmetler 5413 3976 5,252 10,640 12,2385
Ozkaynaklar 43,500 89,844 128,406 151,744 206,476
Temel Gostergeler 2041 2022 2023 20247 2025T
Ozkaynak karlihd 3.5% 2214% 9.3% 16.8% 30.6%
Aetif karlhigi 0.2% 1.3% 0.6% 0.5% 1.8%
Komisyon geliri biyimesi 56% 107% 124% 85% 58%
Faaliyet gideri artisi 21% 83% 172% 48% 4%
Net kar artigi 4% 879% -3 132% 133%
Met faiz marji 3.5% 6.4% 2.3% 4.3% 6.3%
Takipteki Krediler Orani 3.0% 2.2% 1.5% 1.7% 1.8%
Met Kredi Rizk Maliveti (baz puan) 1.7% 5.1% 0.0% 0.5% 0.9%
Gider/Gelir oram 42% 24% 83% 73% 50%
Kredi-Mevduat oran 84% T&% 67% 58% 69%.

Kaynak: Sirket Finansallari, Yapr Kredi Yatinm Aragtirma



CEKINCE:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen triin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, misterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkh boélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mimkundur. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir s6zlesme cergevesinde veya
herhangi bir sézlesme olmaksizin g¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gergek veya tizel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli
olarak, raporda bahsi gecgen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni
olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




