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Gorunum

Trump’in se¢cim kampanyasi vaatlerinde daha genislemeci bir maliye politikasi var.

« Kurumlar vergisi oranlarini yerel ureticiler icin dusurmek, ureticileri korumak i¢in tUm ithal mallara %10-%20 araliginda bir gumruk
vergisi getirmek ve Cin’e 60’a varan gumruk vergisi uygulamak.

« Bu politikalar uygulanirsa enflasyonist baskilar artarken biuyume de olumsuz etkilenecek ve stagflasyonist bir etki ortaya ¢ikacak.
Bu durumun kuresel ticareti olumsuz etkilemesi beklenebilir.

« Trump’in genisleyici maliye politikasi uygulamasi halinde tahvil faizlerinde yukselisin devam etmesini bekliyoruz.
* Bu durumda Fed enflasyonist bir ortam endisesiyle faiz indirimi konusuna daha temkinli yaklasabilir.

* Avrupa ve Cin'de aciklanan veriler zayif kalmaya devam ediyor.
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Gorunum

Turkiye'de ana makro konular, enflasyon, buyume (ozellikle i¢ tUketimin hizi) ve TCMB'nin atacagi adimlar oimaya devam ediyor.
» Piyasalann bir sonraki temasi muhtemelen faiz indirimleri olacak.

« Aciklanacak verilerle birlikte ozellikle, FED ve ECB'nin atacagi adimlar ile birlestiginde piyasalarda faiz indirimi fiyatlamasi
baslayabilir.

« Faiz indirimi 2025’e sarkacak olsa bile ozellikle Kasim enflasyonunda %2'nin alh fiyatlamayi baslatabilir. Son Enflasyon raporu ve
PPK kararinda Aralik’ta faiz indirimi olabilecegi sinyalleri gorduk.

« Fed’in daha az faiz indirimine gitmesi TCMB dahil diger merkez bankalarinin hareket alanini sinirlayabilir.
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BIST-100 endeksi

Borsa Istanbul
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Eurobondlar

Eurobond
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TL ve CDS

TRY vs EM FX TR CDS spread vs EM CDS
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Kiresel varhliklar
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BIST-100 & MSCI EM F/K iskontosu
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Varlik takasi getiri farki
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Varlik takasi getiri farki
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Yurtdisi yerlesiklerin tahvil — hisse stoku

« Tarihsel olarak en dusuk seviyelere gerileyen yabanci yatinmci oraninda 2023 yih sonlarindan itibaren toparlanma gorildu.

« 2014 yiinda TL cinsi i¢ bor¢ stokunun %20'si civarinda seyreden yabanci yatinmci payi son agiklanan verilere gore %é civarinda.

Yabancilann Tuttugu Tahvil-Bono Stoku (TCMB Verisi) Yurtdisi Yerlesiklerin Tuttugu Bono ve Hisse Senedi Stoku (%, toplama oran olarak)
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Yurtdisi yerlesiklerin tahvil — hisse stoku

* Merkez Bankasi'nin acgikladigi verilere gore, 15-22 Kasim haftasinda yabanci yatinmcilar hisse senedi piyasalarinda 272 milyon

dolar ile net satici, tahvil piyasalarinda ise 814 milyon dolar ile net satici konumundaydi..

« Yilbasindan bu yana bakildiginda hisse ve tahvil piyasasinda sirasiyla 2,9 milyar dolar ¢ikis ve 15,8 milyar dolar civarinda toplam

giris oldu. 2023 yilinda hisse ve tahvil piyasasina sirasiyla 1,4 milyar ve 2 milyar dolar civarinda toplam giris olmustu.

Yabancilarin Hisse Senedi ve DIBS Piyasasindaki Net Hareketleri (13-haftalik toplam olarak)
(haftalik degisim; degerleme diizeltmesi yapilmis)
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Yurtdisi yerlesiklerin Eurobond stoku

« Yurtdisi yerlesiklerin genel yonetim tarafindan yurt disinda ihra¢ edilen tahviller icerisindeki pay1 %45 civarinda seyrediyor.

« Deger olarak 10 milyar civan olan Turkiye'deki Bankalarin Yurt Disi Subeleri bono&tahvilleri ¢ikanldiginda deger 34 milyar USD oran

ise %35 civari oluyor.
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Rezervier & CDS

* Rezervlerdeki yukselis devam ederken Turkiye'nin 5 yilhik CDS spreadi pandemiden bu yana ki en dusuk seviyelerde seyrediyor.

« 22 Kasim 2024 verilerine gore TCMB'nin net uvluslararasi rezervleri 60 milyar dolar seviyesinde seyrediyor.

TCMB Net Uluslararasi Rezervler (milyon USD)
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Reel faiz

Ikincil Piyasa Gdsterge Nominal ve Reel Faizleri (%)
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KKM

Kur Korumah TL Mevduat ve Katilma Hesaplan (milyon TL)
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Doviz Mevduatlar & USD/TL

Yurtici Yerlesiklerin Doviz Mevduatlan ve USD/TL Kuru
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Turkiye Ekonomisi

- Turkiye ekonomisi, 2024 yilinin G¢cUncU ceyreginde reel olarak bir onceki yilin ayni ceyregine gore %2,1 buyume gosterdi. (2C24:
70+2,4, 3C23: 7%+6,5) Mevsim ve takvim etkilerinden arindinimis GSYH biyumesi bir 6nceki ceyrege gore 70,2 daralma gosterdi.
(2(;2;::I %-0,2, 3C23: %+0,2) Boylelikle siki para politikasinin etkisiyle pandemiden bu yana ilk kez ¢eyreklik bazda daralmalar
goruldu.

« Buyume yavaslarken enflasyon tarafinda enflasyon beklentileri ve fiyatlama davraniglan risk unsuru olmaya devam ediyor. Yurt igi
talep yavaslamaya devam ederken hizmet enflasyonunda iyilesmeye dair sinyaller belirginlesiyor.

« Manset TUFE 2024 Ekim ayinda bir 6nceki aya gore %2,88 arhs gosterdi. Eylul ayinda aylik bazda %2,97 arhs gergeklesmisti. Yillik
TUFE arhsi ise %49,4'den Ekim ayinda %48,6’'ya geriledi (beklenh 248,3).

« Cekirdek TUFE C endeksi Ekim ayinda aylk bazda %2,79 arhis gosterirken (Eylil: %+3,57) TUFE C endeksindeki yillik arhs ise
beklenene paralel yonde kalarak %49,1'den %47,75’e geriledi.

- Ekim ayinda aylk artis oranlari; E endeksi hari¢; butin endekslerde Eylil ayinin allinda kalirken (aylik arhs oranlan Ekim ayinda
Z1. 3I9 -%3.16 bandinda seyre’rm|§, Eylul ayinda %2.92-%3.57 bandindaydi), yilik bazda ise butun endekslerde gerilemeler
goruluyor.

 Ekim qylndq Yyurtici Urefici fiyat endeksi aylik bazda aylik %1,29 arhis gosterirken (Eylol: 7%+1,37) Y- UFE’deki yilik arhsin %33,1'den
%32,2'ye geriledigini goruyoruz.
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Turkiye Ekonomisi

TCMB, 21 Kasim PPK toplantisinda ihtiyath durusunu koruyarak politika faizi olan haftalik repo faizini beklentilere paralel yonde %50
seviyesinde sabit tuttu. Aciklanan yeni kisa notta guvercin igerikli tonlama dikkat ¢ekiciydi.

« Aciklanan yeni kisa notta TCMB'nin yurt ici talebin yavasilamaya devam ederek enflasyondaki dususu destekleyici seviyelere
yaklashgina dair ifadesi devam ederken hizmet enflasyonunda iyilesmeye dair sinyallerin belirginlestigine dair guvercin vurgu on
plandaydi. Diger taraftan enflasyondaki iyilesmenin hizina dair belirsizligin veri akisi ile arthgina dair sahin ifadenin metinden
cikanldigini goruyoruz. Aynca politika faizinin seviyesinin, enflasyon gerceklesmeleri ve beklentileri goz onunde bulundurularak
ongorulen dezenflasyon surecinin gerektirdigi sikihgi saglayacak sekilde belirlenecegine dair yeni ifade de one ¢ikiyor.

- Diger taraftan TCMB’nin enflasyon uzerindeki yukan yonlu risklere karsi ihtiyath durusunu yineledigini goriyoruz ve aylik enflasyonun
ana egiliminde kalici bir dusus saglanana kadar siki para politikasi durusunun surdurilecegine isaret etmeye devam ediyor. Diger
taraftan enflasyonda bozulma ongorilmesi durumunda ise para politikasi aracglarinin etkili sekilde kullanilacagina isaret etmeye
devam ettigini goriyoruz. Gerektiginde makroihtiyati veya likidite adimlarinin kullanilacagina da isaret etmeye devam ediyor.

« TCMB verilerine gore cari islemler hesabi 2024 yih EylUl ayinda 2,99 milyar dolar fazla verdi. (Agustos 2024: 4,85 milyar dolar fazlq,
Ocak-Eylul 2024: 5,3 milyar dolar acgik, Eylul 2023: 2,8 milyar dolar fazla, Ocak-Eylul 2023: 36,1 milyar dolar acgik) Boylelikle on iki
aylik cari islemler acgigi Agustos ayindaki 9,8 milyar dolardan 2024 Eylul ayinda 9,6 milyar dolara geriledi. (Eylul 2023: 46,9 milyar
dolar acgik). Cari acikta gecgen yila gore gorulen iyilesmede turizm gelirlerindeki artis ve dis ticaret agiginin gegen yilin hafif alhinda
gerceklesmesi etkili oldu.
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Buyume

« Turkiye ekonomisi, 2024 yilinin Uguncu ¢eyreginde reel olarak bir onceki yilin ayni ¢ceyregine gore %2,1 buyume gosterdi. (2C24.
%+2,4, 3C23: %+6,5) Mevsim ve takvim etkilerinden arnndinimigs GSYH buyumesi bir onceki ¢eyrege gore %0,2 daralma gosterdi.
(2"(;24: %-0,2, 3C23: %+0,2) Boylelikle siki para politikasinin etkisiyle pandemiden bu yana ilk kez ¢eyreklik bazda daralmalar
goruyoruz.

« Uclinci ceyrekte biyimeye ic talep ve net dis talepten porzitif katki geldigini, stok degisimlerinden ise negatif katki geldigini
goruyoruz. Toplam ic talep katkisi yaklasik yaklasik 1,4 puan oldu. Net dis talep katkisi ise ihracattaki %0,8 sinirh arhisa karsin, ithalat
tarafindaki %9,6 dususe bagh olarak pozitif oldu (+3 puan katki). Stok degismeleri ise buyUmeye -2,3 puan civarninda katki yaph.

GSYH ve Sanayi Uretimi (yillik, %)
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Sanayi Uretimi

« Sanayi Uretimi 2024 Eylil ayinda takvim etkisinden anndinimis olarak yillik bazda %2,4 azalis gosterdi. (Agustos 2024: %-5,2, Eylul
2023: %+5,1)

Diger yandan takvim ve mevsim etkisinden arindinlmis uretim ise 2024 Eylul ayinda %1,6 arhs gosterdi. (Agustos 2024: %-1,6, Eylul
2023: %-0,5) Boylelikle Uguncu ¢eyrekte ortalama uretim arhsi %+0,1 seviyesinde gerceklesti (1C: %+0,8, 2C: %-1,9)

Sanayi Uretimi (takvim ve mevsimsellik etkilerinden arindinimis)
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KKO

« imalat sanayi kapasite kullanim orani (mevsimsellikten anndinlmis) Kasim ayinda 0,4 puan yikselisle 75,6’ya yikseldi.

Kapasite Kullanim (%)
(mevsimsellikten arindinimig; kalhin gizgi 6-ayhik hareketli ortalamadir)
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Kaynak: Turkey Data Monitor
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Egilim anketleri

« Reel sekior guven endeksi Kasim ayinda 102,2'den 103,4’e ¢ikarak yukselis trendini suirdurmeye devam etti. Boylelikle endeks, 100
esik degerini asarak ekonomik aktiviteye dair givenin artmaya basladigini isaret etti. Reel kesim guven endeksindeki
toparlanmanin detaylarina bakildiginda son 3 aydaki toplam siparis (+6,2 puan) ile mevcut durum toplam siparislerdeki iyilesmenin
(+1,9 puan) basi ¢cektigini goruyoruz.

« Sekiorel guven endeksleri tarafinda ise en belirgin yukselis ingsaat sektorunde yasandi. Mevsimsellikten arindinimis insaat sektoru
guven endeksi, bir onceki aya oranla 1,5 puanlik bir arhs ile 87,8’e yukseldi. Ayni donemde perakende ticaret sektoru guveni de 1
puan artarak 111,7 olurken, hizmet sektoru guven endeksi ise 3,2 puan azalarak 111,0’e geriledi..

Tiiketici Giiveni ve Reel Sektor Giiveni
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PMI endeksi

« Turkiye PMI imalat endeksi Ekim ayinda 44,3'den 45,8'e yukselirken 50,0'nin alhinda kalarak faaliyet kosullannda bozulma sinyali

vermeye devam etti. Sektorun performansi Nisan ayindan bu yana dusus egilimi gosterdi.

« Ankete gore zorlu piyasa kosullarinin surmesi, talebin zayif kalmasina ve toplam yeni siparisler ile ihracattaki yavasilamanin devam
etmesine yol acth. Buna bagh olarak, imalatgilar Uretimi Ust Uste yedinci ay azalth. Ancak tUm bu gostergelerdeki dususler Eylul
ayina kiyasla hdfifledi. Fiyat tarafinda ise arhislar hem girdi maliyetlerinde hem de nihai Urun fiyatlarinda daha ilimh seyretti.

Tarihsel bakis:
PMI Uretim Endeksi, 50 = degisme yok
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Kredi buyume hizi

Kredi Bluyilumesi: Ticari ve Tilketici Krediler (13-haftalik yilhiklandinlmig biiyime, kur etkisinden arindinimisg)
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Enflasyon: TUFE

«  Manset TUFE 2024 Ekim ayinda bir 6nceki aya gére %2,88 arhs gosterdi. Eylil ayinda aylk bazda %2,97 arhs gerceklesmisti. Yillik
TUFE arhsi ise %49,4'den Ekim ayinda %48,6’'ya geriledi (beklenti: %48,3).

« Ekim ayinda Manset TUFE'ye gida grubu 1 puan ile en yiksek katki yapan grup olurken (Ekim 2023: +0,8 puan), giyim ve ayakkabi
0,8 puan (Ekim 2023: +0,7 puan), konut grubu 0,5 puan (Ekim 2023: +0,9 puan), otel ve restoran grubu 0,1 puan (Ekim 2023: +0,3)
ulashrma grubu ise -0,1 puan (Ekim 2023: -0,03 puan) katki sagladi.

TUFE ve Cekirdek Enflasyon (12-aylik, %)
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TUFE

Uzun Vadeli Gériiniim: TUFE Enflasyonu (12-aylik, %)
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Cekirdek enflasyon

« Cekirdek TUFE C endeksi Ekim ayinda aylk bazda %2,79 arhs gosterirken (Eylul: %+3,57) TUFE C endeksindeki yillik arhs ise
beklenene paralel yonde kalarak %49,1'den %47,75’e geriledi.

« Ekim ayinda aylk arhs oranlan; E endeksi hari¢; butun endekslerde Eylul ayinin allinda kalirken (aylik arhis oranlan Ekim ayinda
%1.39-%3.16 bandinda seyretmis, Eylil ayinda %2.92-%3.57 bandindaydi), yillik bazda ise bitin endekslerde gerilemeler

goruluyor.

Cekirdek Enflasyon ve Doviz Kuru (12-aylik, %)
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Enflasyon: Yi-UFE

- Ekim ayinda yurtici Uretici fiyat endeksi aylik bazda aylk %1,29 arhs gosterirken (EylUl: %+1,37) Y-UFE'deki yillik arhsin %33,1'den
%32,2’'ye geriledigini goruyoruz.

Yi-UFE Enflasyonu ve Déviz Kuru (12-aylik, %)
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Kaynak: Turkey Data Monitor
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Enflasyon beklentileri

]'VCQI\‘I‘\B )Beklenﬁ Anketi'nin Kasim ayi sonuglarnna gore, kahtlimcilann ortalama 2024 yilsonu enflasyon beklentisi %44,8 oldu. (onceki:
0441

gelsec)ek 12 aylk TUFE enflasyonu beklentisi %27,2'ye geriledi (6nceki: %27,4), 24-aylik beklenti ise %18,3’e yikseldi (6nceki:
518,1).

Enflasyon Beklentileri (%)
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Mevduat Faiz Oranlari

Mevduat Faiz Oranlan
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Kredi Faiz Oranlari

Kredi Faiz Oranlar
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Cari denge

« TCMB verilerine gore cari islemler hesabi 2024 yil EylUl ayinda 2,99 milyar dolar fazla verdi. (Agustos 2024: 4,85 milyar dolar fazlq,
Ocak-Eylul 2024: 5,3 milyar dolar agik, Eylul 2023: 2,8 milyar dolar fazla, Ocak-Eylul 2023: 36,1 milyar dolar agik) Boylelikle on iki
aylik cari islemler acgigi Agustos ayindaki 9,8 milyar dolardan 2024 Eylul ayinda 9,6 milyar dolara geriledi. (Eylul 2023: 46,9 milyar

dolar acgik). Cari acikta gegen yila gore gorulen iyilesmede turizm gelirlerindeki artis ve dis ticaret agiginin gegen yilin hafif alhinda
gerceklesmesi etkili oldu.

« Finans hesabi EylUl ayinda 2,5 milyar dolar giris kaydetti. (Agustos 2024: 2,97 milyar dolar ¢ikis, Ocak-Eylul 2024: 21,9 milyar dolar
giris). Eylul ayinda 6,2 milyar dolar kaynagi belli oimayan sermaye c¢ikisi gergceklesti. (Agustos 2024: 4,4 milyar dolar ¢ikis, Ocak-

EylUl 2024: 20,7 milyar dolar ¢ikis). Boylelikle TCMB rezervleri EylUl ayinda 719 milyon dolar azals gosterdi. (Agustos 2024: -2,5 milyar
dolar, Ocak-Eylul 2024: -4,1 milyar dolar)

Cari Denge (12-ayhk toplam, milyon USD)
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TCMB

« TCMB, 21 Kasim PPK toplantisinda ihtiyath durusunu koruyarak politika faizi olan haftalik repo faizini beklentilere paralel yonde %50
seviyesinde sabit tuttu.

« Aciklanan yeni kisa notta guvercin igerikli fonlama dikkat ¢ekiciydi. Yeni kisa notta TCMB’nin yurt ici talebin yavasilamaya devam
ederek enflasyondaki diususu destekleyici seviyelere yaklashgina dair ifadesi devam ederken hizmet enflasyonunda iyilesmeye
dair sinyallerin belirginlestigine dair guvercin vurgu on plandaydi. Ayrica politika faizinin seviyesinin, enflasyon gergceklesmeleri ve
beklentileri goz onunde bulundurularak ongoriulen dezenflasyon sirecinin gerektirdigi sikihgr saglayacak sekilde belirlenecegine
dair yeni ifade de one c¢ikh.

TCMB Ortalama Fonlama Maliyeti
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Blitce acigi

Merkezi Yonetim Faiz Dig1 Dengesi (milyon TL, 12-aylik toplam)
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Model Portfoy

Piyasa 3 Aylik Ort. Hedef

Degeri islem Hacmi Cari Fiyat Fiyat Getirl
(TLmn) (Tlmn) (TL) (TL) Potansiyeli
Bim Birlesik Magazalar BIMAS 295.099 2.450 486,00 510,00 5%
Turk Hava Yollar THYAO 396.405 7.210 287,25 400,00 39%
Ag Anadolu Grubu Holding AGHOL 78.662 199 323,00 - -
Aksa Eneriji AKSEN 42.799 141 34,90 55,00 58%
Mavi Giyim MAVI 31.880 309 80,25 - -
Tark Telekom TTKOM 160.860 849 45,96 45,90 0%
T. Vakiflar Bankasi VAKBN 229.058 602 23,10 30,50 32%
Garanti Bankasi GARAN 511.980 2.664 121,90 160,00 31%
Tab Gida Sanayi TABGD 36.685 140 140,40 236,00 68%

Kaynak: YKY Arastirma, Rasyonet
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba
yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhiitte bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngorii, tahmin ve fiyat hedeflerinden
olugsmaktadir. Zaman icinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm arag¢larinin ve iglemlerin
kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm kurulusu tarafindan pazarlanan ya da miisteri tarafindan talep edilen uriin ya da hizmetin miisteriye uygun olup
olmadiginin degerlendirilmesi amaciyla, miisterilerin s6z konusu uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan
her tarla bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, aragtirma grubumuz tarafindan giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam

veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirinm Menkul Degerler A.S. ve g¢aliganlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli béliimlerde
istihdam edilen kigilerin veya Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goriiglerle hemfikir olmamasi mimkundiir. Yapi Kredi
Yatirnrm Menkul Degerler A.$. ile piyasanin igleyigsinden kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.$. ortaklari, ¢galigsanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve dolayh
olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir s6zlesme ¢ergevesinde veya herhangi bir s6zlesme olmaksizin galisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gergek veya tiizel kisiler ile
miusterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$., ortaklan veya istirakleri, Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri

yatirnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi1 Kredi Yatirnrm Menkul
Degerler A.$.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gegen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar lizerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu g¢ikar catigmasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Gikar Gatismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin

yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya ligiincii kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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