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MODEL PORTFOY GUNCELLEME

Otokar’it Model Portfoyiimiize ekliyoruz.

Otokar (OTKAR TI, 504.00TL) Oneri: AL, (Hedef Fiyat: 780.00TL)

2024’teki operasyonel zayiflik sonrasi askeri ara¢ teslimatlarinin artmasi sayesinde sirketin 2025’te finansallarinda
gugld toparlanma 6ngériyoruz. Artan savunma sanayi butgelerinin de bu gérisimiuzi destekleyecegini ve Otokar’'in
bu durumdan temel fayda saglayan sirketlerden biri olmasini bekliyoruz. 2025’te sirketin gelirlerini yillik reel %29
artirmasini ve %8 VAFOK marji elde etmesini bekliyoruz. 2026'da 2025'teki toparlanma sonrasi gelirler de yillik %3
reel bilyiime ve hem askeri teslimatlar hem de ticari segmentteki daha iyi pazar ortami sayesinde %10 VAFOK marj
dngoriyoruz. Hisse 2025/26 tahminlerimize gore sirasiyla 17,4x/12,1x FD/VAFOK ve 27,0x/13,8x F/K'dan islem
gbrmektedir.

Yapi Kredi Yatinm Arastirma
yky arastirma@yapikredi.com.tr
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Model Portfoy Performans

Portfoy Giris Nominal BI§T_1OO.

Girig Tarihi  Fiyati Getiril | orocsl

Getiri

Bim Birlesik Magazalar BIMAS 16.01.2023 121.47 515.00 324.0% 105.0%
Ag Anadolu Grubu Holding AGHOL 12.05.2023 103.93 279.00 168.5% 22.8%
Aksa Eneriji AKSEN 16.01.2024 32.74 37.78 15.4% -12.0%
Mavi Giyim MAVI 16.01.2024 29.99 41.12 37.1% 4.5%
Garanti Bankasi GARAN 01.08.2024 124.40 137.20 10.3% 12.1%
Tab Gida Sanayi TABGD 11.11.2024 138.77 195.90 41.2% 23.6%
T.S.K.B. TSKB 11.11.2024 12.52 13.44 7.3% -6.0%
Turkcell TCELL 17.01.2025 97.60 92.55 -5.2% -10.7%
Model Portféy Getiri (Baglangigtan Itibaren) (*) 4687.0% 232.6%
Model Portfoy Getiri (2024) 49.2% 13.6%
Model Portfoy Getiri (2025) 6.8% -0.3%

Kaynak: YKY Arastirma, Rasyonet; * 21/01/2013'den itibaren

Model Portfoy Onerileri

Piyasa 3 Aylik Ort.

Degeri islem Hacmi Cari Fiyat Getiri

@Tiimn) @ilmn) (TL) Potansiyeli
Bim Birlesik Magazalar BIMAS 309,000 2,524 515.00 844.00 64%
Ag Anadolu Grubu Holding AGHOL 67,946 161 279.00 532.00 91%
Aksa Enerji AKSEN 46,331 135 37.78 67.49 79%
Mavi Giyim MAVI 32,670 454 41.12 63.00 53%
Garanti Bankasi GARAN 576,240 3,279 137.20 146.00 6%
Tab Gida Sanayi TABGD 51,187 156 195.90 274.00 40%
T.S.K.B. TSKB 37,632 292 13.44 19.00 41%
Turkeell TCELL 203,610 1,978 92.55 160.29 73%
Otokar OTKAR 60,480 197 504.00 780.00 55%

Kaynak: YKY Arastirma, Rasyonet

Model Portféy Performans vs. BIST-100 Endeksi
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhiitte
bulunulmamaktadir. TUm yorum ve tavsiyeler 6ngéru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirrm araglarinin ve iglemlerin kapsam ve icerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdusteri tarafindan talep edilen uriin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirld bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirirm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecribenize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam
veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve c¢alisanlari
sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya
Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya
goruslerle hemfikir olmamasi mumkindir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, calisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir sdzlesme cercevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin calisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tizel kigiler ile
musterileri arasinda dnlemeyen cikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirrm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin, ortaklarini, istiraklerinin
ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak,
raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar tizerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle
ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi
icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglncu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.



