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MODEL PORTFOY GUNCELLEME

Vakifbank’t Model Portfoyumiize eklerken Akbank’t guglii performans sonrasi Model
Portfoyliimiizden gikariyoruz.

Vakifbank (VAKBN TI, 16.90TL) Oneri: AL, (Hedef Fiyat: 25TL)

Vakifbank icin tavsiyemizi TUT'tan AL’a ylkselterek ayni zamanda Model Portféyimize ekliyoruz. 2024/25 net kar
tahminlerimizi yaklasik %60 yukari yonli revize ettik. Bu revizyonda marjlar ve komisyon gelirleri ana etkenler.
Halihazirda hissenin geride performansi, iyilesen karlilik gelisimi beklentimiz ve makro-ekonomik normallesmenin
devam etmesi sayesinde banka i¢in gortisimuz artik olumlu. Bankanin 1C24 net karini 11.7 milyar TL seviyesinde
tahmin ediyoruz (geyreklik %17 artig, yilhk %160 artis) ve gigli beklentinin hisse igin katalist olabilecegini
distnlyoruz. Banka guncel 2024/25 tahminlerimize gore 0.8x/0.6x PD/DD ve 3.4x/2.2x F/K c¢arpanlari ile islem
gormektedir. Bankanin 2024/25'te sirasiyla %25 ve %30 6zkaynak karlihdi elde etmesini tahmin ediyoruz.

Akbank (AKBNK TI, 59.85TL) Oneri: GOZDEN GECIRILIYOR (G/G), (Hedef Fiyat: G/G)

Akbank’'i Model Portfdyimizden son dénemdeki ¢ok glgli performansi sonrasi kisa vadeli kar realizasyonu
dogrultusunda ¢ikartiyoruz. Akbank’t Model Portféyimuze Eylil 2022’de ekledikten sonra hisse nominal olarak %477
artis kaydederek (BIST-100 relatif %92) olumlu performans performans gosterdi. Akbank 2024 basindan itibaren ise
XU100’Gn %33 lzerinde performans gosterdi. Bu raporla Akbank igin tavsiyemizi “Gézden Gegiriliyor” (eski tavsiye:
“AL”) olarak degistiriyoruz.
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Model Portfoy Performans

Portfoy Girig Nominal

Giris Tarihi Fiyati Getiri
Akbank AKBNK 01.09.2022 10.37 59.85 476.9% 92.4%
T.S.K.B. TSKB 18.11.2022 3.33 9.32 179.8% 31.0%
Bim Birlesik Magazalar BIMAS 16.01.2023 123.38 370.00 199.9% 58.5%
Turk Hava Yollar THYAO 16.01.2023 140.48 302.75 115.5% 13.9%
Sok Marketler Ticaret SOKM 24.04.2023 34.70 55.95 61.2% -16.1%
Ag Anadolu Grubu Holding AGHOL 12.05.2023 106.87 300.50 181.2% 40.6%
Aksigorta AKGRT 13.09.2023 6.07 7.15 17.9% -1.2%
Aksa Enerji AKSEN 16.01.2024 33.68 37.52 11.4% -7.1%
Mavi Giyim MAVI 16.01.2024 63.57 81.05 27.5% 6.2%
Turk Telekom TTKOM 16.01.2024 29.06 38.40 32.1% 10.1%
Model Portfdy Getiri (Baslangigtan itibaren) (*) 4007.5% 216.5%
Model Portfoy Getiri (2023) 62.9% 25.2%
Model Portfoy Getiri (2024) 36.3% 5.5%

BIST-100 Getiri (*) 1031.0%

BIST-100 Getiri (2023) 32.0%

BIST-100 Getiri (2024) 26.5%

Kaynak: YKY Arastirma, Rasyonet; * 21/01/2013'den itibaren

Model Portfoy Onerileri

Piyasa 3 Aylik Ort.

Degeri islem Hacmi Cari Fiyat Getiri

(TLmn) (TLmn) (TL) Potansiyeli

T.S.K.B. TSKB 26,096 290 9.32 11.60 24%
Bim Birlesik Magazalar BIMAS 224,664 1,363 370.00 510.00 38%
Turk Hava Yollari THYAO 417,795 10,907 302.75 400.00 32%
Sok Marketler Ticaret SOKM 33,195 588 55.95 87.60 57%
Ag Anadolu Grubu Holding AGHOL 73,182 271 300.50 330.00 10%
Aksigorta AKGRT 11,526 167 7.15 8.20 15%
Aksa Enerji AKSEN 46,012 247 37.52 55.00 47%
Mavi Giyim MAVI 32,198 304 81.05 95.00 17%
Tirk Telekom TTKOM 134,400 1,074 38.40 45.90 20%
T. Vakiflar Bankasi VAKBN 167,579 921 16.90 25.00 48%

Kaynak: YKY Aragtirma, Rasyonet

Model Portféy Performans vs. BIST-100 Endeksi
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen triin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, misterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkh boélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mimkundur. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir s6zlesme cergevesinde veya
herhangi bir sézlesme olmaksizin g¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gergek veya tizel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli
olarak, raporda bahsi gecgen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni
olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.






