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Kasim 2023: Guc¢lu buyume dusus egiliminde

s Aragsatislari Kasim ayinda %40 artti. Hafifticari arag (binek + hafifticari) tescilleri 115,0 bin olarak gergeklesirken,
guclu binek arag satiglarn sayesinde Kasim ayinda yillik %40'lik bir blyime kaydetti. Binek arag satiglan %54 artgla
91,4 bin oldu. Ote yandan, hafif ticari arag satiglari durgun seyretti ve yillik bazda %2'ik bir bily(ime gésterdi. Kasm
ayi satislarinin agiklanmasinin ardindan, toplam satislarilk 11 ayda rekorkirarak kiimulatifbazda 1,07 milyon olarak
gerceklesti. Burakam yillik %61'lik bir blly imeye isaret etmektedir. (binek arag: %66, Hafifticari: %44). Genel olarak,
Kasim ayi rakamlarinin buyime ivmesi hala kuwetli olmakla birlikte, 6nceki alti aydaki ortalama %72'lik yikselisin
altinda kaldigini gériyoruz. Daha 6nce yaptigimiz tahminlerde, sektorin bu seneyi 1,15 milyon adet satsla
tamamlamasini bekliyorduk. 2023 toplam satiglari blyik 6lgide tahminlerimizle uyumlu gerceklesecek olsa da
seneyi %3-%4 civarinda daha fazla satigla kapatilacagini disiinlyoruz.

s Tofag'in <TOASO TI> binek arag satis hacimleri bu ay zayif kaldi ve yillik bazda %13 dususle 9,3 bine geriledi. LCV
satiglariise glgll seyretti ve Yeni Doblo'nun sekiyatlarindaki hizlanmaya bagladigimiz yillik %79 artisla 7,4 bin
adet olarak gergeklesti. Buna bagl olarak, Kasim’da toplam satis hacmi yillik bazda %13 oraninda artmistr.
Kimulatif olarak toplam satislar, binek ve hafif ticari arag segmentlerinde sirasiyla %39 ve %46'lik artiglarla %42
oraninda blyumustar.

m Ford Otosan’da <FROTO TI>, aylik binek arag satislari 3,5 bin adet ile gu¢lu kaldi (22 Kasim: 796 adet). Bunu Ford
Puma ve Ford Kuga modellerine olan gig¢li musteri talebiyle iliskilendirmekteyiz. Bununla birlikte, hafif ticari arag
satis hacmi 3,9 bin adet ile %52 daralmistir. Bu durum, Uretiminin Yenikdy Fabrikasi'ndan Craiova Fabrikasrina
kaydiriimasinin ardindan Ford Courier teslimatlarinin azalmasindan kaynaklanmig olabilir. Bdylece, Kasim ayinda
toplam satisglar 7,4 bin olarak yillik bazda % 18llik daraldi. Boylece, yilin ilk 11 ayinda toplam satislar 90,4 bin adetle
yillik bazda %38 artis gostermistir (binek ara¢: %187, hafif ticari: %13).

= Dogus Otomotivin <DOAS TI> aylik toplam perakende satis hacmi yillik bazda %58 artisla 14,9 bin oldu. Bu artss,
bu ay hafif ticari arag satiglarinin %30 daralmasina karsin 13,7 bin adet ile binek arag satiglarininyillik %77 oraninda
buyiumesiyle gerceklesti. Boylece, 11A23'teki toplam satis hacmi yillik bazda %58 oraninda ylkselerek yaklask 146
bin olarak gergeklesti. (binek: %59, hafif ticari: %55).

m  Sonug olarak, Kasim ayi verilerinin sektor icin tahminlerimizle genel olarak uyumlu oldugunu disinuyoruz. Dodus
Otomotiv icin rakamlari, sektérin %40’k yillik blyimesinin lzerindeki %58 oranindaki artisi gz 6niine alarak
olumlu buluyoruz. Tofas i¢in ise binek taraftaki satislardaki durgunluk nedeniyle rakamlarin hafif negatif oldugunu
disiniyoruz. FROTO tarafinda, yurtici satislarin satis hacminin yaklasik % 19'una tekabill ettigini ve ihracat tarafinin
ana deder unsuru oldugunu kabul etmemize ragmen, 4C23'Gn hem Ekim hem de Kasim satislarinin (binek + hafif
ticari: yilhk %25 daralma) ardindan ciro performansinin biraz gélgelenebilecedini disuniiyoruz. Ancak yine de, orta-
uzun vadeli biytime gérantimlerini dikkate alarak her iki sirket icin de pozitif durusumuzu koruyoruz. Dolayisiyla,
Ford Otosan icin 1340,0 TlL/hisse ve Tofas icin 434,0 TL/hisse hedeffiyatlarla AL tavsiyemizi strdiriyoruz.

Tablo 1: Yurtici perakende Otomotiv satiglari
Kasim'23

Otomotiv Perakende Satiglari

(1.000 adet) Kasim'23 Kasim'22 Yilhk A Eki'23 Ayhk A 11A23 11A23 Yilhk A

Binek 91,4 59,2 54,4% 82,6 10,7% 840,9 505,9 66,2%
Hafif Ticari 23,6 23,1 2,3% 18,8 25,9% 233,1 162,2 43,7%
Toplam 115,0 82,3 39,8% 101,4 13,5% 1.074,0 668,1 60,8%

Kaynak: ODMD
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Tablo 2: Pazar Paylari

4 Aralik 2023 — Yurt i¢ci Otomotiv Satiglari

Pazar paylari (Toplam) % Kas.23 Kas.22 Degisim 11A23 11A22 Degigim
FROTO 6,5 11,0 -4,6 84 9.8 -1.4
TOASO 14,5 179 -34 16,8 19,0 -2,3
DOAS 12,9 114 1.5 136 13.8 -0,2
Renault 13.3 14,8 -1,5 14,2 16,9 -2,7
Hyundai 50 41 0.9 49 6.1 -1.2
Opel 55 53 02 6,1 4.4 1.7
Toyota 6,3 6,8 -0,5 46 6,3 -1.7
Peugeot 55 6,3 -0,7 6,5 4,2 2.4
Diger 30,5 223 8.1 250 195 55
Binek (%) Kas.23 Kas.22  Degisim 11A23  11A22  Degisim
FROTO 3.8 1.3 24 32 1.8 1.3
TOASO 10,1 179 -7.8 143 171 -2,8
DOAS 15,0 13.1 1.9 156 164 -0.8
Renault 151 19.1 -4,0 118 204 -8,6
Hyundai 59 53 05 56 7.5 -1.9
Opel 53 4.5 0.9 6,4 4,7 1.7
Toyota 55 72 -1,6 4.4 6.4 -1.9
Peugeot 4,7 6,0 -1,3 6,2 39 2,3
Diger 34,6 256 9,0 324 218 106
Hafif Ticari (%) Kas.23 Kas.22 Degigim 11A23 11A22 Degigim
FROTO 16,8 359 -19,1 27.4 347 7.3
TOASO 314 18,0 13.5 255 251 04
DOAS 49 72 -2,3 6,3 59 04
Renault 6,3 3.7 27 6,9 6.1 0.8
Hyundai 1.8 1.1 07 22 1.6 07
Opel 59 7.3 -1,5 49 3.5 1.4
Toyota 9,3 6,0 3.3 51 6,0 -09
Peugeot 89 7.0 1.9 7.7 51 2,6
Diger 14,6 139 07 141 12,2 1.8
Kaynak: ODMD
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen triin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, misterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkh boélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mimkundur. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir s6zlesme cergevesinde veya
herhangi bir sézlesme olmaksizin g¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gergek veya tizel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli
olarak, raporda bahsi gecgen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni
olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.






