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Subat 2024. Gucglu binek aracg talebi suruyor

m Arag satislan Ocak ayinda %31 artti. Toplam Arag satislari (otomobil + hafif ticari), otomobil tarafinda devam eden
glglu taleple yillik %30,6 artarak 106,0 bin oldu. Buna goére, otomobil satiglari %39,7 artisla 82,3 bin adetle kuvvetli
seyrini strdirdl. Hafif ticari arag satislar ise, 23,7 bin adet ile yillik %6,6 seviyesinde daha kisitl bir artis sergiledi.
Gugla satis performansinin markalardaki promosyonlardaki hizlanma, talebin ikinci el aragtan sifir araca kaymasi
ve filo alimlarindaki toparlanmadan kaynaklandigini diasinmeye devam ediyoruz. Ayni nedenler g6z oninde
bulunduruldugunda, bu glglid ivmenin énimuizdeki aylarda da devam etmesini bekliyoruz. Rekor diizeydeki 2023
performansinin ardindan, 2024 yilinda sektor icin 900 bin adetlik bir satis 6ngérdigiimuiza, bunun da yillik %27'lik
bir dislse isaret ettigini fakat bu rakamin tarihsel olarak hala ylksek seviyelerde oldugunu belirtmek isteriz.

s Tofag'in <TOASO TI> Otomobil hacmi yillik %40,2 disusle 8,0 bin adet oldu. Hafif ticari ara¢ satislari 6,1 bin ile yillik
%4,6 daraldi. Boylece, toplam arag satis hacmi yillik %28,7 oraninda geriledi.

s Ford Otosan'in <FROTO TI> aylik otomobil satislari yillik %18,6 artti. Hafif ticari ara¢ satiglari ise zayif kalarak yillik
%19,7 dustl. Boylece, toplam satiglar yillik %11,9 daralarak 7,1 bin adet olarak gerceklesti.

= Dogus Otomotiviin <DOAS TI> aylik otomobil satis hacmi, son aylardaki gliclii performansin lizerine Subat ayinda
da pozitif bir seyir izleyerek yillik %32,7 artti. Ote yandan, hafif ticari ara¢ segmenti 2,5 bin adet olarak gerceklesti
ve yillik %73,4 artti. Buna gore, toplam satiglar Subat’ta yillik %38,7 yikseldi

m Ocak ayindaki seneye gicli baslangicin ardindan Subat ayi verileri_sektdr icin olumlu olup, kuvvetli otomobil
talebinin _1Y24 boyunca devam edecedi ydnundeki mevcut gérisumuzu desteklemektedir. Fakat yiksek
promosyonlarin sektor sirketlerinin halihazirda zirve seviyelerinde seyreden briit marj performansinda kademeli bir
disise yol acmasinin muhtemel oldugunu da hatirlatmak isteriz. Genel olarak, verileri DOAS icin_hafif olumlu,
TOASO ve FROTO icin hafif olumsuz/nétr olarak degerlendiriyoruz. Subat ayi satislarina ragmen, éncelikle FROTO
ve sonrasinda TOASO icin degerleme ve orta-uzun vadeli biiyime goriinimlerine dayanan olumlu gdérisimizi

koruyoruz.

Tablo 1: Yurt ici perakende Otomotiv satiglari

Sub.'24

(1.000 adet) Sub'24 Sub'23 Yilhk A Oca'24 Ayhk A 2A24 2A23 Yilhk A
Binek 82,3 58,9 39,7% 64,0 28,5% 146,3 96,2 52,1%
Hafif Ticari 23,7 22,2 6,6% 15,7 51,4% 39,4 35,8 9,8%
Toplam 106,0 81,1 30,6% 79,7 33,0% 185,7 132,0 40,6%

Kaynak: ODMD
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Tablo 2: Pazar Paylari

4 Mart 2024 - Yurt i¢i Otomotiv Satiglari

Pazar paylarn (Toplam) % Sub.24 Sub.23 Degisim 2A24 2A23 Degisim
FROTO 6,7% 10,0% -3,3 7,2% 8,9% -1,7
TOASO 13,3% 24,3% -11,0 14,2% 22,6% -8,5
DOAS 13,1% 12,3% 0,8 13,6% 14,6% -1,1
Renault 12,2% 10,9% 1,2 12,3% 8,9% 3,4
Hyundai 6,1% 2,4% 3,7 6,6% 3,2% 34
Opel 4,5% 5,2% -0,7 4,9% 6,4% -1,4
Toyota 6,0% 5,8% 0,2 4,7% 5,0% -0,3
Peugeot 5,8% 8,1% -2,3 5,4% 7,1% -1,6
Diger 32,4% 21,0% 11,4 31,1% 23,3% 7,8
Binek (%) Sub.24 Sub.23 Degisim 2A24 2A23 Degisim
FROTO 2,4% 2,8% -0,4 3,4% 2,4% 11
TOASO 9,7% 22,6% -12,9 11,0% 21,2% -10,2
DOAS 13,8% 14,5% -0,7 14,2% 16,5% -2,3
Renault 13,9% 12,4% 1,5 13,9% 10,0% 3,9
Hyundai 6,8% 2,0% 4.8 6,9% 2,5% 4,5
Opel 5,3% 6,8% -1,5 5,6% 8,3% -2,7
Toyota 6,0% 6,0% 0,0 4,5% 5,2% -0,6
Peugeot 5,3% 8,6% -3,3 5,0% 7,0% -1,9
Diger 36,9% 24,3% 12,6 35,4% 27,1% 8,3
Hafif Ticari (%) Sub.24 Sub.23 Degisim Degisim
FROTO 21,9% 29,1% -7,2 21,3% 26,5% -5,2
TOASO 25,7% 28,7% -3,0 25,9% 26,5% -0,6
DOAS 10,7% 6,6% 4,1 11,4% 9,7% 1,6
Renault 6,1% 7,0% -0,9 6,5% 5,9% 0,6
Hyundai 3,9% 3,5% 0,4 5,4% 5,1% 0,2
Opel 1,6% 0,8% 0,8 2,5% 1,2% 1,2
Toyota 5,9% 5,4% 0,5 5,1% 4,5% 0,6
Peugeot 7,6% 6,7% 0,9 7,0% 7,4% -0,4
Diger 16,6% 12,2% 4,4 15,0% 13,1% 1,9

Kaynak: ODMD
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen triin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, misterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkh boélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mimkundur. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir s6zlesme cergevesinde veya
herhangi bir sézlesme olmaksizin g¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gergek veya tizel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli
olarak, raporda bahsi gecgen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni
olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.






