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Piyasalara'Genel Bakis

Trump’la uyumlu olmamanin sonucu gorevden alma, kagirma, i¢ karigiklik, ceza davasi,...

Venezuela yonetimi ABD ile uyumlu politika izlemiyordu. ABD’nin sozel reaksiyonlari fiziksel reaksiyona
dénisti. Ulkenin bagkani kagirildi. Ulke kaynaklari ABD kontroliine gecti. Cin’in Venezuela kaynaklarini
kullanimi da kontrol altina alinmig oldu.

iran yénetimi de ABD (ve miittefikleri) ile uyumlu durus sergilemiyor. 7 Ekim olaylari ile baslayan ve 12 giin
savasl ile ilerleyen siireg yeni evreye girdi. iran genelinde para krizi ve ekonomik ¢okiisten kaynaklanan,
giderek iktidari hedef alan kitlesel protestolari, ABD miidahale icin kaldirag olarak kullanip iran yénetimini-
sistemini degistirmek istiyor. Rusya-Cin-iran ekseni de kirilmis olacak.

FED para politikasini kendi okumasi Uzerinden olusturuyor. Ancak indirim faiz kararlari Trump’i tatmin
etmiyor. FED politikasi Trump ile uyumlu degil. Trump, FED karar komitesini, FED bagkanini degistirmek
istiyor. karar komitesinden Cook’u gérevden almaya galismis, mahkeme engel olmustu. Simdi topun agzinda
Powell var. FED’in binasi renovasyon-tadilat halinde, proje bedeli 2023 igin yapilan ilk tahminde 1,9 milyar
dolardi, 2025’de 2,5 milyar dolara yiikseldi. Columbia Bolgesi'ndeki ABD savciligl, Powell'in tadilatlarin
kapsami konusunda Kongre'ye yalan soyleyip soylemedigini arastiriyor. Trump kendi gibi diisiinen baskan
istiyor, fikren uyusmadigi bagkani (2018’de kendisi atamisti) gérevden almak igin tadilat faturasini kaldirag
olarak kullaniyor. Faizin diigmesi Trump’in elini rahatlatacak.

Gectigimiz haftaya Venezuela, bu haftaya iran ve FED-Powell haberleri ile basladik. Trump’la uyumlu
olmamak gorevden alma, kagirma, i¢ karisiklik, ceza davasi gibi sonuglar doguruyor. ABD yonetimi sira disi
yaklagimini yeni érnekleri ile pratige donustiriyor. Piyasa hem sorunlar listesine yenileri eklendigi hem
Powell siirecini daha derinden hissettigi icin risk istahini azaltip giivenli limana gegisini artirarak haftaya
basliyor.

Bu hafta ABD enflasyon verileri agiklanacak. Sali TUFE, Carsamba UFE: TUFE’nin mansetin sabit kalmasi
(%2,7), cekirdegin hafif artmasi (%2,6'dan %2,7’ye) bekleniyor. Gegtigimiz Cuma aylk istihdam veri seti
istihdamdaki zayifligin strdigiini-ivmesini korudugunu ortaya koydu. FED’in elinde bilyik olgide
duraklayan istihdam, inatgi enflasyon var. Eger enflasyon diisiik gelirse FED’in eli biraz rahatlayabilir.

Yatirimcilar karigik-zit yonlii makro verileri, sira digi Trump politikalarini, global diizenin degisisimi, yapay
zekayi bir potada eriterek risk istahini ve yoniinii ayarlamaya calisiyor. Yeni hafta azalan istah, artan
glivenli liman arayisi ile bashyor.

Bu sabah global borsalarda risk istahi karigik. ABD vadeli piyasalari yiizde 0,5-1,0 araliginda eksi. Japonya
ylzde 02, Hong Kong yilizde 0,9, Cin ylzde 0,9 civarinda alicili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,17, Dolar Endeksi
98,9, ons altin 4.570 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, Maliye Bakanlig vergi tabanini-gelirini genisletmek ici yeni dnlemler aliyor. Mali politikadaki
iyilesmenin devami para politikasi izerindeki basinci azaltacagi gibi normallesme programinin sonuglarini
daha da somut hale getirebilir.

Hazine bu hafta 4 kiymet ile borglanacak. Bugiin 2 yil vadeli sabit faizli tahvil, 5 yil vadeli TUFE tahvil, yarin
ise 4 yil vadeli TLREF ve 10 yil vadeli sabit faizli tahvil ihale edecek.
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2Yilhk Gosterge 10 Yillik Gosterge
UsdTry ¥ | EurTry A\ Tabuil A Tahil AN | BIST100 p
43,14 -0,03% 50,38 0,21% 37,05 0,10 29,44 0,09 12.201 0,93%
Usd/TL: Tahvil/Bono:
ABD merkez bankasi FED’in baskanina mahkeme celbi Hazine bu hafta 4 kiymet ile borglanacak. Bugiin 2 yil vadeli sabit

gonderildigi haberi ile haftaya basliyoruz.

FED yonetim binasinin tadilatina dair suglamayi baskan Powell
reddediyor. Trump yonetimi ise Powell’dan vyan tavir
sergilemiyor. Sorugturmanin Powell’-Trump arasindaki
uyumsuzluktan kaynakladigi disiincesi piyasada yaygin gorus.

Ayrica istihdam verisi zayif seyrin strdiguni isaret etti. ABD
ekonomisinin istihdam yaratma hizi asiniyor.

ABD-iran hattindaki gerginlik jeopolitik riski artiriyor. Dolar igin
lehte hava yaratiyor.

Ginln sonunda piyasa haber akisinin dolardan biraz uzaklas
seklinde okuyor. Dolar Endeksi haftaya sinirli zayif basliyor.

Teknik resimde Dolar Endeksi’'nde (DXY) 100,4 seviyesine kadar
olan ytkselisler tepki denemesi olarak kalmaya devam ediyor.
Yikselislerde yatirimcilarin dolardan uzaklasma egilimi hafif hizla
da olsa slrlyor. Dolar Endeksi 97,5-98 bolgesinde. 100,4
seviyesinin gecilmesi halinde teknik gorinimin Dolar lehine
olacagini distinliyoruz.

i¢ tarafta, TL giiciini korumaya ve dévize gére cazip olmaya
devam ediyor. Ekonomi politikasi da bunu destekliyor.

Kurda ihmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 43,15 civarinda
islem goruyor. Asagida 42,70 ve 42,50; yukarida 43,30 ve 43,50
one cikan teknik seviyeler.

ihsan Tunal

ihsan.tunali@yapikredi.com.tr

Caglar Kimenge
caglar.kimence@yapikredi.com.tr

12.01.2026

faizli tahvil, 5 yil vadeli TUFE tahvil, yarin ise 4 yil vadeli TLREF ve
10 yil vadeli sabit faizli tahvil ihale edecek.

Dezenflasyonun stirmesi tahvile olan yatirimc ilgisini artiryor.
Yabanci yatirimcilarin ahimlari stirtiyor.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller giini sirasiyla %37,05 ve
%29,44 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Kisa vadeli yukselis hareketi devam ediyor... Cuma gtinii alicili bir
seyrin yasandigl piyasada, BIST100 Endeksi'nin giini %0.93
oraninda deger artisiyla 12,200 puandan tamamladigini
goruyoruz.

16 Aralik tarihinde basladigi ara dizeltme hareketini 11,100
seviyesinden gecen trend destegi Uzerinde karsilamayi basaran
piyasada, 2026 yiliyla birlikte glic kazanan yukari hareket etkisini
surdiriyor. 12,200 ile TL bazinda tarihi zirvesini yenileyen
piyasada, su asamada kisa vadeli yukselis potansiyelinin
korundugunu dislintyoruz. Yukari hareketini siirdiirme gabasiyla
gline baglayacak olan piyasada, 11,100 seviyesinde baslayan
yukselis kapsaminda 12,200 seviyesini ilk 6nemli hedef noktasi
olarak izliyoruz. Gegtigimiz hafta % 8.34'e ulasan sert yikselisin
ardindan piyasanin 12,200 hedef noktasindan seans igi
realizasyon gerceklestirebileceginin goz onilinde
bulundurulmasini éneriyoruz. 12,200 Uzerindeki hareketlerin ise
piyasada bir Ust hedef olarak izledigimiz 13,000 seviyesini test
edecek potansiyeli stirdlrecektir.

Seans ici geri ¢cekilmelerde ise 11,900 seviyesini ilk 6nemli destek
noktasi olarak aliyoruz. 11,900 altindaki olasi seyri yukar
hareketin ardindan ilk 6nemli zayiflama sinyali olarak
degerlendirecegimiz piyasada, boyle bir gelismenin ise 11,750 ve
11,250 risklerini giindeme getirebilecegi unutulmamalidir.
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ABD 1
EurUsd A\ | Gbpusd AN | ONSAlin$ A || CDS5Y = ol W
1,1670 0,17% 1,3435 0,06% 4.580 2,51% 216 0 4,18 -0,00
Eur/Usd: Altin:

FED baskani Powell hakkinda mahkeme celbi geldigini agikladi.
FED’in tadilat maliyetinin ¢ok ylikselmesi ceza isteminin sebebi.
Bagskan mahkeme silrecinin haksiz oldugunu soyliyor. Trump
yonetimi ise Powell'in gérevinden ayrilmasini umuyor.

Bu haftanin jeopolitik konusu iran. ABD bu kez iran’a yénelik
sdylemlerini siklastirdi. Ulkede baslayan olaylari kaldirag olarak
kullanip tlke yonetiminin degismesini amagliyor.

ABD istihdami aralik verisinde zayifligin stirdGga sinyali verdi. Aylik
istihdam sayisi beklentiyi karsilamadi ve Ustelik 6nceki ayin verisi
asagi revize edildi. 3 aylik ortalama -22 bin seviyesine indi, 6nceki -
5 bin. issizlik orani %4,4 oldu, beklenti ve dnceki %4,5 idi.

Glnln sonunda piyasa dolar aleyhine ve lehine gelen haberleri
fiyathyor. Noelden beri primlenen Dolar sinirli deger kaybi yasiyor.

Bu haftanin ekonomik ajandasinda ABD enflasyon verileri dikkat
cekiyor. Yarin TUFE, Carsamba UFE agiklanacak. TUFE’nin mansetin
sabit kalmasi (%2,7), cekirdegin hafif artmasi (%2,6’dan %2,7’ye)
bekleniyor.

Yatirimcilar Trump’tan gelen sira disi
ekonomik glindemi takip ediyor.

sinyallerin golgesinde

Dolar Endeksi 97,5-98 araligi destek olarak éne ¢ikabilir. DXY’de
ana destek noktasi 97 seviyesi olarak 6ne ¢ikarken, 97 seviyesinin
asagl kirilmasi satis baskisinin devam edecegine isaret edebilir.
100,4 seviyesi Uzerinde ise dolar talebinin giiclinii artirmasi
beklenebilir.

Bu sabah 1,165 seviyesindeki paritede 1,176 ve 1,182 seviyeleri
gin i¢i direng; 1,167 ve 1,16 seviyeleri gln i¢i destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin yatay-sinirli pozitif seyir izleyebilir.
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Haber akisi guvenli liman talebi yaratiyor. Gegtigimiz hafta
Venezuela, bu hafta iran haberleri giindemde. Ayrica FED baskani
Powell hakkindaki mahkeme sireci de sicak konu.

ABD yonetiminin sira disi yaklasimi hem (lke icinde hem ulke
disinda endise, saskinlik vyaratiyor. Esas mesela ise yillarin
kurumsal yaklasiminin artik gecersiz oldugu duslincesi ve bir
degisimin iginde olundugu hissi.

ABD istihdam verisi zayif geldi. istihdamdaki zayiflik FED giivercin
olur seklinde okunuyor. Faiz indirim kanalinin agik kalmasi altin
icin olumlu. Bu hafta ABD enflasyon verileri agiklanacak. Enflasyon
endiselerini azaltan sonug altin talebi yaratabilir.

Teknik tarafta tim zamanlarin en ylksek seviyesini test eden altin
fiyatlarinda 4.385 Usd Ustiinde kalicilik halinde yulkselis istegi
devam edebilir. 4.385 Usd altinda fiyatlamalarda yeni denge
arayisl devam edebilir.

Bu sabah 4.570 Usd seviyesindeki ons altinda 4.580 ve 4.600 Usd
seviyeleri gin i¢i direng, 4.550 ve 4,520 Usd seviyeleri gilin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin sinirli pozitif seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, ABD ekonomisinin performansi, Trump’in jeopolitik
adimlar, dinyada dizenin sarsildigi algisi, Powell'in mahkeme
siireci, ABD istihdami-TUFE’si gibi konular tahvillere istahi etkiliyor.

i¢ tarafta, ekonomik ve jeopolitik konular giindemin ilk siralarinda.
iran haberleri takip ediliyor. Ulkedeki gelismeler ve ABD’nin saldiri
yapip yapmayacagl yakin vadede TR eurobondlarina yonelik talebi
etkileyebilir.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 216 baz puan ile giinli yatay
tamamladi. Eurobondlar yatay seyir izledi, birim fiyatlar (-2, +3
cent) araliginda degisti.
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Gundem

Saat Data Beklenti Onceki

FED 'den Barkin, Boctic konusacak

9 Oca 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
= |usam 4314 4296 3538 2955 1871 1340 744
% Eur/TL 5038 5055 IGET 3268 2001 1511 9.10
E Eur/Usd 11670 11752 10366 11059 10697 11376 12322
2 |Gop/Usd 13435 13448 19515 12754 12071 13533 1368
TL 2 Yillik Gosterge Tahvil (%) 3705 3722 4056 3968 9.97 2270 14.96
— TL 10 Yilik Gosterge Tahvl (%) 2944 29.00 2878 2675 9.83 2432 1290
=]
= < [Tariaye DS {baz puan) 216 204 263 284 512 564 303
= @ |ABD 10 Yk Tahvil (%) 4.18 417 458 386 388 151 092
BIST - 100 Endeksi 12301 11262 9.831 7470 5509 1858 1477
‘= | Dow Jones Endeksi 49504 26.903 42544 37690 33147 36338 30606
= @ 2 |niastaq Endeksi 23671 23242 193141 15011 10.466 15645 12888
c 2 % S&P Endelsi 6966 6846 5882 4770 3840 4766 3756
© T 0 |pax 35262 24480 19.809 16752 13924 15,885 13719
E Altin (TL) 6352 5951 2984 1960 1097 781 454
’6 o |Attn usd) 4580 4313 2673 2063 1824 1830 1901
q: E Giimiis (TL) 11692 99.39 3286 2262 1439 9.93 631
W |Giimis (usd) 843 711 289 238 239 233 26.4
(]
(a1
Degisimler
=
= = |usdmL 04 214 197 579 3986 803 5.0
[
Q A 03 T8 133 633 335 660 364
?) E Eur/Usd . 07 134 3 34 6.0 €9 88
oY) o |Gopsusd 04 75 19 57 -108 10 32
S
() TL Gésterge Bono (baz puan) 47 334 88 2971 1273 774 318
"&; — TL 10 Ydlk Tahwil {baz puan) 44 22 203 1692 -1449 1143 &9
-]
:0O z g Tirkiye CDS (baz puan) 12 59 21 228 52 261 21
= @ |ABD 10 Yk Tawil (baz puan) 0 40 71 2 237 60 0
— BIiST - 100 Endeksi 83 146 36 356 1966 258 291
‘= | Dow Jones Endeksi 840 368 129 137 88 187 12
© 2 | nasdaq Endelsi 18 204 286 434 331 214 436
[
[ < |seP Endelsi 18 164 233 242 194 26.9 163
T 3 |pax 31 230 188 203 123 15.8 35
Altin (TL) 67 99.4 523 787 404 720 56.4
o [Atn (usd) 62 644 2732 131 03 a7 532
'E Giimiis (TL) 176 2025 453 572 443 574 B4E
L |Giimis (Usd) 186 1460 314 06 28 119 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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