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Piyasalara'Genel Bakis

Jeopolitik haber akisi énemini korumaya devam ederken bugiin piyasalarin gézii ABD agiklanacak tarim disi
istihdam verisinde olacak. Bu hafta gelen makro verilere baktigimiz zaman ISM imalat endeksi daralma bolgesinde
beklentilerin altinda kalirken, ABD ekonominsin kuvvetli kasi Aralik ayi hizmet ISM’i beklentilerin Gizerinde gelerek
(54) esik deger 50 seviyesinin tizerinde glglu durus sergiledi.

Oncii istihdam gostergelerine baktigimiz zaman ABD ADP Aralik ayi istihdam artisi beklentilerin bir miktar altinda
sonug Uretirken gegen ayin azalis miktarina gore bir miktar toparlanma gériildii. JOLTS Agik is Pozisyonlari verisi ise
Kasim ayi agik is pozisyonlari beklenenden dusik gelmesi, faiz indirim sirecini destekleyici. Verilerde karisik bir
gorlntl hakim imalat tarafinda istihdam tarafi zayif kalmaya devam ederken, hizmetler tarafinda ise tersi bir
goriintli var. istihdam tarafi da 7 aydir ilk kez genisleme bdlgesine girdi.

Bugtin agiklanacak ABD tarim disi istihdam verisinde ‘ilimli zayif istihdam’ gériinUmanin korunmasi, FED’in bu sene
icinde yapmayi planladigi faiz indirimleri icin destekleyici olabilir. Veri setinde aralik ayi manset istihdamda 57
binlik bir artis , issizlik orani ylzde 4,5 ve ortalama saatlik kazanglarda yizde 0,30’luk bir artis bekleniyor. Her ayin
ilk cumasi oldugu tzere ABD ekonomisinin saglhgi hakkinda ip uglari verecek verinin beklentilerin altinda bir sonug
Uretmesi siyasi taraftan FED'e yonelik faiz indirim baskilarinin artmasina neden olabilir. Ocak ayi toplantisinda FED
faiz indirim beklentileri simdilik zayif seyrediyor. Bu hafta agiklamalarda bulunan FED yelerinin nabzina
baktigimizda ,Trump tarafindan atanan Miran disinda, agiklamalarda bulunan Uyelerin faiz indirimi hususunda
ihtiyatli bir yaklasim sergiledigi gorildi. ABD enflasyonunun hedefin (izerinde olmasi ve ekonominin
beklenenden daha direngli bir durumda olmasi Gyelerin sabirli ve sinirli gevseme yoniinde mesajlarini iletmesine
neden oldugu goruliyor. 2026 yilina jeopolitik taraftan hizli bir giris yapan Trump’in faiz indirim hususunda Ocak
ayI toplantisi 6ncesinde FED’e baski kurmaya calismasi sasirtici olmayacaktir.

2026 yilinda ABD MAGA hedefi Trump’in ajandasi ile birlikte hizlandigi gorultyor. Diger taraftan 2026 yilinda ABD
ara segim var. Kasim ayi segimleri 6ncesinde Cumhuriyetgi segmen kitlesinde yasanan giiven kaybini durdurmak ve
saflari daha da kuvvetlendirmek i¢in Trump’in yol haritasinin oldukga 6nemli olacagini disliniyoruz. Piyasa bu yil
da Trump haberlerini takip etme ve yine kendi risk istahini koruma asamasinda. Trump’in jeopolitikte yarattigi
riskler artmaya devam eder yeteri kadar olgunlasirsa piyasa yine gecikmis bir reaksiyon vermek zorunda kalabilir.

ABD'de Anayasa Mahkemesi Cuma ginini degerlendirme giinii olarak belirledi. Piyasa uzmanlari bugin
mahkemeden Trump'in gimrik tarifelerine iliskin agilan davada ilk kararlarin gelmesinin miimkiin olduguna dikkat
cekiyorlar. Olasi kararlarin TSi 18.00'den itibaren agiklanabilecegi tahmin ediliyor. Tarifelerin ¢ikis noktasinin ABD
ulusal gikarlarinin 6n plana ¢ikarilma duslincesi oldugu noktasinda mahkeme sonucunun Trump lehine olma
olasihgini artirdigini diistiniyoruz.

ABD‘de Ekim ayinda dis ticaret agigl 29,4 milyar dolarla 58 milyar dolan olan tahminlerin ¢ok altinda agiklandi.
Tarife gelirlerinin Trump’in elini kuvvetlendirdigi gorallyor.

Avrupa tarafinda, Avrupa Merkez Bankasi (AMB), Euro Bolgesi'nde Kasim ayinda tiketiciler arasinda enflasyon
beklentilerinin degismedigini acikladi. Beklentilerde degisiklik olmamasi ve hedef enflasyon seviyesine yakinhk
ECB’nin faizleri sabit tutma durusunu destekliyor. Euro Bolgesi'nde ekonomik gliven endeksi Aralik'ta aylik bazda
0,4 puan gerileyerek 96,7'ye indi.

Bu sabah global borsalarda risk istahi sinirh negatif. ABD vadeli piyasalari yatay. Japonya yizde 05 alicili, Hong
Kong ylzde 1, Cin ytzde 0,1 civarinda saticili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,17, Dolar Endeksi 98,8, ons altin 4.460 Usd
civarinda islem goruyor.

i¢ tarafta, Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, TCMB Baskani Fatih Karahan ile birlikte Londra'da
yatirimcilarla bir araya gelmeye hazirlaniyor. Konferans 12-13 Ocak tarihleri arasinda gergeklestirilecek.
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2Yilhk Gosterge 10 Yillik Gosterge
UsdTry /AN | EurTry Tabuil A Tatil AN | BIST100 p
43,15 0,21% 50,27 -0,29% 36,95 0,18 29,35 0,25 12.088 0,35%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

Trump yeni yila hizl girdi. Venezuela, Grénland, petrol tankerleri,
Rusya yaptirimlari,... liste uzuyor. Yeni yilin ilk tam haftasinda
gelen haber akisi ile piyasalar yon bulmakta zorlaniyor.

Hafta boyu ABD’de aciklanan makro veriler karisik sinyal Uretti.
Buglin ABD makro verileri odakli bir seyir izlenebilir. ABD tarim
disi istihdam verilerinin beklentiler dahilinde kalmasi is glicl
piyasasinda ilimli sogumanin devamina isaret edebilir. Glglu veri
gelirse dolar biraz daha kuvvet kazanabilir.

Teknik resimde Dolar Endeksi’'nde (DXY) 100,4 seviyesine kadar
olan yikselisler tepki denemesi olarak kalmaya devam ediyor.
Yikselislerde yatirimcilarin dolardan uzaklasma egilimi hafif hizla
da olsa slrlyor. Dolar Endeksi 97,5-98 bolgesinde. 100,4
seviyesinin gecilmesi halinde teknik gorinimin Dolar lehine
olacagini distinliyoruz.

i¢ tarafta, TL giiciinii korumaya ve ddvize gore cazip olmaya
devam ediyor. Ekonomi politikasi da bunu destekliyor. Tirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin (TCMB) toplam rezervleri, 2 Ocak
2026 ile biten islem haftasinda bir 6nceki haftaya kiyasla 4,8
milyar dolar azalarak 189,1 milyar dolar seviyesine geriledi.

Kurda 1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 43,15 civarinda
islem goruyor. Asagida 42,70 ve 42,50; yukarida 43,30 ve 43,50
one cikan teknik seviyeler.
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Hazine bu haftanin borglanma takvimini tamamladi. Haftaya
TUFE ve TLREF kiymetler ihrag edilecek.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) verilerine gore 2
Ocak haftasinda yabanci yatirimci, gecen hafta 131 milyon
dolarlik tahvil satisi sonrasinda 2 Ocak haftasinda 249 milyon
dolar civarinda alim yaptig géruldi.

Programin bu yil da dezenflasyon vyolunda ilerleyecegini
dislindyoruz. Gegtigimiz yil i¢ siyasi gelismeler dalgalanma
yaratmisti. Bu yil i¢ siyasi haber akisi yine 6nemli olabilir. Bu yil
ayrica kredi not gegirmelerinin de kritik olacagini not edelim.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller glini sirasiyla %36,95 ve
%29,35 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Persembe giini dalgall bir seyrin yasandigi piyasada, BIST100
Endeksi'nin glinli %0.49 oraninda deger artisiyla 12,087 puandan
tamamladigini goriyoruz.

16 Aralk tarihinde basladigi ara dizeltme hareketini 11,100
seviyesinden gecen trend destegi Uzerinde karsilamayi basaran
piyasada, 2026 yiliyla birlikte glic kazanan yukari hareket etkisini
surdiruyor. 12,152 ile TL bazinda tarihi zirvesini yenileyen
piyasada, su asamada kisa vadeli yukselis potansiyelinin
korundugunu disliniyoruz. Yukari hareketini siirdiirme gabasiyla
gline baglayacak olan piyasada, 11,100 seviyesinde baslayan
yukselis kapsaminda 12,200 seviyesini ilk 6nemli hedef noktasi
olarak izliyoruz. Dort islem gininde % 7.34'e ulasan sert
yukselisin ardindan piyasanin 12,200 hedef noktasindan seans igi
realizasyon gergeklestirebilecegini dusliniiyoruz.

Seans ici geri ¢cekilmelerde ise 11,900 seviyesini ilk 6nemli destek
noktasi olarak aliyoruz. 11,900 altindaki olasi seyri yukari
hareketin ardindan ilk 6nemli zayiflama sinyali olarak
degerlendirecegimiz piyasada, boyle bir gelismenin ise 11,750 ve
11,250 risklerini giindeme getirebilecegi unutulmamalidir.
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EurUsd W | Gbpusd W | ONSAltin$ A\ A S A
1,1650  -0,27% 1,3427  -0,23% 4.468 0,79% 216 4 4,18 0,03
Eur/Usd: Altin:

Dolar Noel’den bu yana gii¢ kazaniyor. Jeopolitik tarafta yasanan
haber akisinin olumsuz olmasi glvenli liman ozelligi ile
yatirimcilarin bir miktar dolar talebinde bulundugu goraluyor.
Trump’in agiklamalarina baktigimiz zaman 2026 yilinda jeopolitik
tarafta tansiyonun yiiksek kalmasi muhtemel. Ozellikle Latin
Amerika tarafinda Trump’a yakin olmayan liderlerin baski altinda
kalacagi gozukuyor.

Dolar biraz glgli kalmaya devam ediyor. Dolar Endeksi 24 Aralik’ta
98 civarinda idi, bu sabah 98,9 civarinda islem gorlyor. Bugiin ABD
makro ajandasi énemli. Tarim disi istihdam verileri agiklanacak.
istihdam verilerinin ilimli giic kaybina isaret etmesi FED’in faiz
indirimlerine yilin geri kalaninda devam etmesine neden olabilir.
Tabii enflasyon verileri misaade ettigi olgtde.

Son gelen ABD verileri karisik sinyaller veriyor. Konut kredi
basvurulari zayif, ISM hizmet hafif distl, agik is sayisi belirgin
zayifladi, fabrika siparisleri beklenenden zayif, dayanikli mal
siparisleri yatay. Bugtin aylik istihdam veri seti agiklanacak, veri
kritik. GUgll sonug dolara biraz daha prim kazandirabilir.

FED Uyelerinden gelen son agiklamalar ise bekle-gér konumunda
kalacaklari yoniinde. Ocak ayi toplantisinda piyasa faiz indirimi
beklemiyor. Trump’in sdylemleri ve gelecek olan makro veriler
beklentilerin degismesine, sekillenmesine neden olabilir.

Teknik tarafta ise 2026 yilina tepki cabasi icerisinde olan bir Dolar
Endeksi gorinimi hakim. 100,4 seviyesine kadar olan olasi
yukselisleri tepki ¢abasi olarak gorebiliriz. ABD’nin Venezuela’nin
petrol dahil birgok yer alti kaynaginin kontroliini ele gegirmesi
farkli bir sahaya adim atmasina neden olurken , elde edilebilecek
kazanimlarin orta vade igin dnemli olacagini diistintyoruz.

Dolar Endeksi 97,5-98 araligi destek olarak éne ¢ikabilir. DXY’de
ana destek noktasi 97 seviyesi olarak 6ne gikarken, 97 seviyesinin
asagl kirilmasi satis baskisinin devam edecegine isaret edebilir.
100,4 seviyesi Uzerinde ise dolar talebinin giiciinii artirmasi
beklenebilir.

Bu sabah 1,165 seviyesindeki paritede 1,176 ve 1,182 seviyeleri
gin i¢i direng; 1,167 ve 1,16 seviyeleri gln ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin yatay-sinirli negatif seyir izleyebilir.
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Altin talebi glgli kalmaya devam ediyor. Ekonomik ve siyasi-
jeopolitik gerekceler ve sorunlar devam ettikge yikselisi
destekleyen temel dinamiklerde gegerliligini strdurtyor.

Emtia  endekslerinin  yeniden dengelenmesi  portfoylerin
pozisyonlanmalarini gézden gegirmesine neden olurken oynakhgin
arttigl goriliyor. Emtia endekslerinde glincellemeler 14 Ocakta
tamamlanmis olacak. Pasif endeks takip fonlarinin endekslerin
gerektirdigi yeni agirliklara uyum saglamasi sonrasinda oynakligin
azalacagini dusiintiyoruz.

Buglin makro tarafta ABD tarim disi istihdam verisini
karsilayacagiz. Zayif bir veri ABD Merkez Bankasi’nin daha fazla
faiz indirimi yapacagl yonindeki beklentileri destekleyebilir; bu
durum faiz getirisi olmayan degerli metaller i¢in olumlu fiyatlama
gorulebilir.

Teknik tarafta tim zamanlarin en yiksek seviyesini test eden altin
fiyatlarinda 4.385 Usd Ustiinde kalicilik halinde yulkselis istegi
devam edebilir. 4.385 Usd altinda fiyatlamalarda yeni denge
arayisl devam edebilir.

Bu sabah 4.464 Usd seviyesindeki ons altinda 4.470 ve 4.485 Usd
seviyeleri giin i¢i direng, 4.440 ve 4,400 Usd seviyeleri gin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugln sinirli negatif seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, ABD'de Anayasa Mahkemesi bugini degerlendirme
ginl olarak belirledi. Piyasa uzmanlari bugiin mahkemeden
Trump'in gumrik tarifelerine iliskin agilan davada ilk kararlarin
gelmesinin mimkin olduguna dikkat ¢ekiyorlar. Olumsuz karar,
ABD tahvil faizinin artmasina neden olabilir. Makro tarafta
aciklanacak TDI verisinin glicli gelmesi, faiz indirim beklentilerinin
azalmasina, tahvil faizlerinde yukari yonli baski gorilmesine
neden olabilir. Tersi sonu¢ halinde ABD tahvil faizinde gevseme
gorilebilir.

i¢ tarafta, Hazine diin 7 ve 12 vadeli eurobond ihrag etti. 2033
vadeli kiymette kupon %6,3, verim %6,35 olurken, 2028 vadeli
kiymette kupon %6,875, verim %6,90 oldu. Satis tutarlari ise
sirastyla 2 ve 1,5 milyar Usd seviyesinde olustu. Arzlardan sonra
eurobond piyasasinin hafif-sinirli alicili konuma geri dénecegini
dislntyoruz.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 216 baz puan ile giinli yatay
tamamladi. Eurobondlar yatay seyir izledi, birim fiyatlar (-2, +3
cent) araliginda degisti.
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Gundem

04:30  Cin'de aralik ayi tiiketici ve dretici enflasyonu verileri aciklanacak
10:00 TR - Sanayi Uretimi (6nceki: %2.2)
16:30  ABD - Tanm Disi istihdam (beklenti: 59.000 énceki: 64.000)

8 Oca 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
|usem 4345 42.96 3538 2955 1871 1340 744
% Eur/TL 5027 5055 3667 3268 20,01 1511 9.10
E Eur/Usd 11650 11752 10366 11059 10697 11376 1222
o |Gbp/Usd 13427 13448 12515 12754 12071 13533 1368
TL 2 Yillik Gosterge Tahvl (%) 3695 37.22 4056 39,68 9.97 2270 1496

= TL 10 Yillk Gosterge Tahvl (%) 2935 29.00 2878 2675 9.83 2432 1290
E % Tirkiye CDS (baz puan) 216 204 263 284 512 564 303
@ |ABD 10 Yilk Tahvil (%) 418 447 458 386 388 151 092
BIST - 100 Endeksi 12088 11262 9.831 7470 5509 1858 1477

= | Dow Jones Endeksi 49.266 26.903 42544 37.690 33.147 36338 30,606

= ® % Nastaq Endeksi 23480 23242 19311 15011 10466 15645 12888
c 2 < [s&P Endetei 6921 6846 5.882 4770 3840 4766 3756
© T v |oax 25.127 24490 19.909 16752 13924 15885 13719
E Altin (TL) 6199 5951 2984 1960 1097 781 454
’6 o [Pt (usd) 4468 4313 2623 2063 1824 1830 1901
q: E  |eumism) 10653 9939 3286 22582 1439 9.93 831
O | siimis {usd) 768 711 283 238 239 233 264
22 Degisimler

=
= 5 e 05 214 197 57.9 398 803 250

() s [Fem 06 378 122 633 325 660 364
?J = |Ewyusd 09 134 63 34 €0 €2 88

oY) o |Gbp/Usd 02 75 19 57 108 40 32

—

[J) TL Gasterge Bono {baz puzn) a7 a34 88 2971 1273 774 318
"J; - TL 10 Yillk Tahvil {baz puan) 35 22 203 1632 1445 1142 &9
:0 E E Tarkiye CDS (baz puan) 12 59 21 228 52 261 21

= 0 |ABD 10 Yillk Tahwil {baz puan) 1 40 71 3] 237 &0 o
— BIST - 100 Endeksi 73 146 316 356 1966 58 291
= | Dow Jones Endeksi 831 368 129 137 88 187 72
© % Nastaq Endeksi 10 204 286 434 331 214 436
2 < [s&P Endelei 11 164 23 242 -19.4 269 163
T » |oax 26 30 188 203 123 158 35
Altin (TL) 42 99.4 523 787 404 720 564
o |Atn (usd) 36 844 272 134 03 a7 252
E  |eumism) 72 2025 453 572 439 574 846
| Giimis (usd) 80 146.0 214 06 28 -119 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.

4  a =
572 YapiKredi



	Untitled Section
	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5


