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Piyasalara'Genel Bakis

Kiresel piyasalarda gozler bir yandan ABD agiklanan sirket finansallarinda diger taraftan Jeopolitik tarafta
yasanan haber akisinda olmaya devam ediyor. Trump ekseninde jeopolitik tarafta yasanan haber akisi kirliligi ve
diizensizligi risk alma istahinin baskili kalmasini saghyor. Agiklamalarin degiskenlik gdsteren yoni, iran'daki
olaylarin siirmesi, bir sire daha fiyatlamalar (izerinde etkili olacagini diisinmemize neden oluyor.

Piyasa haliyle belirsizlik ortamini sevmiyor. Belirsizlik ortaminin devam etmesi fiyatlama dinamiklerinde
oynakligin artmasina ve yon hususunun netlesmemesine neden oluyor. Makro tarafta ise , son agiklanan ABD
tarim disi istihdam veri setinde issizlik oraninin beklentilerin altinda gelmesi, beklentilere paralel gelen ABD
TUFE verisinin heyecan yaratmamasi piyasalarin yiikselis icin bir katalizér arayisinda olmasina neden oluyor.

Oniimiizdeki hafta FED FOMC olagan toplantisi gerceklesecek. Piyasa beklentileri faiz oranlarinda bir degisiklik
olmayacagi yoninde sekilleniyor. Benzer bir durumda FED Uyelerinde gozlemleniyor. Son gelen agiklamalara
baktigimiz zaman, Trump tarafindan atanan tye Miran disinda faiz indirimi igin istekli Gye goziikmiyor. Makro
verilerde yasanan sinirli degisim genel anlamiyla FED’in bundan sonraki siregte temkinli kalmasina neden
olabilir.

Toplanti sonucunda istedigini elde etmesi zor olan Baskan Trump’in yeni adimi ise mayis ayinda goérev siresi
bitecek olan Baskan Powell’in yerine atayacagi isim oldugunu distiniyoruz. ABD piyasalarinda ise 2026 yilinda
yatirimcilarin Nasdaq yerine rotasyon da bulunarak, kiiglik ve orta boy isletmeler endeksi Russell 2000 ilgisinin
arttigini not edelim.

Avrupa tarafinda, Almanya Federal istatistik Ofisi'nin verilerine gdre, gayri safi yurtici hasila iki yil Gst Uste
daralmanin ardindan 2025'te yiizde 0,2 artti. Hikimetin savunma ve altyapiya yaptigi harcamalarin blyime
Gizerinde olumlu katkisi hissedilmeye baslandi.

Asya tarafinda; Cin Merkez Bankasi (PBOC), yapisal para politikasi araclarindaki faiz oranlarini 0,25 puan
disurecegini agikladi. Bankalari cesitli sektorlerdeki sirketlere kredi vermeye tesvik etmeyi amaglandigi
bildirildi.

ABD'nin yeterli kritik mineral tedarikine sahip olmasini saglamak ve tedarik zinciri risklerini hizla azaltmak igin
yabanci dlkelerle anlasmalar mizakere etmeyi hedefleyecegini soylemesi ve Trump'in kritik minerallerin
ithalatini hedef alan yeni glimrik vergisini uygulamaktan vazgecmesi, tarife riskleri 6ncesi Londra'dan ABD
kayan fiziki talebinin yavaslamasina neden olabilir.

Bu sabah global borsalarda risk istahi karigik. ABD vadeli piyasalari yizde 0,2-0,4 araliginda arti. Japonya yizde
0,1, Hong Kong yiizde 0,4, Cin ylzde 0,1 civarinda saticili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,17, Dolar Endeksi 99,3, ons
altin 4.600 Usd civarinda islem goériyor.

i¢ tarafta, global jeopolitik tansiyon yiikselen ve Trump’in hedefinde sinir komsumuz iran’in olmasi 200
seviyelerine kadar disen CDS risk priminin bir miktar yukari gelmesine neden oluyor. Diger taraftan Ocak ayi
enflasyon beklentileri 6nemli olmaya devam ediyor. Karahan, "Enflasyon dniimizdeki iki ay iginde dalgalanma
gosterebilir ancak hizmetlerde daha dislk katilik 2026 yilinda dezenflasyonu destekleyecek" dedi.

Kisa vadeli ajanda, 22’si PPK karari, 23’ii Moody’s ve Fitch kredi notu gézden gegirmesi, 3/2 Ocak TUFE verisi
olarak olusuyor.
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2Yilhk Gosterge 10 Yilik Gosterge
UsdTry A\ | EurTry Tabul Wb Tatil W | BIST100 p
43,28 0,20% 50,23 -0,33% 36,80 -0,28 29,83 -0,06 12.457 0,70%
Usd/TL: )
Glindem ekonomiden jeopolitige kaymis durumda. Yatirimcilar Tahwl/Bono:

Trump’in adimlarini takip ediyor.

Piyasa fiyatlamasinda minér degisiklikler oluyor. Kaldi ki makro
verilerde sinirl degisimler gorullyor. Para birimleri son glinlerde
dar alanda hareket ediyorlar. Buna dolar da dahil.

Teknik resimde Dolar Endeksi’'nde (DXY) 100,4 seviyesine kadar
olan yukselisler tepki denemesi olarak kalmaya devam ediyor.
Dolar Endeksi 97,5-98 bdlgesinde. 100,4 seviyesinin gegilmesi
halinde teknik gériinimiin Dolar lehine olacagini dislinliyoruz.

i¢ tarafta, TL giiciini korumaya ve dévize gére cazip olmaya
devam ediyor. Ekonomi politikasi da bunu destekliyor. Tirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) brut rezervleri, 9 Ocak
2026 ile biten islem haftasinda 196,1 milyara yukseldi. Swap harig
net rezervler ise gegen hafta 70,1 milyar dolara yukseldi.

Kurda 1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 43,27 civarinda
islem goruyor. Asagida 42,70 ve 42,50; yukarida 43,30 ve 43,50
one cikan teknik seviyeler.
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Yabanci yatirimci 9 Ocak haftasinda 766 milyon dolarlik da tahvil
aldi. TCMB'nin kademeli faiz indirimlerine devam etmesi yabanci
yatirimcinin tahvil ilgisinin devam etmesine neden oluyor.

Kisa vadeli takvim 22’si PPK karari, 23’G Moody’s ve Fitch kredi
notu gdzden gecirmesi, 3/2 Ocak TUFE verisi olarak olusuyor.

Dezenflasyonun stirmesi tahvile olan yatirimc ilgisini artiryor.
Yabanci yatirimcilarin alimlari strtyor.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller glini sirasiyla %36,80 ve
%28,83 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Seans i¢i geri ¢ekilmeler 12,250 destegi Uzerinde yukselisin
devamini getiriyor...

Persembe gini dalgali bir seyrin yasandigi piyasada, BIST100
Endeksi'nin glinli %0.70 oraninda deger artisiyla 12,456 puandan
tamamladigini goriyoruz.

11,100 seviyesinden gegen trend destegi Gzerinde karsilanan ara
dizeltme hareketinin ardindan piyasada 30 Aralik tarihinde
baslayan kisa vadeli ylikselis hareketi etkisini stirdirlyor. 12,472
ile TL bazinda tarihi zirvesini yenileyen piyasada, su asamada kisa
vadeli ylkselis potansiyelinin korundugunu duistiniiyoruz. Yukari
hareketini stirdiirme cabasiyla gline baslayacak olan piyasada,
seans icerisinde 12,225 seviyesini ilk onemli destek noktasi
olarak izliyoruz. 12,225 {izerindeki hareketler ise ilk etapta 12,500
olmak Uzere 12,750 ve 13,000 seviyesini hedefleyecek yikselisin
devamini getirecektir.

Seans ici geri cekilmelerde 12,225 desteginin kirilmasini ise yukari
hareketin ardindan 11,750 ve 11,250 risklerini glindeme
getirecek ara bir dizeltme hareketini baslatabilecegini goz
onlinde bulunduruyoruz. Bu kapsamda 12,225 seviyesinin ayni
zamanda yikselis hareketi igerisinde stop loss noktasi olarak
alinmasini 6neriyoruz.
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ABD 10
EurUsd ¥ | Gbpusd y ||ONSAItin$ #h cDSs5y W Villik A
1,1607 -0,24% 1,3383 -0,31% 4.612 0,33% 217 -6 4,17 0,03
Eur/Usd: Degerli Metal:
Japon Yenin de yasanan deger kaybi Dolar Endeksi (DXY) 99  Trump kritik minerallerin ithalatina glimriik  vergisi

seviyelerine yikselmesinde etkili oldugu goriliyor. Avrupa
tarafinda haber akisi zayif seyrederken, haberlerin merkezinde
Trump ve uyguladigi politikalar yer aliyor.

Yatirimcilari gerek ekonomik gerek jeopolitik haberleri takip
ediyorlar ve fiyatlamada ayni yerde kalmayi tercih ediyorlar.
Merkez Bankalar tarafinda; Japonya Merkez Bankasinin faiz
artirmi husunda isteksiz olmasi, FED’in ise onimizdeki hafta
gerceklesecek toplantisinda faiz indirimini buyuk olasilikla pas
gececek olmasi dolar talebini kuvvetlendiriyor. Denklemin igine
Trump ve FED Baskan adayi eklendigi zaman parite fiyatlamalari
hizlanabilir. Siyasi figlir, FED bagimsizlik endiselerinin artmasina
neden olabilir, dolar talebi azalabilir.

Mevcut durum piyasada bir sikismislik hali s6z konusu olmasina
neden oluyor. Yatirimcilar Trump’tan gelen sira disi sinyallerin
golgesinde ekonomik giindemi takip ediyor.

Dolar Endeksi 97,5-98 araligi destek olarak 6ne cikabilir. DXY’de
ana destek noktasi 97 seviyesi olarak one ¢ikarken, 97 seviyesinin
asagl kirilmasi satis baskisinin devam edecegine isaret edebilir.
100,4 seviyesi Uzerinde ise dolar talebinin giiclinii artirmasi
beklenebilir.

Bu sabah 1,16 seviyesindeki paritede 1,176 ve 1,182 seviyeleri giin
ici direng; 1,165 ve 1,16 seviyeleri giin igi destek seviyeleri olarak
izlenebilir. Bugiin yatay seyir izleyebilir.
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uygulamaktan vazgectigini belirtmesi tarife 6ncesinde fiziki talep
isteginin azalmasina , dengelenmesine neden olabilir. ABD
tarafinda kritik metallerin tedariki hususunda muzakere 6ncelikli
yaklasim ve alinacak sonuglar bundan sonraki siirecte Gnemli
olacak. Antlagsmalar degerli metallerde kar satisini beraberinde
getirebilir. Aksi durum fiziki talebi canli tutacaktir.

iran saldirisi planlarinin beklemeye alinmasi jeopolitik tansiyonun
bir nebze yatismasina neden olsa da hala bu olasiligin masada
kalmasi, risklerin devam etmesine neden oluyor.

FED faiz indirimi beklentisi, yeni baskanin kim olacagi ve nasil bir
yonetim sergileyecegi, Trump jeopolitikte yarattigi belirsizlikler
6ntmiizdeki dénem sicak giindem olmaya devam edecek.

Cin Merkez Bankasi, Aralik ayinda da altin rezervlerini artirarak
kesintisiz alim serisini 14 aya tasidi. 1 yil icinde 191 milyar dolardan
319 milyar dolara yiikseldi. PBoC'nin bu siirekli alimlar, kiiresel
altin fiyatlarindaki yiikseliste 6nemli bir faktor olmaya devam
ediyor.

Teknik tarafta Altin fiyatlari icin 4.550 Usd seviyesi yakin destek
noktasi olarak takip edilebilir. Uzerinde kalicilik-tutunma 4.950 Usd
seviyelerini giindeme getirebilir. Gimus fiyatlarinda ise 90-93 ons
seviyeleri direng olarak takip edilebilir.

Bu sabah 4.600 Usd seviyesindeki ons altinda 4.630 ve 4.650 Usd
seviyeleri glin i¢i direng, 4.550 ve 4,520 Usd seviyeleri gin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugln sinirl negatif seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Digarida, son giinlerde ABD 10 yillik tahvil faizi ylzde 4,13-4,20
araliginda hareket ediyor. Yatinmcilar haber akisina g¢ok sinirl
reaksiyon veriyor. Haber akisi yogun ve genis bir spektrumda
oluyor ama etkileri sinirli kaliyor.

i¢ tarafta, ekonomik dinamik olumlu yénde ilerliyor. Maliye
Bakanlig'nin son kararlari mali disiplin ve kayit disi ile miicadele
icin olumlu adimlar. Haftaya PPK ve 2 kredi kurulusunun Turkiye
kararlari agiklanacak. Jeopolitikte ise iran takibe deger.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 217 baz puan ile giinli yatay
tamamladi. Eurobondlar yatay seyir izledi, birim fiyatlar (-1, +2
cent) araliginda degisti.
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Gundem

15 Oca 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
o |usam 4328 42.96 3538 2955 1871 1340 744
% Eur/TL 5023 5055 36,67 3268 2001 1511 9.10
E Eur/Usd 11607 11752 10366 11059 10697 11376 1222
o |Gbp/Usd 13383 13448 19515 12754 12071 13533 1368
TL 2 Yilik Gosterge Tahwil (%) 3680 3722 4056 3968 9.97 2270 1496
- TL 10 Yilik Gasterge Tahvl (%) 2983 29,00 2878 2675 9,83 2432 1290
E g Tirkiye CDS (baz puan) 247 204 263 284 512 564 303
= 0 |ABD 10 Yillk Tahvil (%) 447 447 458 386 388 151 092
BIST - 100 Endeksi 12457 11262 9.831 7470 5509 1858 1477
‘= | Dow Jones Endetsi 49.442 26.903 42544 37,690 33.147 36338 30,606
= ® % Nasdaq Endeksi 23530 23242 19341 15011 10.456 15645 12888
c 2 £ |se Encete 6.944 6846 5.882 4770 3840 4766 3756
© T o |oax 25352 24430 19909 16752 13924 15885 13719
E Altin (TL) 6417 5951 2984 1960 1097 781 454
— o [Attn usd) 4612 4313 2623 2063 1824 1830 1901
;9 E Giimiis (TL) 12735 9939 3286 2262 1439 993 631
GLJ | Glimiis (Usd) 915 711 289 238 239 233 264
o Degigimler
E = |usam o7 214 197 579 336 803 50
GLJ % Eur/TL 06 378 122 633 325 660 364
—_ T |ewusa 12 134 53 34 €0 €2 88
gi) & |abprusa 05 75 19 57 108 40 32
— i
O TL Gésterge Bono (baz puzn) 42 334 88 2971 1273 774 318
+ = TL 10 Yilsk Tahwl (baz puzn) 83 22 203 1692 1449 1142 69
:8 % % Tarkiye CDS (baz puan) 13 59 21 228 52 261 21
= 2 |ABD 10 Yilik Tahvil {baz puan) 0 40 71 2 237 &0 ]
— BIST - 100 Endeksi 106 146 316 356 1966 58 294
‘= | pow Jones Endesi 838 368 1239 137 88 187 72
© % Nasdaq Endeksi 12 204 286 434 331 214 436
2 < &P Endelei 14 164 233 242 194 269 163
T o |oax 35 230 188 203 123 158 35
Altin (TL) 78 99.4 523 787 404 720 564
o AN usd) 69 644 272 131 03 a7 252
2 [eumis(my 281 2025 453 57.2 449 574 846
W | Gimiis (Usd) 287 1460 214 08 28 -119 478

)YapiKredi

16.01.2026



YATIRIM
ROTASI

Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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