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Piyasalara'Genel Bakis

Global piyasalar ticaret gerilimleri ve artan Jeopolitik gerilimler sonrasinda yon bulmaya ¢alisiyor. Trump,
Gronland'da NATO askeri tatbikatlari planladiklari igin Danimarka dahil sekiz Avrupa tlkesine glimrik vergisi
uygulayacagini agiklamasi sonrasinda, ABD ile AB arasinda bozulan iligkiler daha da gerildi. Almanya Maliye
Bakani Lars Klingbeil, ABD Baskani Donald Trump'in Grénland'i ilhak etme tehdidinin AB igin kirmizi gizgi
oldugunu belirtmesi ve Trump‘in artan baskisina karsi, birlik Gyelerinin mal ve ticaret ithalatina karsi giglu
tedbirler alma olasiligi ise masada.

Yasanan gelismeler, AB’ye uygulanan tarifeler haliyle bdlgeyi ticaret denkleminde Cin’e yakinlagsmasini
saglayabilir. Boyle bir durum ABD-AB arasinda ayrismanin keskinlesmesine neden olabilir. Rusya- Ukrayna
arasinda devam eden savasta diplomatik sonug¢ ¢ikmamasi ve Avrupa Birliginin kendi basinin caresine
bakmak igin savunma ve alt yapi harcamalari basta olmak Ulzere yenilemeye gitmesi, yeni yakinlasma
ihtimalleri ise Trump’in istemeyecegi bir sonug olacagini dislintyoruz.

Trump'in tarzi taleplerini pazarlik masasina oturmadan 6nce sert bir sekilde belirtmesi yoniinde. Sonrasinda
daha makul bir seviyeye ¢ekerek uzlasma adimi atiyor. Bunun igin uygun zemin mevcut. Bu hafta Davos
haftasi. Diinya Ekonomik Forumu 19-23 Ocak’ta yapilacak ve Trump 21 Ocak saat 16:30’da sahne alacak.
Kiresel sorunlari tartismak ve bu zorluklara ¢éziimler aramak izere diinya liderlerini bir araya getiren
organizasyonda onceki toplantilarda gorilen diyalog kurma ruhu Trump onderliginde nasil sekillenecek
merak konusu.

Haftanin 6nemli bir basligi ise Cuma glinl gergeklesecek BOJ para politikasi karari. Japonya Basbakani Sanae
Takaici 8 Subat'ta erken se¢im olmasi igin ¢agri yapti. Takaici yiksek seyreden kamuoyu destegini sandiga
yansitmasi icin bir firsat goérmesi ile aldigi bu karar piyasalarda yeni hiikiimetin genislemeci maliye
politikalarina devam edecegi beklentisini artiyor. BOJ'un faiz artirirmlarindan uzaklasma ihtimali ise JPY
deger kaybi yasamasina, uzun vadeli tahvil faizlerinin ise yukari yonlii tirmanisina devam etmesine neden
oluyor. JPY deger kaybinin Dolar Endeksi nezdinde dolari kuvvetlendirici bir etkisi oldugunu not edelim.

Bu hafta ekonomik ajanda yogun ama Trump’i dengeleyecek bir agirligi yok. Trump alisilagelmis bir
bicimde gimrik tarifelerini bir pazarlk araci olarak kullanma egilimini devam ettirirken, ABD Yiksek
Mahkemesinin bu konuda verecegi nihai karar 6nemini koruyor. Agiklanacak yeni FED Baskani igin bahis
sitelerinde ilk sirada Kevin Warsh var. Kavin Hassett isminin olasihiginin azalmasi, degerli metallerde heniiz
fiyatlamaya dahil edilmedigini dislindlriyor. Bir baska yonden yasanan jeopolitik gerginliklerden dolayi
fiyatlanmaya firsat bulamadigi seklinde de yorumlanabilir.

Bu sabah global borsalarda risk istahi negatif. ABD vadeli piyasalar yizde 0,7-1 araliginda eksi. Japonya
ylzde 1,2, Hong Kong yiizde 0,2 civarinda ; Cin ylzde 0,4 civarinda saticili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,25,
Dolar Endeksi 99, ons altin 4.670 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, bu hafta gozler Persembe giinii TCMB’nin faiz kararinda olacak. Son agiklanan piyasa katilimcilari
Anketi'ne gore katilimcilar 150 baz puan faiz indirimi bekliyor. Piyasa Katiimci Anketi’'nde Ocak ayi
enflasyon tahmini ylzde 3,76 olmakla birlikte, enflasyonun %4 seviyelerinde beklentilerinde bulundugunu
belirtelim.
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2Yilhk Gosterge 10 Yilik Gosterge
UsdTry A\ | EurTry A ot Wb Tabil W | BIST100 #p
43,27 0,02% 50,50 0,37% 35,98 -0,47 29,85 -0,21 12.748 0,63%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

Trump yeni kararlari ile diinyada tektonik hareketlilik yaratiyor.
Yatirmcilari ABD politikalarina gliven duymasalar da dolardan
¢ok uzaklagamiyorlar. Hatta dolar bugtin hafif saticili ama 24
araliktan beri primleniyor.

Yeni hafta Trump odakh siyasi-jeopolitik gindem ile kaplanabilir.
Ekonomik ajandada yogunluk var ama jeopolitigi dengeleyecek
bir agirlik yok.

Teknik resimde Dolar Endeksi’nde (DXY) 100,4 seviyesine kadar
olan ytkselisler tepki denemesi olarak kalmaya devam ediyor.
Dolar Endeksi 97,5-98 bdlgesinde. 100,4 seviyesinin gegilmesi
halinde teknik gériinimiin Dolar lehine olacagini dislinliyoruz.

i¢ tarafta, mevcut ekonomik program varligini korudugu siirece
TL avantajli konumunu koruyabilir.

Persembe glini PPK faiz kararini, Cuma aksami Moody’s ve Fitch
llkemizin kredi not gdzden gegirmelerini karsilayacagiz. PPK’nin
150 baz puan indirim yapmasi bekleniyor (Bloomberg).

Kurda 1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 43,27 civarinda
islem goruyor. Asagida 42,70 ve 42,50; yukarida 43,30 ve 43,50
one cikan teknik seviyeler.
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Para politikasi cercevesinde beklenti yonetimi TCMB tarafindan
yakindan takip edilirken, beklentilerde yasanan iyilesmenin
hedeflere yonelim hususunda olumlu etkisi siklikla bahsediliyor.
Son agiklanan TCMB Piyasa katilimcilari Anketi’'nde bu iyilesme
one cikiyor. 2026 yili dezenflasyon slrecinin devami agisindan
iyilesmenin devam etmesini 6nemli goériyoruz. Agiklanacak ocak
ayl enflasyon verisinin sonucu yila baslangi¢ agisindan 6nemli
olacak.

Yabancilarin tahvil istahi stirtiyor. Son haftalarda dizenli olarak TL
tahvil alimlarini strduriyorlar.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller giini sirasiyla %35,98 ve
%29,85 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Kisa vadeli yikselis hareketi 6nemli direng noktalarina ulasmig
durumda...

Haftanin ilk islem glninde alicili surdiiren piyasada, BIST100
Endeksi pazartesi glinlini %0.63 oraninda deger artisiyla 12,747
puandan tamamladi. Endekste 11,100 seviyesinden gegen trend
destegi lizerinde karsilanan ara diizeltme hareketinin ardindan,
30 Aralik tarihinde baglayan kisa vadeli yikselis hareketi etkisini
surdlruyor. Dun 12,837 ile TL bazindaki tarihi zirvesini yenileyen
piyasada, su asamada kisa vadeli yukselis potansiyelinin
korundugunu duglniyoruz. Ancak %15'e ulasan kisa vadeli
yikselis hareketinin $ bazl grafiklerde 6nemli direng bandi olarak
izledigimiz  295/300 seviyesine ulastigini  goériyoruz. TL
12,775/12,990 araligina ulasan hareketin bu seviyelerden ara bir
realizasyon egilimi gergeklestirme olasihigini goéz oOninde
bulunduruyoruz. Seans igi geri ¢cekilmelerde ise 12,500 seviyesini
ilk onemli destek noktasi olarak izlemeyi sirdiriyoruz. 12,500
desteginin kirllmasini ise yukari hareketin ardindan 12,250 ve
12,000 risklerini glindeme getirecek ara bir diizeltme hareketini
baslatabilecegini dislinlyoruz. Bu kapsamda 12,500 seviyesinin
ayni zamanda yukselis hareketi icerisinde stop loss noktasi olarak
alinmasini 6neriyoruz.
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ABD 10
EurUsd AN | Gbpusd #Ah ||ONSAItin$ #p CDS5Y  #p Villik A
1,1658  0,35% 1,3437  037% 4.678 0,23% 219 3 4,26 0,03
Eur/Usd: Degerli Metal:

Trump’in uygulamaya koydugu politikalar ve soylemler alisiimigin
disinda olmaya devam ediyor. Hafta sonu Grénland'da NATO askeri
tatbikatlari planladiklari igcin Danimarka dahil sekiz Avrupa dlkesine
gumrik vergisi uygulayacagini agiklamasi sonrasinda, ipler iyice
gerildi.

Avrupa konumu itibariyla bir cevap verme isteginde. Rusya-
Ukrayna arasinda devam eden goérismelerde ABD tarafindan
dislanmasi ve savunma anlaminda kendi kaderine terk edilmesi,
islerin karmasiklasmasina neden olurken savunma ve alt yapi
harcamalarinin devreye alinmasina neden oldu. Birligin glcinu
gdstermek ve baskilara boyun egmemek icin Birlik Uyelerinin mal
ve ticaret ithalatina karsi glclii tedbirler alma olasiligl ise masada.

Dinya Ekonomik Forumu’nun vyillik Davos toplantilari basladi.
Trump ile Avrupal liderlerin goriisme ve Gronland igin konusma
umudu oldugunu dustniyoruz. Siyasetteki degisimler yeni dizeni
isaret ediyor

Yatirmcilarin  FED  bagimsizhgini  sorgulamasi itibarli para
birimlerine olan talebi azaltiyor. FED Baskani Jerome Powell'in,
ABD Baskani Donald Trump’in FED Yénetim Kurulu Uyesi Lisa
Cook’u gorevden alma girisimine iliskin Carsamba glni yapilacak
Yiksek Mahkeme durusmasina katilacag bildirildi. FED’e yonelik
baski dolar talebinin azalmasina neden oluyor.

Trump ABD’ye giiveni sarssa da dolara ikame para yok, gidecek
para yok ve o yiizden dolar talebi 24 araliktan beri artis
egiliminde. Trump’in bu hafta piyasalari dalgalandirma olasiligi
yiiksek.

Dolar Endeksi 97,5-98 araligi destek olarak éne ¢ikabilir. DXY’de
ana destek noktasi 97 seviyesi olarak 6ne ¢ikarken, 97 seviyesinin
asagl kirilmasi satis baskisinin devam edecegine isaret edebilir.
100,4 seviyesi Uzerinde ise dolar talebinin giiclinii artirmasi
beklenebilir.

Bu sabah 1,164 seviyesindeki paritede 1,165 ve 1,172 seviyeleri
glin i¢i direng; 1,16 ve 1,154 seviyeleri gln ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir.
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Gronland konusu ABD-AB arasindaki gatlagl blytlyor ve global
glvensizlik yaratiyor. Gelismelerin merkez Ustii Trump olmaya
devam ediyor. Diger taraftan artan butce agiklari ve uygulanan
politikalar yatirimcilarin itibarli para birimlerine olan glven
erozyonunun devam etmesine neden oluyor. Sermayenin bir
‘silah’ seklinde kullanilma endiselerinin dillendirilmesi ise glvenli
liman talebini artirtyor. Yasanan hizli degisim ve agiklamalar
merkez bankalari basta olmak Uzere yatirimcilarin portféy
cesitlendirmek ve istikrar saglamak icin degerli metal talebinin
artmasina neden oluyor. DusUsler alim firsati olarak piyasa
tarafindan degerlendiriliyor. Trendin soluklanmasi ya da kar satisi
gorilmesi icin Trump merkezli haber akisinda bir yumusama
olmasi gerektigini disliniyoruz.

Davos bu hafta mangetlere ev sahipligi yapabilir. Carsamba giinii
saat 16:30’da Trump konusma yapacak. ABD bagskaninin giindemi
yogun ve diinya giindemini hareketlendirebilir. Yatirimcilarin
glivenli liman talebini artirabilir. Mevcut tonunu yumusatmasi
halinde kar satiglan etkili olabilir.

Teknik tarafta Altin fiyatlari icin 4.550 Usd seviyesi yakin destek
noktasi olarak takip edilebilir. Uzerinde kalicilik-tutunma 4.950 Usd
seviyelerini gindeme getirebilir. Gimus ise 93 Usd direnci sonrasi
100 Usd'yi yeni psikolojik direng yapabilir.

Bu sabah 4.670 Usd seviyesindeki ons altinda 4.680 ve 4.760 Usd
seviyeleri giin i¢i direng, 4.630 ve 4,580 Usd seviyeleri gin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin sinirli pozitif seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, gelismis lke tahvil faizlerinde senkronize bir sekilde
yukselis istegi devam ediyor. Sermayenin bir ‘silah’ seklinde
kullanilma endisesi, ulkelerin artan borglanma ihtiyaglari
yatirimcilarin tahvil talebine mesafeli yaklasmasina neden oluyor.
Eger gelismis Ulke tahvil faizlerinde bir stredir beliren yukari risk
realize olmaya basliyorsa artan tahvil faizleri riskten kagisa yol
acabilir. Bu hafta Trump’in Davos’ta yapacagl konusma 6nem arz
ediyor.

i¢ tarafta, ekonomik dinamik olumlu yénde ilerliyor. Bu hafta PPK
ve 2 kredi kurulusunun Tirkiye kararlar agiklanacak. PPK’da 150
baz puan indirim bekleniyor. Trump’in Davos konugmasi globalde
tatsizlik yaratirsa bize de olumsuz etki yapabilir.

Turkiye 5 yilhk kredi risk primi (CDS), 2196 baz puan ile glini yatay
tamamladi. Eurobondlar sinirli negatif seyir izledi, birim fiyatlar (-

44, -3 cent) araliginda degisti
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Gundem

Netflix bilanco aciklayacak

19 Oca 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
— Usd,/TL 4327 4396 3538 3955 1871 13.40 744
% Eur/TL 5050 5055 36T 3268 20,01 1511 210
E Eur/Usd 11658 11752 10366 11059 10697 11376 1222
o |Gbp/Usd 13437 13448 12515 12754 12071 13533 1368
TL 2 Yilik Gosterge Tahwil (%) 35,98 37.22 4056 39.68 9.97 2270 1496

- TL 10 Yillk Gasterge Tahvil (%) 2985 29,00 2878 2675 9.83 2432 1290
E E Tirkiye CDS (baz puan) 219 204 263 284 512 564 303
— 0 |ABD 10 Yillk Tahvl (%) 426 447 458 386 388 151 092
BIST - 100 Endeksi 12748 11262 9.831 7470 5509 1858 1477

‘= | Dow Jones Endeksi 49359 26.903 42544 37690 33.147 36338 30606

& " % Nastaq Endeksi 23515 23242 19311 15011 10.466 15645 12888

C ‘c’_g g S&P Endeksi 6.940 6846 5.882 4770 3.840 4766 3756

(¢o] I ) |DAX 24959 24490 19.909 16752 13.924 15885 13719

E Altin (TL) 6508 5951 2984 1960 1097 781 454

B a Altin {Usd) 4678 4313 3623 2063 1834 1830 1901
HC E Giimiig (TL) 12989 99.39 3286 2262 1439 9.53 631

) w | Gimis (Usd) 93.4 711 289 238 239 233 264
o

c Degigimler
= 5 | 07 214 197 57.9 336 803 250
2 E Eur/TL o1 378 122 633 325 BB 364

GJ E Eur/Usd 0.8 134 £3 34 5.0 59 88

uD o Gbp,/Usd 01 7D -9 8.7 -10.8 -10 3.2

—

q) TL Gosterge Bono (baz puan) -124 334 88 2971 -1273 T4 318
'.‘7; = TL 10 Yk Tahwil {baz puan) 85 22 203 1632 -1343 1142 &2
:0 E E Tirkiye CDS (baz puan) 15 59 21 -228 52 261 21

— 0 |ABD 10 Yilik Tahwil (baz puan) 9 40 71 2 237 60 0
— BIST - 100 Endeksi 132 146 316 356 1966 258 291
‘= | Dow Jones Endeksi 835 368 129 137 88 187 72
© % Nastaq Endeksi 12 204 286 434 331 214 436
2 < | 5P Endelei 14 164 23 242 194 269 163
I ) |Dax 19 30 188 203 1323 158 35
Altin (TL) 9.4 994 523 787 404 720 564
o |Attn usd) 85 6844 272 131 03 a7 %52
‘E Gimis (TL) 307 2025 453 57.2 449 574 B4E
[ Gamisg (Usd) 313 1450 214 0.6 28 -119 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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