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Piyasalara'Genel Bakis

FED Baskani Powell’a yonelik agilan sorusturma, FED bagimsizhigi tartismalarinin kiresel piyasalarda tekrar
alevlenmesine neden oluyor. FED’in 27-28 Ocak toplantisinda piyasa faiz indirim degisikligi beklemiyor. Trump
ise toplanti 6ncesinde FED’e yonelik faiz indirim baskisini artirmis goriniyor. Diger taraftan kendi 6nlemlerini
alarak kendi dogrulari yoniinde adim atmaya devam ediyor. Konut kredilerine s6zlii midahale sonrasinda
fonlarin mustakil evleri satin alma ve kiralamasini yasaklama ve kredi karti faiz oranlarina Ust sinir getirerek
alternatif yontemlerle se¢men kitlesini mutlu edecek adimlar atiyor.

Faiz 6demelerinin ABD milli gelirinde artan payi, biitce lizerine biiyik bir yiik olusturuyor. Siyasi taraf bltce
Gzerinde olusan bu yiikiin azalmasini ve 2026 yilinda planlanan borglanmanin daha az maliyetle gergeklesmesi
icin FED'in faiz indirimlerinde elini gabuk tutmasini istiyor. Powell’in bu noktada durusu uzun vadeli istikrar igin
kisa vadeli siyasi baskilarin yahtilmasi yoniinde. Makro veriler desteklemedigi durumlarda merkez bankalarinin
bltge agiklarini finanse etmeye zorlanmasi, kalici enflasyon riski olusabilir. Yiksek seyreden ABD 10 yillik tahvil
faizi ve devam eden degerli metal talebi yatirnmcilarin bu endiselerinin artarak devam ettigini gosteriyor.

Son giinlerde yasanan gliven erozyonu sonrasinda din kiresel merkez bankalarinin yetkilileri FED Baskani
Jerome Powell ile dayanisma igin bir bildiri yayimladi. Hukukun Ustiinligiine ve demokratik hesap verebilirlige
tam saygi gostererek bu bagimsizligi korumak kritik dnem tasidigi vurgulandi.

ABD Yiiksek Mahkemesi, Donald Trump’in genis kapsamli giimrik vergileri ile ilgili kararini henlz agiklamadi. Bir
sonraki karar agiklama giinu bugtin. Karar ¢ikmamasi halinde agiklama tarihi 6telenebilir. Baskan Trump konuyla
ilgili; tarifelerin iptali halinde hikiimete gikacak maliyetin trilyonlarca dolari bulabilecegini ve sorunun kolayca
¢Ozilemeyecegini belirtti.

Makro tarafta, ABD’de Aralik ay1 manset enflasyonu bir dnceki ayla ayni seviyede kalirken, gekirdek fiyat artisi
hafif bir disls gosterdi. Tuketici fiyatlar yillik bazda %2,7 ve aylk bazda %0,3 oraninda yikselirken, ¢ekirdek
tuketici fiyat endeksi yillik bazda %2,6 ve aylik bazda %0,2 olarak gergeklesti. ABD’de gimrik vergilerinin
enflasyona olasi etkilerinin sinirligi kalmasi risk istahini destekleyebilir.

Asya tarafinda; Japonya erken se¢im yolunda. iktidar partisi son segimlerde azalan giiven kaybini telafi etmek ve
genislemeci mali politikalarin verdigi destek ile gliven tazelemek igin erken secim karari alabilir. Glgli destek,
gevsemeci mali politikalarin devam etmesine neden olabilir. Erken segim spekiilasyonu ve mali tesviklerin
devam edecegi beklentisi ise Japon tahvillerinde satis baskisi gériilmesine neden oluyor. Ulkenin biiriit borcu
oldukga yiksek. 22-23 Ocak BOJ toplantisi ve faiz karari dnemli olacak. Toplanti tarihine kadar 30 yillik tahvil
faizinde yukari yénlii istek devam edebilir. Bugiin ABD’de UFE ve Perakende Satislar verisi agiklanacak..

Amerika Birlesik Devletleri’'nde bilango sezonu 6nde gelen bankalarin agiklamalariyla basladi. JP Morgan 4.
ceyrek hisse basina 5,23 dolarla 4,7 dolar olan tahminlerin tzerinde dizeltilmis kar agikladi.

Bu sabah global borsalarda risk istahi karigik. ABD vadeli piyasalari ylizde 0,05-0,1 araliginda eksi. Japonya
yuzde 1,6, Hong Kong yiizde 0,6, Cin yiizde 1 civarinda alicili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,18, Dolar Endeksi 99,1,
ons altin 4.619 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, TCMB verilerine gore Kasim ayinda cari denge milyar dolar 4 milyar dolar acik verdi. Agik 3,5 milyar
dolarlik beklentinin Gistiinde kaydedildi. Perakende satis hacmi Kasim'da yillik bazda yiizde 14,2 artti. Satis hacmi
aylk bazda ise yuzde 1,5 artti. Tirkiye ekonomisinde TCMB nin uyguladig para politikasi dezenflasyon siirecini
desteklerken, bu yil para politikasinda kontrollii gevsemenin devan etmesi bekleniyor. Maliye politikasinda
atilan adimlarin programa destek verecegini diislinliyoruz.
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2Yilhk Gosterge 10 Yillik Gosterge
UsdTry /A | EurTry Tatuil Wb Tatil W | BIST100 p
43,15 0,00% 50,31 -0,01% 36,94 -0,04 29,41 -0,03 12.386 1,07%
Usd/TL: Tahvil/Bono:
ABD merkez bankasi FED’in baskanina mahkeme celbi Hazine, Ocak ayi i¢ borglanma takvimindeki ihalelere devam

gonderildigi haberi ile baslayan haftada diin kritik ABD TUFE
verisini karsiladik.

ABD'de tiiketici fiyat endeksi (TUFE) aylk yiizde 0,3, yillik yiizde
2,7 artti. Cekirdek enflasyon aylik ylzde 0,2 artarak ylzde 0,3
olan beklentinin altinda kaldi. Yillik cekirdek enflasyon ylzde 2,6
oldu.

Enflasyon verilerinin beklentilere paralel gelmesi, tarife etkisi ile
yliksek enflasyon endiselerinin Online gegilmesine neden
olurken, beklenti dahilinde agiklanan sonuglarin FED faiz indirim
beklentilerinde degisiklik yaratmadig goriliyor.

Teknik resimde Dolar Endeksi’'nde (DXY) 100,4 seviyesine kadar
olan ytkselisler tepki denemesi olarak kalmaya devam ediyor.
Dolar Endeksi 97,5-98 bdlgesinde. 100,4 seviyesinin gegilmesi
halinde teknik gériinimiin Dolar lehine olacagini dislinliyoruz.

i¢ tarafta, TL giiciini korumaya ve dévize gére cazip olmaya
devam ediyor. Ekonomi politikasi da bunu destekliyor. TCMB nin
uyguladigl para politikasi dezenflasyon siirecini desteklerken, bu
yil para politikasinda kontrolli gevsemenin devam etmesi
bekleniyor. Maliye politikasinda atilan adimlarin programa
destek verecegini duglinliyoruz

Kurda ihmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 43,15 civarinda
islem goruyor. Asagida 42,70 ve 42,50; yukarida 43,30 ve 43,50
one cikan teknik seviyeler.
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ediyor. 29,4 milyar TL’lik satisla 4 yil vadeli kagida ilgi yogun
olurken bilesik faizi yuzde 18,77 oldu. 10 yillik gésterge tahvilde
6,78 milyar TL net satisla faiz ylizde 29,09 seviyesinde olustu.

Dezenflasyonun stirmesi tahvile olan yatirimc ilgisini artiryor.
Yabanci yatirimcilarin ahimlari stirtiyor.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller giini sirasiyla %36,94 ve
%29,41 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Kisa vadeli ylkseligin ilk 6nemli destegi olarak 12,225 seviyesini
aliyoruz ...

Sali gini alicih bir seyrin yasandigi piyasada, BIST100 Endeksi'nin
glini  %1.07 oraninda deger artisiyla 12,385 puandan
tamamladigini goriliyoruz. 11,100 seviyesinden gegen trend
destegi Uzerinde karsilanan ara diizeltme hareketinin ardindan
piyasada 30 Aralik tarihinde baglayan kisa vadeli yiikselis hareketi

etkisini sirdurtyor. 12,428 ile TL bazinda tarihi zirvesini
yenileyen piyasada, su asamada kisa vadeli yikselis
potansiyelinin  korundugunu duslindyoruz. Yukari hareketini

sirdirme c¢abasiyla giine baglayacak olan piyasada, seans
icerisinde 12,225 seviyesini ilk énemli destek noktasi olarak
izliyoruz. 12,225 Gzerindeki hareketler ise ilk etapta 12,500 olmak
Uzere 13,000 seviyesini hedefleyecek yikselisin devamini
getirecektir. Seans i¢i geri cekilmelerde 12,225 desteginin
kirillmasini ise yukari hareketin ardindan 11,750 ve 11,250
risklerini giindeme getirecek ara bir dizeltme hareketini
baglatabilecegini gbéz onlinde bulunduruyoruz. Bu kapsamda
12,225 seviyesinin ayni zamanda ylikselis hareketi igerisinde stop
loss noktasi olarak alinmasini 6neriyoruz.
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EurUsd b || Gbpusd Wy | ONSAItin$ /A Rt ’
1,1648  -0,09% 1,3445  021% 4.623 0,63% 218 2 4,18 -0,00
Eur/Usd: Altin:

Diin agiklanan ABD'de Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) gegen yil
aralikta ayhk bazda yizde 0,3, yillik bazda ise ylizde 2,7 ile
beklentilere paralel artti. Enerji ve gida fiyatlarini icermeyen
cekirdek TUFE, gegen yil aralikta aylk yiizde 0,2 ve yillik 2,6 artis
kaydetti. Cekirdek tarafta yumusamanin devam etmesi olumlu
olurken, enflasyon tarafinda beklentilere paralel gelen sonug
piyasalarda enflasyon endiselerinin bir miktar torpllenmesine
neden oldu.

Son gelen makro veriler FED’in faiz indirim patikasinda ayni hizla
devam etmesini gerektirmiyor. Mevcut sikilik orani ve veri odakh
yaklasim ile bir slre faizlerin sabit tutulmasi rasyonel olan
yaklasim. Din agiklamalarda bulunan FED Baskani Alberto
Musalem, benzer disincelerle enflasyon noétr seviyeye yakin
oldugunu, hedefe yaklasana kadar faizleri daha fazla diisirmeye
ihtiya¢ olmadigini vurguladi.

Trump ise son tiketici fiyat endeksi verilerini degerlendirdigi
aciklamasinda faizlerin diistrtilmesi gerektigi yoniindeki gorislerini
tekrarladi.

Enflasyon verisinde ulasim, saglik ve kira tarafinda enflasyon
Uzerinde baskinin devam ettigi gorullyor. Baskilarin hafiflemesi
icin mevcut sikiligin bir siire devam etmesini bekliyoruz. FED’in bu
yil yapmasi beklenen iki adet faiz indiriminin ise yilin ikinci
donemine dogru sekillendigi goriliyor. Beklentilerin zamansal
olarak otelenmesi dolar talebini artiyor.

JPY yasanan deger kaybinin devam etmesi dolar talebini artirici bir
itici glic olarak karsimiza gikiyor. Japonya da gorevde olan yeni
hikimetin mali gevseme yanlisi politikalari ve BOJ'un faiz artirimi
icin isteksiz olmasi 22-23 Ocak tarihine kadar baskinin devam
edecegine isaret ediyor. Din Dolar Endeksi (DXY) guni 99,1
seviyelerinden kapadi.

Yatirimcilar Trump’tan gelen sira disi
ekonomik glindemi takip ediyor.

sinyallerin golgesinde

Dolar Endeksi 97,5-98 araligi destek olarak éne ¢ikabilir. DXY’de
ana destek noktasi 97 seviyesi olarak 6ne gikarken, 97 seviyesinin
asagl kirilmasi satis baskisinin devam edecegine isaret edebilir.
100,4 seviyesi Uzerinde ise dolar talebinin giiciinii artirmasi
beklenebilir.

Bu sabah 1,164 seviyesindeki paritede 1,176 ve 1,182 seviyeleri
glin i¢i direng; 1,165 ve 1,16 seviyeleri gln i¢i destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir.
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Degerli metal talebini yilkselmesine neden olan konular hala
masada. Jeopolitik risklerde 2026 yilinin basindan beri yasanan
yukselis ve yeni FED baskani ile birlikte Merkez Bankasi tizerinde
olusabilecek siyasi baski algisi.

Diin Trump’in ‘Amerikalilarin iran’t terk etmeleri iyi fikir’
actklamasi Orta Dogu da bir midahale riskinin sicakhgini
korumasina neden oluyor. Diger taraftan yeni FED Baskani’nin
ontmiuzdeki haftalarda agiklanmasi bekleniyor. Agiklanacak aday
altin fiyatlarinda oynakligin artmasina neden olabilir. Esas mesela
ise yillarin kurumsal yaklasiminin artik gegersiz oldugu dusincesi
ve bir degisimin iginde olundugu hissi.

CME, degerli metaller piyasasindaki yiiksek oynaklik nedeniyle
teminat belirleme yonteminde degisiklige gittigini acikladi.
Teminatlar sabit dolar tutari yerine sozlesme degerinin ylzdesi
olarak belirlenecek. Fiyat artislarinda yasanan hizli yikselis ve
oynaklik son bir ay icinde 4. kez mudahale gerektirdi. Yasanan her
yukseliste piyasa oyuncularinin teminat eklemesi piyasa
oyuncularini zorlayici olabilir.

Teknik tarafta 4.550 Usd seviyesi yakin destek noktasi olarak takip
edilebilir. Uzerinde kalicilik-tutunma 4.950 Usd seviyelerini
giindeme getirebilir.

Bu sabah 4.620 Usd seviyesindeki ons altinda 4.630 ve 4.650 Usd
seviyeleri glin i¢i direng, 4.550 ve 4,520 Usd seviyeleri gin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin sinirli pozitif seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, ABD Tife verisinin beklentilere paralel gelmesi bir miktar
tahvil talebinin artmasina neden oldu. ABD ekonomisinin
performansi, Trump’in jeopolitik adimlari, dinyada dizenin
sarsildigr algisi, Powell'in mahkeme sireci gibi konular ise
disuslerin sinirl kalmasina neden oluyor.

i¢ tarafta, ekonomik ve jeopolitik konular giindemin ilk siralarinda.
iran haberleri takip ediliyor. Ulkedeki gelismeler ve ABD’nin saldiri
yapip yapmayacagl yakin vadede TR eurobondlarina yonelik talebi
etkileyebilir.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 218 baz puan ile giinli yatay
tamamladi. Eurobondlar yatay seyir izledi, birim fiyatlar (-4, +2
cent) araliginda degisti.
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Gundem

- ABD'de banka bilancolan Bank of America, Wells Fargo Citigroup ile devam edecek
16:30  ABD - UFE (beklenti: %2.6)
16:30  ABD - Perakende Satislar (beklenti: %0.4 6nceki: %0.0)

13 Oca 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
|usam 4315 4296 3538 2955 1871 1340 744
% Eur/TL 5031 50.55 3667 3268 2001 1511 9.10
E Eur/Usd 11648 11752 10366 11059 10697 11376 1232
o |ebp/Usd 13445 13448 12515 12754 12071 13533 1368
TL 2 Yk Gosterge Tahwil (%) 3694 v 4056 39.68 9.97 270 1496
= TL 10 Yilik Gosterge Tahwil (%) 2941 29.00 2878 26,75 283 2432 1290
% E Tirkiye CDS {baz puan) 218 204 263 284 512 564 303
= 0 |ABD 10 Yillik Tahvil (%) 418 417 458 3.86 388 151 0.92
BIST - 100 Endeksi 12386 11262 9831 7470 5509 1858 1477
= | Dow Jones Endelsi 49192 26.903 42544 37.690 33.447 36338 30.606
— o 2 | nzsdzq Endelsi 23710 23242 19311 15011 10466 15645 12888
8 I % S&P Endeksi 6964 GB4E 5.882 4770 3840 4766 3756
o T o |oax 25421 24.490 19.909 16752 13524 15885 13719
E Altin {TL) €415 5951 2984 1960 1097 781 454
— o |t (usd) 4623 4313 2623 2063 1824 1830 1901
HQ E Glimiis (TL) 12448 9339 3286 2252 1439 993 &31
GLJ W | Giimis (Usd) 837 711 2839 238 239 233 264
o Degisimler
E = |usam 05 214 197 579 396 803 50
OLJ % Fur/TL 05 378 122 633 325 €60 364
?) E Eur/Usd 09 134 63 34 £0 £3 88
a0 o |Gbp/Usd 0.0 75 19 57 108 10 32
— i
O TL Gosterge Bono (baz puan) 28 334 88 2971 1273 74 318
-+ = TL 10 Yilik Tahwil (baz puan) 41 22 203 1692 -1449 1142 &9
:8 E E Turkiye CDS (baz puan) 14 59 -21 -228 52 261 21
= @ |ABD 10 Yilik Tahvil (baz puan) 1 40 71 -2 237 &0 o
— BIST - 100 Endeksi 100 146 316 356 1966 58 291
= | Dow Jones Endelsi 828 368 129 137 1] 187 72
o % Nasiaq Endeksi 20 204 286 434 331 214 436
2 = |seP Endeles 17 164 233 242 194 269 163
T o |oax 38 230 188 203 123 158 35
Altin {TL) 78 99.4 523 787 404 720 564
a Altin {Usd) 72 644 272 131 03 37 252
E Glmis (TL) 252 2025 453 57.2 449 57.4 846
w Glumis (Usd) 262 146.0 214 06 28 -119 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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