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Piyasalara'Genel Bakis

Jeopolitik gerilimler ile birlikte yasanan haber akisi eski bildigimiz dizenin degistigini yeni bir diinya
diizeninin olugsmaya basladigini gosteriyor. Yeni teknolojilerin desteklenmesi igin gereken enerji ihtiyaci,
iklim degisikligi ,korumaci ticaret politikalari ile sanayi ve Uretimin ice kapanmasi ve mevcut ¢ercevede
ulusal glivenligin saglanmasi adimlari yeni diinya diizeninin ayak sesleri..

Trump Veneziiella miidahalesi sonrasinda Jeopolitik tarafta ajandasina Gronland ve iran (st siralara almis
durumda. Kiiresel 1sinma sonucu Arktik'te eriyen buzullarin bolgeyi kiiresel deniz tagimaciliginda yeni bir
rota haline getirmesi, ortaya gikan yer alti zenginliklerinin de yeni firsatlar olusturmasi Arktik bolgesinin
dikkat ¢ekmesine neden oluyor. Cin'in Arktik nakliye rotalarinin gelistiriimesine yatirnm yapmasi, ve bu
sayede mesafeyi kisaltarak Griinlerini farkli kitalara ulastirmayi amaglamasi yeni bir ipek Yolu projesi, ABD
Baskani Trump’in hig istemedigi bir proje. Ote taraftan, Rusya'nin bolgede énemli bir asgari gii¢ potansiyeli
icermesi, Trump’in Grénland icin planlarini 8ne cekmesine neden olabilecegini diisiiniiyoruz. iran tarafinda
ise protestolarin arttigi gorillyor. Rejimin ABD miuidahalesi ile karsilasmasi durumunda Hirmiz bogazini
kapanma olasiligi piyasalarda tekrardan tartisilabilir.

Jeopolitik gelismelerden, makro tarafa gectigimizde ise karsilastigimiz manzara bir baska belirsizlik! ABD
Merkez Bankasi (FED) Baskani Jerome Powell, ABD Adalet Bakanliginin FED binalarinin yenilenmesiyle ilgili
olarak kendisine yonelik bir ceza davasi tehdidinde bulundugunu duyurmasi, piyasalarda FED’e yonelik
bagimsizlik endiselerinin artmasina neden oluyor. Trump tarafindan yeni atanacak baskaninda, siyasi tarafa
yakin olma olasiliginin devam etmesi endiselerin artmasina destek oldugu goriliyor. Mayis ayinda gorev
siiresi dolacak olan FED Baskani Powell’in sorusturmaya verdigi sert tepki ve para politikasinin siyasi baski
ile yonlendirilmemeli ifadesi dnemli. Eski FED baskanlari Janet Yellen, Ben Bernanke ve Alan Greenspan,
Adalet Bakanligi'nin FED Baskani Jerome Powell hakkinda baslattigi cezai sorusturmayi kinadi.

ABD Yiksek Mahkemesi, Donald Trump’in genis kapsamli gumrik vergileri ile ilgili kararini heniz
actklamadi. Bir sonraki karar agiklama giini 14 Ocak 2026 GCarsamba olarak duyuruldu. Karar gikmamasi
halinde agiklama tarihi 6telenebilir. Baskan Trump konuyla ilgili; tarifelerin iptali halinde hikiimete ¢ikacak
maliyetin trilyonlarca dolari bulabilecegini ve sorunun kolayca ¢ozilemeyecegini belirtti.

Ozetle; yeni diizenin, yeni normalin getirdigi bilinmezlik alttan alta risk istahini baskilayabilir, dalgalanmaya
maruz birakabilir. Diger yandan giivenli liman ihtiyac sicak kalabilir. ihtiyacin dozu ise sira disi kararlarin
dozuna bagli artip-azalabilir.

Bu hafta ABD enflasyon verileri agiklanacak. Bugiin TUFE, Carsamba UFE: TUFE’nin mansetin sabit kalmasi
(%2,7), cekirdegin hafif artmasi (%2,6’dan %2,7’'ye) bekleniyor. Gegtigimiz Cuma aylik istihdam veri seti
istihdamdaki zayifligin strdigiini-ivmesini korudugunu ortaya koydu. FED’in elinde blyik olgide
duraklayan istihdam, inatgi enflasyon var. Eger enflasyon diistik gelirse FED’in eli biraz rahatlayabilir.

Bu sabah global borsalarda risk istahi karigik. ABD vadeli piyasalari yizde 0,5-1,0 araliginda eksi. Japonya
yuzde 3, Hong Kong yiizde 1,2, Cin yiizde 0,4 civarinda alicili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,18, Dolar Endeksi
98,9, ons altin 4.598 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek ingiltere ve ABD'yi kapsayan yatirimci turuna
Londra'dan bagladi. Bakan Simsek, Londra programinin ardindan persembe giinii New York temaslarina
baslayacak. Yatirimci konferanslariyla birlikte lokal varliklara olan ilginin devam etmesini bekliyoruz.
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2Yilhk Gosterge 10 Yillik Gosterge
UsdTry A\ | EurTry ot Wb o = | BIST100 #p
43,15 0,04% 50,31 -0,14% 36,98 -0,07 29,44 0,00 12.255 0,44%
Usd/TL: Tahvil/Bono:
ABD merkez bankasi FED’in baskanina mahkeme celbi Diin 2 yil vadeli sabit faizli tahvil, 5 yil vadeli TUFE tahvil ihalesi
gonderildigi haberi sonrasinda alevlenen FED bagimsizligi  tamamlandi. Hazine'nin 2 yil vadeli tahvil ihracinda net satis 25,8

tartismalarinin golgesinde Eski FED baskanlari Janet Yellen, Ben
Bernanke ve Alan Greenspan, Adalet Bakanligi'nin FED Bagkani
Jerome Powell hakkinda baslattigl cezai sorusturmayi kinadi.
Beyaz saraydan yapilan agiklamada ise Trump’in sorusturma igin
Adalet Bakanligi'na talimat vermedigi belirtildi.

Trump rizgarinin sert esmesi ve belirsizliklerin artmasi, FED'in
faiz indirim baskisi altinda kalmasi Dolar talebinin de azalmasina
neden oluyor. Yila tepki hareketi ile baslayan Dolar Endeksi (DXY)
FED’e yonelik siyasi baskinin artmasiyla birlikte din giinii 98,8
seviyelerinden kapadi.

Bugiin aciklanacak ABD TUFE verisi &nemli. Enflasyonda
yumusamanin devam etmesi FED faiz indirimleri igin iyi huylu faiz
indirimleri igin alan acabilir. Yiksek enflasyon ise Powell ve
Uiyelerin temkinli durusunu destekleyebilir.

Teknik resimde Dolar Endeksi’'nde (DXY) 100,4 seviyesine kadar
olan ytkselisler tepki denemesi olarak kalmaya devam ediyor.
Yikselislerde yatirimcilarin dolardan uzaklasma egilimi hafif hizla
da olsa slrlyor. Dolar Endeksi 97,5-98 bolgesinde. 100,4
seviyesinin gecilmesi halinde teknik gorinimin Dolar lehine
olacagini distinliyoruz.

i¢ tarafta, TL giiciini korumaya ve dévize gére cazip olmaya
devam ediyor. Ekonomi politikasi da bunu destekliyor.

Kurda i1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 43,15 civarinda
islem goruyor. Asagida 42,70 ve 42,50; yukarida 43,30 ve 43,50
one cikan teknik seviyeler.
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milyar TL olurken, bilesik faiz ylzde 36,87 olarak kaydedildi.
Hazine'nin 5 yil vadeli tahvil ihracinda ise net satis 650 milyon TL
oldu. Bu ihalede reel bilesik faiz yuzde 5,37 olarak gergeklesti.
Buglin ise 4 yil vadeli TLREF ve 10 yil vadeli sabit faizli tahvil ihale
edecek.

Dezenflasyonun stirmesi tahvile olan yatirimc ilgisini artiryor.
Yabanci yatirimcilarin alimlari strtyor.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller glini sirasiyla %36,98 ve
%29,44 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Yikseligin strdugl piyasada
seviyesinde...

seans i¢i ilk destek 12,100

Haftanin ilk islem guiniinde alicili bir seyrin yasandigl piyasada,
BIST100 Endeksi'nin giinli %0.44 oraninda deger artisiyla 12,254
puandan tamamladigini goriyoruz. 11,100 seviyesinden gegen
trend destegi Ulizerinde karsilanan ara dizeltme hareketinin
ardindan piyasada 30 Aralk tarihinde baslayan kisa vadeli
yukselis hareketi etkisini stirdtriyor. 12,378 ile TL bazinda tarihi
zirvesini yenileyen piyasada, su asamada kisa vadeli yikselis
potansiyelinin  korundugunu duslindyoruz. Yukari hareketini
sirdirme c¢abasiyla giine baglayacak olan piyasada, seans
icerisinde 12,100 seviyesini ilk 6nemli destek noktasi olarak
izliyoruz. 12,100 Gzerindeki hareketler ise ilk etapta 12,500 olmak
Uzere 13,000 seviyesini hedefleyecek yikselisin devamini
getirecektir. Seans ici geri ¢ekilmelerde bir alt noktada 11,900
destegini ise kisa vadeli 6nemli destek olarak aliyoruz. 11,900
desteginin kirllmasini ise yukari hareketin ardindan 11,750 ve
11,250 risklerini glindeme getirecek bir dizeltme hareketini
baglatabilecegi gbz 6niinde bulundurulmalidir.
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ABD 10
EurUsd s | Gbpusd #h ||ONSAItin$ #p CDS5Y = Vil A
1,1659  -0,10% 1,3474 0,29% 4.594 0,30% 216 0 4,19 0,01
Eur/Usd: Altin:

Makro tarafta, Aralik ayi istihdam raporu, issizlik oraninin yizde
4,5'ten ylzde 4,4'e dismesiyle istihdam piyasasindaki yavaslama
endiselerini hafifletmesi, FED’in istihdam endiseleri gatisi altinda
sigorta amagli faiz indirimlerine ara verme, sonraki faiz indirimi igin
veri gbzlemleme siirecinin devam etme olasiligini artiyor.

Bekleme doneminde ise FED Baskani Powell’a agilan sorusturma,
siyasi tarafin gorevi birakmasi igin baski uyguladigi yorumlarinin
yapilmasina neden oluyor. Beyaz Saray dan yapilan agiklamada ise
Trump’in sorusturma igin Adalet Bakanhgi'na talimat vermedigi
belirtildi. FED’in  bagimsizhiginin  yatirimcilar  tarafindan
sorgulanmasi dolar talebinin azalmasina neden oluyor.

Diger tarafta makro veriler normal sartlarda FED’in bekle-gor
konumunda kalmasini ve gelen veriler misaade ettigi olglide
kademeli faiz indirimlerine devam etmesi beklenebilir. Bugiin
aciklanacak ABD TUFE verisinin beklenti altinda kalmasi, FED faiz
indirimleri icin destekleyici olabilir. Siyasi taraf Ocak ayinda faiz
indiriminin pas gegilmesi halinde FED’e yonelik faiz indirim
baskisini artirabilir.

Son durumda makro veriler dolar talebini isaret etmesine ragmen,
endiseler yatirimcilarin dolara mesafeli durmasina neden oluyor.
Bugiin aciklanacak ABD TUFE verisi sonuglari parite igin kisa vadede
belirleyici olabilir. GUnlin sonunda piyasa dolar aleyhine ve lehine
gelen haberleri fiyatliyor. Noelden beri primlenen Dolar sinirh
deger kaybi yasiyor.

Bu haftanin ekonomik ajandasinda ABD enflasyon verileri dikkat
cekiyor. Bugiin TUFE, Carsamba UFE aciklanacak. TUFE’nin
mansetin sabit kalmasi (%2,7), cekirdegin hafif artmasi (%2,6’dan
%2,7'ye) bekleniyor.

Yatirimcilar Trump’tan gelen sira disi
ekonomik glindemi takip ediyor.

sinyallerin golgesinde

Dolar Endeksi 97,5-98 araligi destek olarak éne cikabilir. DXY’de
ana destek noktasi 97 seviyesi olarak 6ne gikarken, 97 seviyesinin
asagl kirilmasi satis baskisinin devam edecegine isaret edebilir.
100,4 seviyesi Uzerinde ise dolar talebinin giiciinii artirmasi
beklenebilir.

Bu sabah 1,166 seviyesindeki paritede 1,176 ve 1,182 seviyeleri
gln i¢i direng; 1,167 ve 1,16 seviyeleri gln ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugiin yatay-sinirl negatif seyir izleyebilir.
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Jeopolitik riskler ve FED’in bagimsizliginin sorgulanmasi. Altin
fiyatlarinin yiikselisinde etkili olan iki esas tema. 2026 yilina iki
kanattan gelen haber akisi altin lehine donmis durumda.

Jeopolitik risklerin artmasi, diplomatik ¢abalarin sonugsuz kalmasi
ve yeni cepheler agilmasi glvenli liman ihtiyacinin devam
etmesine neden oluyor. Yatirimcilarin itibarli para birimlerine olan
gliven erozyonu devam ediyor.

Ocak ayinda yeni atanacak FED Baskani haberini beklerken,
mevcut baskan Powell’a yonelik sorusturma haberi altin talebinin
hizlanmasina neden oldu. Agiklanacak FED baskan adayi ve siyasi
tarafa olan yakinhgi ise fiyatlama dinamiklerini etkileyecek diger
6nemli husus oldugunu distniyoruz. Esas mesela ise vyillarin
kurumsal yaklasiminin artik gecersiz oldugu duslincesi ve bir
degisimin icinde olundugu hissi.

Buglin ABD enflasyon verileri agiklanacak. Enflasyon endiselerini
azaltan sonug altin talebini destekleyebilir. Beklenti istlinde sonug
tersi etki yaratabilir.

Teknik tarafta 4.550 Usd seviyesi yakin destek noktasi olarak takip
edilebilir. Uzerinde kalicilik-tutunma 4.950 Usd seviyelerini
giindeme getirebilir.

Bu sabah 4.596 Usd seviyesindeki ons altinda 4.600 ve 4.650 Usd
seviyeleri glin i¢i direng, 4.550 ve 4,520 Usd seviyeleri gin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin sinirli pozitif seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, ABD ekonomisinin performansi, Trump’in jeopolitik
adimlar, dinyada dizenin sarsildigi algisi, Powell'in mahkeme
siireci, ABD istihdami-TUFE’si gibi konular tahvillere istahi etkiliyor.

i¢ tarafta, ekonomik ve jeopolitik konular giindemin ilk siralarinda.
iran haberleri takip ediliyor. Ulkedeki gelismeler ve ABD’nin saldiri
yapip yapmayacagl yakin vadede TR eurobondlarina yonelik talebi
etkileyebilir.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 216 baz puan ile giinli yatay
tamamladi. Eurobondlar yatay seyir izledi, birim fiyatlar (-2, +1
cent) araliginda degisti.
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Hazine ve Maliye Bakanligi 4 yil ve 10 yil vadeli ihaleler diizenleyecek

- TCMB Bagkani Fatih Karahan Londra’da Bofa konferansinda bir oturumda yatinmcilara seslenecek
- ABD'deki biiyiik bankalarin bilanco sezonu JPMorgan'in aciklayacadi rakamlarlia baglayacak

10:00 TR - Can islemler Dengesi (beklenti: +220 milyon $ 6nceki: +1.11 milyar $)

16:30  ABD - TUFE (beklenti: %2.7)

12 Oca 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
o |usam 4315 4296 3538 2955 1871 13.40 744
%: Eur/TL 5031 5055 3667 3268 20,01 1511 9.10
E Eur/Usd 11659 11752 10366 11059 10697 11376 1372
o |Gbp/Usd 13474 13448 17515 13754 12071 13533 1368
TL 2 Yillik Gosterge Tahvil (%) 3698 322 4056 3968 997 2270 1496
= TL 10 Yilik Gosterge Tahvil (%) 29.44 29.00 2878 2675 9.3 2432 1290
f: g Tirkiye CDS (baz puan) 216 204 263 284 512 564 3032
= @ |ABD 10 Yillk Tahvl (%) 419 417 458 3.86 388 151 0.92
BIST - 100 Endeksi 12255 11262 9831 7470 5509 1858 1477
‘= | Dow Jones Endeksi 49590 26303 42544 37690 33147 36338 30606
7y ° % Masdaq Endeksi 23734 23242 19344 150141 10.466 15645 13 8BS
C 5 & S&P Endeksi 6977 G846 5.882 4770 3840 4766 3756
© T o |Dax 25405 24490 19.909 16752 13.924 15.885 13719
g Altin (TL) 6374 5951 2984 1960 1097 781 454
o) o |Atnusd) 4594 4313 2623 2063 1824 1830 1901
t E Glimisg (TL) 118.48 9939 3286 2262 1439 993 631
[ W |Giimiis (Usd) 85.4 il 289 238 239 233 264
(a1
c Degigimler
= 5 Usd,/TL 05 214 197 579 396 803 50
() i 05 378 1332 633 325 =1 364
?) E Eur/Usd 08 134 63 34 £0 639 88
[oYo) o |Gbp/Usd 02 15 19 57 108 10 32
S
(D] TL Gasterge Bono (baz puan) -24 334 88 2971 1273 T4 318
"J; = TL 10 Yl Tahil {baz puan) 44 22 203 1692 1449 1143 &9
:0O ,';: E Turkaye CDS (baz puan) 12 59 21 -228 52 261 21
= 0 |ABD 10 Yk Tahvil {baz puan) 1 40 71 2 237 60 ]
e BIST - 100 Endeksi 88 146 3ie 356 1966 58 291
‘= | Dow Jones Endelsi 843 368 128 137 £8 187 72
" % Masdaq Endeksi 21 204 286 434 as1 214 436
2 F S&P Endeksi 19 164 233 242 194 269 163
T o |pax 37 230 188 203 423 158 35
Altin {TL) T4 9.4 523 BT 404 720 564
= |Afmnusd) 65 644 72 131 03 37 252
£ e imiis (TL) 192 2025 453 572 449 574 846
L |Gimis (Usd) 20.1 1460 214 06 28 119 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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