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Piyasalara-Genel Bakis

Uzun bir aradan sonra din ABD Galisma Bakanhgi, eylll ayina iliskin tarim disi istihdam verilerini yayimladi.
istihdam eyliilde 119 bin kisi artarak piyasa beklentisinin (53 bin) oldukgca lizerinde gergeklesti. issizlik orani ise
yuzde 4,4’e gikarak beklentilerin (ylUzde 4,3) Gzerine agiklandi. Gelen veri sonuglari is glict piyasasinda bir miktar
toparlanma oldugunu gosteriyor. FED’in tutanaklarda belirttigi istihdam piyasasinda yumusak inisi destekler
nitelikte. Gelen veri sonrasinda aralik ayi faiz indirim olasiligi masada durmasina ragmen azaldigini belirtmek
lazim. Gelecek hafta agiklanacak PCE enflasyon verisi piyasalarin radarinda olacak.

Nvidia’nin beklentileri asan bilangosu ve gliglii gelir tahmini sonrasinda son zamanlarda piyasalarda konusulan
yapay zeka temasinin yiksek degerleme endiselerinin 6niine gegmeye yeterli olmadigi goralda. Arahk ayi faiz
indirim beklentisinin azalmasi ABD endekslerinde ylkselislerin kar satisi ile karsilagmasina neden oldu. Trump’in
gorevden almak istedigi FED Guvernori Lisa Cook, finansal piyasalardaki yiksek degerlemelerin (hisse senetleri,
sirket tahvilleri, konut piyasasi ve kaldiragl krediler) keskin bir dizeltme riskini artirdigini belirtti. Agiklamalarin
toparlanma gabasinda olan risk istahina olumsuz yansidigini belirtelim.

FED tutanaklar Uyelerin arasinda kisa vadeli faiz politikasinda bir miktar ayrisma oldugunu gosterdi. ABD
hikimetinin kapali oldugu siire boyunca makro veri akisinda yasanan aksaklik Gyeler arasinda para politikasi
noktasinda farkliliklar olusmasina neden oldugu anlasiliyor. Makro verilerin saglikli agiklanma hizi ise
onumiizdeki glinlerde 6nemli olacak. Kararsiz Giyeler makro veriler isiginda politika faizi durusunu degistirebilir.

Ote taraftan Trump’in uygulamaya koydugu ek giimriik tarifleri sonrasinda ABD tarafinda katilik gdsteren
enflasyonda yukari yonli riskler de artig gortilmusti. Son durumda tarifelerin fiyat artis hizina beklenildigi kadar
bir etkisi olmadigl gorilse de yukari yonlu risklerin devam ettigini distinlyoruz. Trump yodnetiminin artan
enflasyon ve tlketici fiyatlarindaki ytikselis konusunda giderek artan siyasi baski sonrasinda , cesitli gida
Urtnlerine uygulanan kapsamli tarifelerin kaldirilmasina izin veren bir ylritme emri imzaladi. Son belediye
secimlerinde yasanan glven kaybi da Trump’in geri adim atmasina neden oldugu goriliyor. ABD dis ticaret
acigini azaltmak igin ydrirlige konulan korumaci politikalar hakkinda ABD Yiiksek Mahkemesi su anda Trump'in
bunlari uygulamak igin yasal yetkiye sahip olup olmadigini tartisiyor. Yilin sonuna kadar bu konu hakkinda bir
karara varilmasi bekleniyor. ABD tarafinda ertelenen ve agiklanmasi beklenen yeni enflasyon verileri ,tariflerin
etkileri hususunda piyasalara 1sik tutacaktir.

Japonya da enflasyon hedefin Ustiinde. Japonya'da hikimetin agiklayacagi ekonomik tesvik paketinin,
harcamalari ve enflasyonu artiracagi endisesiyle Ulkenin tahvil faizlerin endiseler egliginde tansiyon devam
ediyor. Japonya Basgbakani Takaichi Sanae'nin agiklayacagl ekonomik tesvik paketinin buyuklGgu aralk ayinda
faiz kararina etkisi olabilir. Bu sabah agiklanan ekim ayi TUFE verisi beklentilerin Ustiinde gelerek aralik ayi faiz
artinm beklentilerini guglendirdi. Japonya hem g¢ekirdek hem manset yillik enflasyon ylzde 3 artisa isaret
ederken, 2,9 piyasa beklentisinin tstiinde geldi.

Bu sabah global borsalarda risk istahi negatif. ABD vadeli piyasalari yizde 0,10-0,20 araliginda pozitif. Japonya
yuzde 2,5, Hong Kong yuizde 2, Cin ylzde 1,7 civarinda saticili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,10 Dolar Endeksi 100,1,
ons altin 4.050 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, Tiirkiye istatistik Kurumu (TUIK), kasim ayina iliskin tiiketici giiven endeksi verilerini acikladi. Tiiketici
glven endeksi, kasimda aylik bazda ylizde 1,6 artisla 85 oldu. Tiketici gliven endeksi, ekimde 83,6 degerindeydi.
Tiketici guveninde yasanan toparlanma ve beklentilerde goriilen iyilesmenin devami TCMB enflasyonla
micadelesinde elini rahatlatabilir.

TCMB rezerv verileri gegen hafta brit rezervlerde artis, net ve swap hari¢ net rezervlerde ise diisiis yasandigini
gosterdi. Birlt rezervler 187,4 milyar dolara ylkselirken, buna karsilik, net rezervler 73,3 milyar dolardan 72,2
milyar dolara ve swap harig net rezervler ise 58,4 milyar dolardan 57,8 milyar dolara geriledi.
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2 Yillik Gosterge 10 Yillik G6sterge
UsdTry A | EurTry /A ot N 7 Tabl AN | BISTI00 #p
42,45 0,21% 49,00 0,13% 39,58 -0,05 32,80 0,02 10.980 0,70%
Usd/TL: Tahvil/Bono:
Ekim sonunda vyapilan FED faiz toplantisinin tutanaklari  TCMB verilerine gore 14 Kasim haftasinda yabancilarin tahvil

sonrasinda din ABD eylul tarim disi istihdam veri setini
karsiladik. ABD'de tarim digi istihdami 119 bin kisi artarak
beklentilerin Gzerinde gergeklesirken, issizlik orani yiizde 4,3'ten
yuzde 4,4'e giktI.

Beklentilerin Ustliinde gelen veri seti sonrasinda FED aralik ayina
yonelik faiz indirim beklentileri torplilenmeye devam etti. Diger
taraftan diin agiklamalarda bulunan FED Uyelerinin temkinli
durusa devam ettikleri gorilirken, giivercin Chicago FED Baskani
Goolsbee, enflasyonun durakladigini ve hatta yeniden yikselise
gecebilecegini belirtmesi, piyasalarda faiz indirim beklentilerinin
FED’in ocak ayinda gergeklestirecegi toplantiya kaymasina neden
oldu.

Piyasalarda risk istahi azalmaya devam ederken, Dolar Endeksi
glinu 100 seviyesi Ustiinde yataya yakin kapandi. Teknik agidan
100,4 seviyesini 6nemli gorlyoruz. Bu seviyenin Ustiinde
kapanislar goriilmesi halinde dolar talebinde hizlanma goérebiliriz.

Dolar endeksi kritik destek bolgesi 97 seviyesinden itibaren limli
bir yikselis igerisinde. DXY 100,4 seviyesinin Ustlinde
yatirimcilarin dolar talebi bir miktar daha artis gosterebilir.

Dolar Endeksi (DXY) 96-97 bandinda tutunmayi basardi. 100,4
seviyesi direng noktasi olarak takip edilebilir. 97 seviyesinin
kirllmasi dolar aleyhine yeni bir sirecin baglamasina neden
olabilir.

i¢ tarafta, TL giicinii korumaya devam ediyor. Aylik enflasyon
artis hizinin azalmasi programin giclini artirir, TL mevcut gii¢
kazanma halini korumayi strdiirir diye diistinliyoruz.

Kasim ayi enflasyonuna dair tahminler yizde 1,5-1,7 civarinda
olusuyor. Bu TL i¢in olumlu olarak yorumlanabilir.

Kurda ihmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 42,44 civarinda
islem goriyor. Asagida 42,00 ve 41,70; yukarida 42,50 ve 42,70
one ¢ikan teknik seviyeler.
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tarafinda giris serisi devam etti. TCMB verilerine gore yabanci
yatirrmcr 14 Kasim'da 418 milyon dolarhk tahvil alhmi
gergeklestirdi. Boylelikle tahvilde alim serisi Gglincl haftaya gikti.

Dezenflasyondaki yavaslama ve yil sonu enflasyon hedefinde
yukari revize yapilmasi ile tahvil faizleri hafif hizda yikselise
gecmislerdi. Yeni dengelenme sonrasinda kasim ayi enflasyon
verisinin  dezenflasyon sirecini  desteklemesi, enflasyon
beklentilerinin iyilesmesine yatirnmcilarin  tahvil talebinin
artmasina neden olabilir.

Ginu 2 yilhk ve 10 yilhk TL gosterge tahviller giinl sirasiyla
%39,58 ve %32,80 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

ilk dnemli direng 11,000 bolgesinde...

Persembe glinli hafif alicilh bir seyrin etkili oldugu hisse senedi
piyasasinda BIST100 Endeksinin kapanisi %0,70'lik yukselisle
10,979 seviyesinden tamamladigini gériyoruz.

Genel bir degerlendirme yaptigimizda, son donemdeki zayif
seyrin ardindan ilk 6nemli direng olarak izledigimiz 10,800/850
araligini asmayi basaran piyasada, toparlanma ¢abalarinin gig
kazanmaya basladigini sdyleyebiliriz.

Teknik seviyelere baktigimizda ise, ilk onemli direng olarak
11,541 zirvesinden beri gegerli olan k.v algalan trendin direnci
konumundaki 11,000 puani izliyoruz. Din itibariyla bu seviyede
takilan piyasada, yatay/pozitif bir dinlenme egiliminin etkili
oldugunu goriyoruz Bu seviyenin tzerindeki kalici fiyatlamalarda
ise, oncelikle 11,150 bolgesindeki yatay direncin, ardindan da
11,600'lerdeki TL zirve bolgesinin ajandaya girmeye baslayacagini
distnliyoruz.

Asagl yonde ise, 10,800/850 arahginin artik ilk 6nemli destek
gorevi Ustlenmesi beklenebilir. Bu aralik tzerinde kalinabildigi
siirece piyasadaki toparlanma c¢abalarinin devam etmesini
bekleriz. Bir alt destek olarak da son "dip" 10,055 seviyesinden
beri gecerli olan k.v ylikselen trendin destegi konumundaki
10,650 bolgesini takip etmeyi 6neriyoruz.
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'4‘,,
| ABD 10
EurUsd A  Gbpusd AN | ONSAItnS CDS5Y W Villik N
1,1536 0,15% 1,3084 0,19% 4.053 -0,56% 240 -5 4,10 -0,04
Eur/Usd: Altin:

ABD'de tarim digi istihdam eylllde 119 bin kisi artarak beklentilerin
Uzerinde gergeklesirken, issizlik orani yizde 4,3'ten ylzde 4,4'e
¢iktl. Tarim digi istihdama iliskin temmuz ve agustos ayi verilerinde
ise asagl yonlu revizyona gidildi Eylal ayi istihdam raporunun 3
Ekim’de agiklanmasi planlaniyordu, ancak ABD tarihindeki en uzun
sureli federal hikimet kapanmasi nedeniyle rapor gecikmeli
aciklandi.  Ekim ayr raporu ise veri toplanamadigindan
aciklanmayacagi belirtildi.

Aralik ay1 FED toplantisi dncesinde Uyelerin faiz kararini etkileme
potansiyeli olan verinin beklenti Ustinde gelmesi, isglci
piyasasinin hiikiimetin kapanmasindan once istikrara kavusma
sinyalleri verdigini gosterdi. Veri FED’in son toplanti tutanaklarinda
belirtilen istihdam piyasasinda yumusak inis senaryosunu
destekledigi gorildu.

Gelen veri seti aralik ay1 FED faiz indirim patikasinda duraklamaya
neden olabilir. Faiz indirim beklentileri ocak ayina 6telenebilir. Faiz
indirim beklentilerinin 6telenmesi ise bir miktar dolar talebinin
yatirimcilar nezdinde artmasina neden olabilir.

Teknik agidan 100,4 seviyesinin yukari gecilmesi halinde dolar
talebinde hizlanma gorebiliriz.

Dolar Endeksi’'nde (DXY) 100,4 seviyesini 6nemsiyoruz. 100,4
seviyesine kadar olan yukselisler tepki denemesi olarak kalabilir.
100,4 uzeri fiyatlamalarda ise yatirimci algisinda dolar lehine
degisim yasanabilir. Dolar Endeksi 96-97 bandinda tutunmayi
basaran Dolar Endeksi’'nde (DXY), 101 seviyesi direng noktasi olarak
takip edilebilir DXY’de destek noktasi 97 seviyesi olarak 6ne
¢ikarken, 97 seviyesinin asagi kirilmasi satis baskisinin devam
edecegine isaret edebilir. 100,4 seviyesi lzerinde ise dolar
talebinin giiciinii artirmasi beklenebilir.

Bu sabah 1,154 seviyesindeki paritede 1,157 ve 1,166 seviyeleri
gin ici direng; 1,5 ve 1,145 seviyeleri glin i¢i destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir.
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Piyasalarin odaginda olan ABD tarim disi istihdam verisi din
aciklandi. ABD'de tarim disi istihdam eylilde 119 bin kisi artarak
beklentilerin zerinde gercgeklesti. issizlik orani yizde 4,3'ten
yuzde 4,4'e gikti.

Beklenenden hizli bir soguma gosteren ABD istihdam verilerinde
eylil ayinda toparlanma oldugu gorildi. Sogumanin devam
etmesi fakat hiz kaybetmesi FED’in aralik ayi toplantisinda
enflasyon endiseleri sebebiyle faiz indirim adiminin  ocak ayi
toplantisina 6telenmesine neden olabilir. Faiz indirimi konusunda
istekli olmayan FED Uyeleri agiklanan istihdam verisi sonrasinda bu
tavirlarini koruyabilirler. Nvidia bilangosunun beklentilerden iyi
gelmesi sonrasinda yapay zeka ve teknolojilerine yonelik yliksek
degerleme endiselerinin azaldigi gorilse de kar satisi baskisi
devam ediyor. Endiselerin azalmasi FED’in ana yolunun
enflasyonun misaade ettigi olglide faiz indirimlerine devam
edecek olmasi ve FED bagimsizligina yonelik endiseler altin
talebinin glciini korumasina neden oluyor. Son zamanlarda ise
ABD hisse senetleri ile olan korelasyonun devam ettigi goriiliiyor.
Trump’in gorevden almak istedigi FED Guvernoéri Lisa Cook,
finansal piyasalardaki yliksek degerlemelerin (hisse senetleri,
sirket tahvilleri, konut piyasasi ve kaldiragh krediler) keskin bir
diizeltme riskini artirdigini belirtmesi, FED’in bagimsizligina iliskin
endiselerin artmasina neden oldu.

Kisa vade de tepki hareketi zayiflama kaydediyor ve altin kritik 4
bin seviyesi lizerinde tutunmaya calisiyor. Altin 4.250-3900 Usd
bant araliginda islem gorebilir. Altin fiyatlarinda destek noktasi
4.000 Usd olarak takip edilebilir. 4.000 Usd altinda asagi yonla
denge arayisi devam edebilir.

Bu sabah 4.050 Usd seviyesindeki ons altinda 4.100 ve 4.140 Usd
seviyeleri glin i¢i direng, 4.050 ve 3.960 Usd seviyeleri gin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Buglin yatay sinirli negatif seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Digarida, ABD'de tarim disi istihdam eylilde 119 bin kisi artarak
beklentilerin Uzerinde gerceklesirken aralik ayr faiz indirim
beklentileri azaldi. Tahvil talebi diin glvenli liman istegiyle talep
gordi. ABD 10 yillik faizi ylizde 4,09 seviyesine geriledi.

i¢ tarafta, TCMB sahin tutumunu korumakta kararli. Dezenflasyon
hizindaki azalma sahin tavri 6ne ¢ikardi, simdi gozler kasim ayi
TUFE verisinde. Beklenti yiizde 1,5-1,7 civarinda olusuyor.

Turkiye 5 yilhk CDS 240 ile glini tamamladi. Eurobondlar yatay
seyir izledi, birim fiyatlar (-2, +2 cent) araliginda degisti.
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5
©
c
8 02:30 Japonya’'da ekim ayi tiketici enflasyonu verileni aciklanacak
15:320 New York Fed Baskam John Williams konusacak
16:20 Fed Guvemndéri Michael Barr konugsacak
20 Kas 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019
— Usd,/TL 4245 3538 2955 1871 13.40 744 5.95
% Eur,/TL 49,00 3667 3268 2001 1511 910 667
E Eury/Usd 11536 10366 11059 10697 11376 12217 1132
o GhpU=d 13084 12515 13754 12071 13533 13676 1325
TL 2 Yillik Gosterge Tahwil (%) 3958 4056 3968 297 2270 1496 1178
= TL A0 Yilk Gosterge Tahwil (%) 32.80 2878 2675 983 24332 1230 1221
E E Tirkiye CDS (baz puan) 240 263 284 512 564 303 383
= @ |ABD 10 Yillik Tahvil {%) 410 458 386 388 151 092 0.92
% BIST - 100 Endeksi 10.980 9831 7470 5509 1858 1477 1144
g Dow Jones Endelsi 45752 43544 37.690 33147 36338 30606 28538
l": Nasdag Endeksi 22078 19311 15011 10466 15645 12888 8973
8.3 S&P Endelsi 6539 5.882 4770 3840 4766 3756 3231
— - DX 23379 19509 16752 13924 15885 13719 13245
(%]
C Altin (TL) 5531 2984 1960 1097 T81 454 250
© - Altin {usd) 4053 2623 2063 1824 1830 1501 1518
g E Glmus (TL) &7.87 32.86 2262 1439 9,93 631 342
O bl GUmus (Usd) 497 28.9 238 239 233 264 17.9
T
[ Degigimler
o w |usdm 200 197 57.9 336 803 50 124
. E % Eur/TL 336 1232 633 325 66.0 364 10.0
— E Euwr/Usd 113 £3 34 6.0 £9 B8 21
2 E Ghpy'Usd 45 -19 5.7 -108 -10 32 21
(]
QD TL Géasterge Bono (baz puan) 88 88 29741 -1373 774 318 795
q) - TL A0 Yilk Tahvil (baz puan) 402 203 1592 -1449 1142 &2 427
'.&; E % Tirkiye CDS (baz puan) -23 21 -228 52 261 21 80
:o E 0 |ABD 10 Yillik Tahwil (baz puan) 47 71 -2 37 &0 [} -100
— % BiST - 100 Endeksi 117 316 356 1966 258 291 254
= g Dow Jones Endeksi 75 129 137 88 187 7.2 223
‘: Nasdaq Endeksi 143 286 434 331 314 436 352
g 5&P Endeksi 112 233 242 -19.4 269 163 289
EE DX 169 188 203 -123 158 35 %5
Altin (TL) 853 523 787 40.4 720 564 331
o Altin {usd) 545 272 131 03 37 252 184
E Glmis (TL) 1065 453 57.2 449 574 B4E 298
L Gumusg (Usd) 721 214 06 28 -119 478 155
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu gozetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirrmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk
ustlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklifi ile aracihk teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile miusteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorisler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak (zere
saklanamaz.
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