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Piyasalara'Genel Bakis

ABD Baskani Trump’in Gronland Uzerinden yeni tarife tehditleri ile haftaya baslayan kiiresel piyasalarda risk
istahi baskili kalmaya devam ediyor. Trump politikalarinin yarattigi belirsizlik ve yeni diizen olusumunda
yasanan jeopolitik soklar piyasalarin yon bulmasini zorlastiriyor.

Avrupali muttefiklere yonelik glimruk tarifesi tehditleri , Venezuela’daki askeri miidahalesi, Orta Dogu da
yasanan gerilimlerin golgesinde Trump alti yil aradan sonra bugilin Davos'ta konusma yapmasi bekleniyor.
Trump, simdi hem i¢ hem dis politikada daha sert ve iddiali politikalar yuriitmeye galisiyor. Bir ¢ok cephede
micadele etmesi kendisi agisindan zorlayici olmaya devam ediyor. ABD yapilacak ara segimler dncesinde
kamu oyu yoklamalarinda segmen desteginin azaldigi konusuluyor. Politikalarin devami agisinda temsilciler
meclisinde ¢cogunlugu kaybetmemesi 6nemli.

Gronland gerilimi NATO ve AB-ABD iliskilerini zorlarken, Avrupa Birligi ise ABD Baskani Donald Trump'in
Gronland'l ilhak etme tehdidinin AB igin kirmizi gizgi oldugunu belirtirken saflari sikilastirdigi goraliyor.
Diger taraftan G7 liderlerinin de Ukrayna konusunda gorismeler yapmasi bekleniyor. Son zamanlarda
Rusya-Ukrayna arasinda diplomatik g¢aba sénimlenmis, umutlar azalmisti. Haber kaynaklarinda arka
kapidan gortismelerin devam ettigi belirtiliyor. Olumsuz bir tabloda baslayan Davos’ta yasanacak olumlu bir
gelisme tabii piyasalarin moral bulmasina neden olabilir.

ABD Hazine Bakani Scott Bessent, ABD Baskani Donald Trump'in yeni ABD Merkez Bankasi (FED) bagkanini
haftaya agiklayabilecegini bildirdi. ABD ve Avrupa'nin ulusal glvenligini saglayacak bir ¢6zim
bulunacagini belirtti.

Trump'in tarzi taleplerini pazarlik masasina oturmadan 6nce sert bir sekilde belirtmesi yoniinde. Sonrasinda
daha makul bir seviyeye ¢ekerek uzlasma adimi atiyor. Bunun igin uygun zemin mevcut. Trump bugiin saat
16:30’da sahne alacak. Kiiresel sorunlari tartismak ve bu zorluklara ¢oziimler aramak tzere diinya liderlerini
bir araya getiren organizasyonda onceki toplantilarda gorilen diyalog kurma ruhu Trump 6nderliginde nasil
sekillenecek merak konusu.

ingiltere'de sirketler 2020 yilindan beri en hizli isten gikarmalarini gergeklestirirken, ticret artislari ti¢ buguk
yilin en disiik seviyesine geriledi. ingiltere Merkez Bankasina yonelik faiz indirim beklentileri artiyor.

Kiresel tahvil piyasasinda ise satis dalgasi basta Japonya tahvilleri olmak tizere devam ediyor. Tahvil
piyasasinda yatirimcilar isteksiz. Ulkelerin borgluluk oraninin artmasi, merkez bankalarinin bagimsizliginin
sorgulanmasi ve siyasi midahalenin agik perde den yapilmasi ve jeopolitik gerginliklerin azalmadan yeni
risklerin ortaya ¢ikmasi yatirimcilarin yiiksek faiz talebinde bulunmasina neden oluyor.

Bu sabah global borsalarda risk istahi karisik. ABD vadeli piyasalari ylzde 0,2-0,5 araliginda arti. Japonya
yuzde 0,5, Hong Kong ylizde 0,2 civarinda eksi; Cin yuzde 0,2 civarinda alicili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,28,
Dolar Endeksi 98,6, ons altin 4.833 Usd civarinda islem goriyor.

i¢c tarafta, 2025 yilinin son ayinda giiglii konut satis rakamlari geldi .Tiirkiye genelinde konut satislari 2025
yilinda bir 6nceki yila gore yizde 14,3 oraninda arttigi agiklandi. Konut fiyatlari Aralik’ta %0,2 ile
enflasyonun altinda artmasi ile dezenflasyon siirecine destek olacagini disiiniiyoruz.
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2Yilhk Gosterge 10 Yillik Gosterge
UsdTry A\ | EurTry A Tabul Wb Tatil AN | BIST100 p
43,30 0,06% 50,77 0,53% 35,86 -0,12 30,02 0,17 12.806 0,45%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

Trump’in yarattigi belirsizlik ortami ve krizin ABD menseili olmasi
yatirimcilarin ABD varliklarina mesafeli durmasina neden oluyor.
Olusan ortam ABD finansal varliklarina olan glveninde
zayiflamasina neden olurken Dolar Endeksi diin ylizde 1 e yakin
gevsedi.

Davos'ta buglin baskan Trump’in konusmasi olacak. Verecegi
mesajlar ve tonu olduk¢a 6nemli olacak. Uzlasmaci tavir dolar
talebini destekleyebilir tersi durus ise zayifligin devam etmesine
neden olabilir.

Teknik resimde Dolar Endeksi’'nde (DXY) 100,4 seviyesine kadar
olan ytkselisler tepki denemesi olarak kalmaya devam ediyor.
Dolar Endeksi 97,5-98 bdlgesinde. 100,4 seviyesinin gegilmesi
halinde teknik gériinimiin Dolar lehine olacagini dislinliyoruz.

i¢ tarafta, yarin PPK faiz kararini, Cuma aksami Moody’s ve Fitch
kredi not gozden gegirmelerini karsilayacagiz. PPK’'nin 150 baz
puan indirim yapmasi bekleniyor (Bloomberg).

Kurda i1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 43,29 civarinda
islem goruyor. Asagida 42,70 ve 42,50; yukarida 43,30 ve 43,50
one cikan teknik seviyeler.
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Yarin PPK faiz kararini, Cuma aksami Moody’s ve Fitch kredi not
gozden gegirmelerini karsilayacagiz. PPK karari igin piyasa
beklentisi 150 baz puan indirim yoniinde kiimeleniyor. Toplanti
sonrasinda Ocak enflasyon gorinimine yoénelik verilebilecek
mesajlar 6nemli olacak.

Yabancilarin tahvil istahi stirtiyor. Son haftalarda dizenli olarak TL
tahvil alimlarini stirdtriyorlar.

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller gund sirasiyla %35,86 ve
%30,02 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Kisa vadeli 6nemli diren¢ bolgesini test eden piyasada, ara
realizasyon egilimi glindeme gelebilir...

Sali giini dalgali bir seyrin yasandigi piyasada, BIST100 Endeksi
glini %0.45 oraninda deger artigiyla 12,805 puandan tamamladi.

Endekste 11,100 seviyesinden gegen trend destegi Uzerinde
karsilanan ara diizeltme hareketinin ardindan, 30 Aralik tarihinde
basglayan kisa vadeli yikselis etkisini surdiriyor. Din 12,914 ile
TL bazindaki tarihi zirvesini yenileyen piyasada, su asamada kisa
vadeli ylikselis potansiyelinin korundugunu distniyoruz. Ancak
%15'e ulagan kisa vadeli yiikselis hareketinin $ bazl grafiklerde
6nemli direng bandi olarak izledigimiz 295/300 seviyesine
ulastigini gériyoruz. TL 12,775/12,990 araligina ulasan hareketin
bu seviyelerden ara bir realizasyon egilimi gerceklestirme
olasiligini goz 6ninde bulunduruyoruz.

Seans ici geri ¢cekilmelerde ise 12,700 seviyesini ilk 6nemli destek
noktasi olarak aliyoruz. 12,700 desteginin kirilmasini ise yukari
hareketin ardindan sirasiyla 12,500, 12,250 ve 12,000 risklerini
glindeme getirecek ara bir diizeltme hareketini baslatabilecegini
g6z oninde bulunduruyoruz. Bu kapsamda 12,700 seviyesinin
ayni zamanda ytukselis hareketi icerisinde stop loss noktasi olarak
alinmasini 6neriyoruz.

G2 YapiKredi


mailto:caglar.kimence@yapikredi.com.tr
mailto:ihsan.tunali@yapikredi.com.tr

Eur/Usd - Altin - Eurobond

YATIRIM
ROTASI

ABD 1
EurUsd A\ | Gbpusd A\ ||ONSAln$ A || cDS5Y AN M |
1,1718  051% 1,3439  0,01% 4.846 3,60% 220 1 4,29 0,03
Eur/Usd: Degerli Metal:

Jeopolitik tansiyonun artmasi ve Ulke liderlerin agiklamalari 6n
planda olmaya devam ediyor. Avrupa bir ¢ikmazin iginde. Rusya-
Ukrayna arasinda devam eden savas diger taraftan Gronland’i
Trump'dan korumak...

Krizin merkez Ustl ise Amerika . Haliyle yatirimcilarin ilk tepkisi
ABD varliklarina yonelik satis oluyor. itibarli paralarin giderek
sorgulandigi yeni diizende Ulkelerin baslica sorunlari ayni. Alt yapi
ve savunma harcamalari, gevsemeci politikalar ve llke bitgeleri
lizerine binen borg yiikii sarmali. itibarli para birimlerinde ise
yatirimcilarin tercihi en az yipranan para birimi. Mevcut kosullar ve
haber akisi Dolar talebini districu etki yapiyor. Diin Dolar Endeksi
(DXY) yuzde 1 e yakin diisis yasayarak giini sonlandirdi.

Yatirmcilarin  FED bagimsizligini  sorgulamasi itibarll para
birimlerine olan talebi azaltan diger neden. Bugiin ABD Baskani
Donald Trump’in FED Yénetim Kurulu Uyesi Lisa Cook’u gérevden
alma girisimine iliskin Yiksek Mahkeme durusmasi yapilacak. ABD
Hazine Bakani Scott Bessent, ABD Baskani Donald Trump'in yeni
ABD Merkez Bankasi (FED) baskanini haftaya aciklayabilecegini
bildirdi.

Diger onemli baslik ise ABD Yiksek mahkemesinin glimrik vergisi

davasi  sonucu. Yetki disi  olmasi biltge tartismalarini
alevlendirebilir,  Trump lehine karar ise tartismalarin
sonimlenmesini  ve fakat tarifelerin ticaret silahi olarak

kullanilmaya devam etmesine neden olabilir.

Trump ABD’ye giiveni sarssa da dolara ikame para olmamasi,
diisusleri simdilik sinirh tutabilir. Haber akisinin olumsuz tonda
devam etmesi ise yatirimci giiven erozyonunu hizlandirabilir.

Dolar Endeksi 97,5-98 araligi destek olarak éne ¢ikabilir. DXY’de
ana destek noktasi 97 seviyesi olarak 6ne gikarken, 97 seviyesinin
asagl kirilmasi satis baskisinin devam edecegine isaret edebilir.
100,4 seviyesi Uzerinde ise dolar talebinin giiclinii artirmasi
beklenebilir.

Bu sabah 1,173 seviyesindeki paritede 1,172 ve 1,174 seviyeleri
gln ici direng; 1,165 ve 1,159 seviyeleri giin ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin yatay-sinirli pozitif seyir izleyebilir.
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Gronland konusu ve ABD- AB arasinda yasanan gerilim jeopolitik
risklerin artmasina neden oluyor. Mdttefikler arasinda goéris
ayrihgl keskinlesiyor. Soyle ki Davos’ta konusan Avrupa Birligi
Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen, Avrupa’nin yeni bir
bagimsizlik planini insaa etmesi gerektigini belirtirken, Gronland’a
dev bir yatinm paketi Gzerinde c¢alstiklarini soyledi. Avrupa
tarafinda savunma ve altyapi harcamalarinin 2030’a kadar 800
milyar euro bulacagini ekledi.

Davos bu hafta mansetlere ev sahipligi yapabilir. Bugiin saat
16:30'da Trump konugma yapacak. ABD baskaninin giindemi
yogun ve diinya giindemini hareketlendirebilir. Yatirimcilarin
glivenli liman talebini artirabilir. Mevcut tonunu yumusatmasi
halinde kar satiglan etkili olabilir.

Teknik tarafta Altin fiyatlari icin 4.750 Usd seviyesi yakin destek
noktasi olarak takip edilebilir. Uzerinde kalicilik-tutunma 4.950 Usd
seviyelerini gindeme getirebilir. Gimus ise 93 Usd direnci sonrasi
100 Usd'yi yeni psikolojik direng yapabilir.

Bu sabah 4.833 Usd seviyesindeki ons altinda 4.880 ve 4.4950 Usd
seviyeleri gin i¢i direng, 4.750 ve 4,780 Usd seviyeleri gilin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin sinirli pozitif seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, gelismis dlke tahvil faizlerinde senkronize bir sekilde
yukselis istegi devam ediyor. Sermayenin bir ‘silah’ seklinde
kullanilma endisesi, dlkelerin artan borglanma ihtiyaglari
yatirimcilarin tahvil talebine mesafeli yaklasmasina neden oluyor.
Eger gelismis Ulke tahvil faizlerinde bir stredir beliren yukari risk
realize olmaya basliyorsa artan tahvil faizleri riskten kagisa yol
acabilir. Bugiin Trump’in Davos’ta yapacagl konusma onem arz
ediyor.

i¢ tarafta, ekonomik dinamik olumlu yénde ilerliyor. Bu hafta PPK
ve 2 kredi kurulusunun Tirkiye kararlar agiklanacak. PPK’da 150
baz puan indirim bekleniyor. Trump’in Davos konugmasi globalde
tatsizlik yaratirsa bize de olumsuz etki yapabilir.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 220 baz puan ile giinli yatay
tamamladi. Eurobondlar sinirli negatif seyir izledi, birim fiyatlar (-3,
+3 cent) araliginda degisti.
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Ingiltere’de aralik ay: tiiketici enflasyonu verileri aciklanacak
ABD Yiiksek Mahkemesi Fed Guverndri Lisa Cook’'un davasinda sdzli savunmalan dinleyecek

20 Oca 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
- Usd/TL 4330 4296 3538 2355 1871 13.40 744
% Eur/TL 50.77 5055 36,67 3268 2001 1511 9.10
E Eur/Usd 11718 11752 10366 11059 10697 11376 1222
o GhpUsd 13439 13448 12515 12754 123071 13533 1368
TL 2 Yilik Gosterge Tahwil (%) 3586 37.22 4056 3968 997 2270 1496

= TL 10 Yk Gosterge Tahvl (%) 30,02 23,00 2878 2675 983 2432 1230
E E Tirkiye CDS (baz puan) 220 204 263 284 512 564 303
= 0 |ABD 10 Yillk Tahvl (%) 429 447 458 386 388 151 092
BIST - 100 Endeksi 12.806 11262 9831 7470 5509 1858 1477

‘= | Dow Jones Endetsi 48.489 26903 42544 37,690 33.147 36338 30,606

‘7) ® % MNasdaq Endehsi 22954 23242 19311 15011 10466 15645 12888

C E g S&P Endeksi 6797 6.846 5.882 4770 3.840 4766 3.796

© T |oax 24703 24490 19909 16752 13924 15885 13719

E Altin (TL) 6746 5951 2984 1960 1097 781 454

’6 o |Atn (usd) 4846 4313 2623 2063 1824 1830 1901
HC E Giimiis (TL) 13074 9939 3286 2252 1439 993 &34

) w | Giimiis (Usd) 939 711 289 238 239 233 264
o =

c egisimler
': 6 Usd/TL 08 314 197 579 396 803 B0

q) § Eury/TL 0.4 378 122 633 325 6.0 364
?) E |ew/usd 03 134 63 34 €0 €2 88

oY) o |Gbp/Usd 04 75 19 57 108 40 32

—

() TL Gésterge Bono (baz puzn) 138 334 88 2971 1273 774 318
"&; = [T Lo il Taind bz puan) 102 22 203 1692 -1449 1142 69
:0 % £ Tirkiye CDS (baz puan) 16 59 11 228 52 261 24

= 0 |ABD 10 Yilik Tahwil (baz puan) LLE 40 71 -2 237 &0 o
= BIST - 100 Endeksi 137 1486 316 356 1966 258 291
‘= | Dow Jones Endetsi 802 368 129 137 88 187 72
© % Nasdaq Endeksi 12 204 286 434 331 214 436
g 5 Sé&P Endeksi 07 164 233 3432 194 269 163
T W |Dax 0.9 230 188 203 123 158 35
Altin {TL) 134 294 523 787 404 720 564
a Altin (Usd) 124 644 272 131 03 37 252
£ [eumism) 315 2025 453 57.2 449 574 846
w | Gimiis (Usd) 321 1460 214 08 28 -119 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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