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Piyasalara'Genel Bakig

Kiresel piyasalarda FED’in faiz indirim slrecine baslamasinin etkileri devam ediyor. ABD is glicii piyasasinda
risklerin artmasi ve enflasyon risklerinin azalmasi FED’in faiz indirim patikasina giris yapmasina neden oldu.
Enflasyon ve is glicl piyasasi arasinda devam eden hassas dengede yol almaya calisan FED , son gelen ve hizli
soguma sinyali veren istihdam verileri sonrasinda 6nceligini is glici piyasasindan yana kullandi. Ticaret savaslari,
jeopolitik riskler ve gerilimler enflasyon Uzerinde yukari yonlu riskler barindirmasina ragmen, son gelen ABD
enflasyon verileri risklerin kontrol altinda kalabilecegi umudunu arttirdigi gériliyor.

Mevcut durumda ABD biiyiimesi giiciinii koruyor. Oncii gdstergeler tiiketici talebinin devam ettigine 1sik tutuyor.
Bu hafta blylme ve FED'in yakindan izledigi ¢ekirdek kisisel tiketim harcamalari endeksi agiklanacak. Hatirlanacagi
Gizerine gecen hafta agiklanan FED tahminlerinde lyeler 2025 yil sonu biyime beklentisi %1,4’ten %1,6’a 2026
biiyiime beklentisi %1,6'dan %1,8'e cikmisti. Uyelerin ABD biiyiime beklentisini yukari yonli revize ettikleri
gorildi. Enflasyon tahminleri ise bu yil icin %3’te sabit birakilirken, 2026 icin enflasyon tahmini %2,4'ten %2,6'ya
cikarildi. Kisacasi FED dyeleri bu yil icin enflasyonun kontrol altinda olacagini distintyor. Diger tarafinda
enflasyonun 2026 ‘da yonetilebilir olacagini resmederken, beklentilerini bir miktar yukari revize ederek
enflasyonda katiligin devam edecegini diistintiyorlar.

FED Bagkani Powell'in ABD Ticaret Odasi tarafindan diizenlenen etkinlikte yapacagl ekonomik gériinime iliskin
degerlendirmeler piyasa tarafindan yakindan izlenecek. Powell'in TSi 19.35'te baglamasi beklenen agiklamalarinda
FED'in gelecek donem faiz kararlarina iliskin verecegi mesajlar 6nemli olacak.

FED, gosterge faiz oranini 25 baz puan dislrerek yizde 4,00-4,25 seviyesine ¢cekmesiyle birlikte varlk siniflari FED
indirimine ve olasi indirimlerine farkli reaksiyon veriyorlar. Piyasa halihazirda FED'in 29 Ekim toplantisinda 25 baz
puan faiz indirimini %91,9 ihtimal olarak fiyatliyor. Toplantida faizin degismemesi ihtimali ise %8,1 ihtimal olarak
hesaplaniyor ABD hisseleri son zirve seviyelerine yakin. Dolar Endeksi (DXY) 97 destek seviyesi tizerinde. ABD tahvil
faizleri enflasyon ve tarife endiseleri ile birlikte dismekte zorlaniyor. Dolardaki ve tahvil faizlerindeki yikselise
ragmen altin da talep gliclini korumaya devam ediyor.

Trump tarafindan atanan Miran din agiklamalarda bulundu. FED’in mevcut para politikasinin asiri siki oldugunu,
mevcut faiz oranlarinin istihdam piyasasi igin risk olusturdugunu FED faizi i¢in uygun seviyenin %2-%2,5 seviyesinde
olmasi gerektigini belirtti. Miran, son Fed toplantisinda 50 baz puan faiz indirimi talep etmisti. Diger taraftan din
aciklamalarda bulunan Atlanta Fed Baskani Bostic ve Musalem faiz indirimi kararina ihtiyath bir tutum takinarak
destek verdiklerini agikladilar. FED’de tyeler arasi goris ayriligl devam ediyor.

Bu sabah global borsalarda risk istahi karisik. ABD vadeli piyasalari yiizde 0,05-0,10 araliginda eksi. Cin yizde 0,8
Hong Kong yiizde 0,70 civarinda saticili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,15, Dolar Endeksi 97,3, ons altin 3.743 Usd
civarinda islem goruyor.

i¢ tarafta, ic haber akisinda yasanan rahatlama ile birlikte yerel varliklara olan talep giiglii olmaya devam ediyor.
Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) verilerine gére tiiketici giiveni Eyliil ayinda geriledi. Endeks, Agustos ayindaki 84,3
seviyesinden ylizde 0,4 oraninda azalarak Eylil'de 83,9 oldu.

BM toplantisi kapsaminda ABD’ye giden Cumhurbaskani Erdogan’in bugiin BM Genel Kurulu’na hitap etmesi, 25
Eylil’de Beyaz Saray’da Trump ile gériismesi bekleniyor. ikili gériismede miizakereleri kapsayan ticari ve askeri
anlagsmalar ve verilecek mesajlar piyasalar tarafindan yakindan takip edilecek.
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2Yilhk Gosterge 10 Yilik Gosterge
UsdTry ¥ | EurTry A ot Wb Tabil W | BIST100 #p
41,37 -0,05% 48,86 0,51% 39,55 -0,21 31,08 -0,24 11.468 1,54%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

FOMC'ye katildigi ilk toplantida 50 baz puanlik indirim gorustyle
mubhalif tek Gye olarak beliren ve yeni FED Baskani adaylarindan
olan Miran dun agiklamalarda bulundu. FED faizi igin uygun
seviyenin %2-%2,5 seviyesinde olmasi gerektigini belirtti. Miran,
son FED toplantisinda 50 baz puan faiz indirimi talep etmisti.
Trump’in atadigl bir Gye olan Miran’in glvercin tonda
aciklamalari ,dolar talebinin din azalmasina neden oldu. Diger
FED Uyelerinden gelen temkinli mesajlari da not etmek gerekiyor.

ABD para birimi gl¢ kazanma cabasinda. Dolar Endeksi 97
seviyesinde tutunma cabasi igcinde. Teknik goruntl, yulkseligin
biraz daha surebilecegini isaret ediyor.

Dolarin gliclenmesi ABD ekonomisinin gorece gligli-dinamikligi
zemini lGzerinde FED’in beklenenin aksine olasi indirimlere dair
ketum davranmasi miimkiin olabilir..

Dolar Endeksi (DXY) 96-97 bandinda tutunmayi basararak 101
seviyesi direng noktasi olarak takip edilebilir. 97 seviyesinin
kirllmasi dolar aleyhine yeni bir sirecin baglamasina neden
olabilir. Endeks destek seviyesini test ediyor.

i¢ tarafta, TCMB enflasyon gerceklesmelerini, ana egilimini ve
beklentilerini géz oniinde bulundurarak ara hedeflerle uyumlu
bicimde dezenflasyonun gerektirdigi sikiligi saglayacak sekilde
ilerleme yaklasimini koruyor.

Kurda i1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 41,37 civarinda
islem goriyor. Asagida 40,50 ve 40,00; yukarida 41,5 ve 42,00
one cikan teknik seviyeler.
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ic ekonomik ve siyasi ajandaya bagl olarak tahvil faizleri de
yonlind tayin etmeyi strdirecek. Bu hafta siyasi haber akisi
iyimserligi artirdi. Yeni bir gelisme olmaz ise piyasa ekonomik
gostergelerdeki iyilesmeye biraz daha odaklanabilir.

ic haber akisinda yasanan rahatlama ile birlikte tahvil talebinde
toparlanma devam ediyor.

GUnG 2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller glinli sirasiyla
%39,55 ve %31,08 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):
Yukari hareket giicll seyrini surdiriyor ...

Endekste gegtigimiz hafta 10,200 destegi Uzerinde baglayan
yukari hareket etkisini surdiruyor. Haftanin ilk islem giintini %
1.54 oraninda deger artisiyla 11,468 puandan tamamlayan BIST
100 Endeksi'nde, ilk 6nemli direng noktasi olarak izledigimiz
11,250 seviyesinin diin yukari gegildigini gdzlemliyoruz. 11,250
Uzerindeki hareketin su asamada piyasada yukari potansiyeli
korudugunu dustinliyoruz. Boylece haftaya 11,250 hedef direng
noktasini asarak glic kazanan seyrin ise 11,605 zirve seviyelerine
yonelik hareketin devam edebilecegini distinliyoruz. Bu
kapsamda seans ici geri ¢ekilmelerde 11,400 seviyesini ilk dnemli
destek noktasi olarak izliyoruz. 11,400 altindaki olasi hareketleri
ise zayiflama sinyali olarak degerlendirecegimiz piyasada, bir alt
noktada 11,250 seviyesi ayni zamanda kisa vadeli pozisyonlar igin
stop loss konumunda.
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ABD 10

EurUsd AN  Gbpusd AN ||ONSAItin$ #p CDS5Y  #h Vil A

1,1799  0,56% 1,3509  0,33% 3.747 1,33% 259 18 4,15 0,00
Eur/Usd: Altin:

Gegtigimiz Carsamba FED karar gini idi ve karardan once piyasa
dolar satmayi tercih ediyordu. Karardan sonra ise alim yapmak yeni
tercih oldu. Ancak yiikselis agisi az ve momentum gigli degil.
Piyasa halihazirda FED'in 29 Ekim toplantisinda 25 baz puan faiz
indirimini %91,9 ihtimal olarak fiyatliyor. Toplantida faizin
degismemesi ihtimali ise %8,1 ihtimal olarak hesaplaniyor
.Piyasalarda FED faiz indirim beklentileri yatirimcilar tarafindan
devam ediyor.

Yeni atanan iye Miran disinda 50 baz puan indirim isteyen Gyenin
olmamasi FOMC toplantisi sonrasinda dolar talebinin bir miktar
artmasina neden oldu. FOMC'ye katildigi ilk toplantida 50 baz
puanlik indirim goristyle muhalif tek tye olarak beliren ve yeni
FED Baskani adaylarindan olan Miran diin agiklamalarda bulundu.
FED faizi igin uygun seviyenin %2-%2,5 seviyesinde olmasi
gerektigini belirtti. Trump politikalarinin beklentilerini yansitan
aciklamalar sonrasinda dolar talebi diin ylizde 0,30 azalmasina
neden oldu. Dolar Endeksi giinii 97,3 seviyesinden kapadi.

Buglin hem Avrupa hem Amerika tarafindan PMI (hizmet, imalat)
verilerini karsilayacagiz. Veriler imalat ve hizmet sektorlerindeki
faaliyetlerin genisleyip daraldigini gostermesi agisindan 6nemli
olacak. Verilerde iyi sonug Ureten Ulkenin para biriminin talep
goérmesi beklenilebilir.

Diger yandan buglin FED Baskani Powell'in yarin ABD Ticaret Odasi
tarafindan duzenlenen etkinlikte yapacagi ekonomik goériinime
iliskin degerlendirmeler piyasa tarafindan yakindan izlenecek.

Dolar Endeksi (DXY) 97,8 seviyesinde. DXY’de destek noktasi 97
seviyesi olarak one c¢ikarken, 97 seviyesinin asagi kirilmasi satig
baskisinin devam edecegine isaret edebilir.

Bu sabah 1,18 seviyesindeki paritede 1,179 ve 1,186 seviyeleri giin
ici direng; 1,171 ve 1,166 seviyeleri gin ici destek seviyeleri olarak
izlenebilir. Bugiin yatay seyir izleyebilir.
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Altin talebi giiclinii korumaya devam ediyor. Yatirimcilar tarafinda
talep gilclii. itibarli para birimlerine olan giivenin azalmasi
yatirnmcilarin givenli liman talebinin artarak devam etmesine
neden oluyor.

Kiymetli madende FED toplantisi sonrasinda goérilen kisa bir
soluklanma sonrasinda din talebin artmasiyla birlikte 3747
seviyesi goriuldi. Bugiin FED Baskani Powell'in yarin ABD Ticaret
Odasi tarafindan dizenlenen etkinlikte yapacagi ekonomik
gorinume iliskin degerlendirmeler piyasa tarafindan yakindan
izlenecek. Powell'in temkinli bir ton sergilemesi bir miktar satis
gorilmesine neden olabilir. Ana resimde FED’in bagimsizhiginin
sorgulanmasi, Trump’in tarifelerinin yargl engeline takilmasi ve
giderek artan bitce problemi altin talebini artiran unsurlar olmaya
devam ediyor.

Bu hafta ABD PCE (bir tiir enflasyon) verisi hareket yarabilir.
Sonucun beklentilerden (+/-) ayrismasi altin talebini etkileyebilir.

Teknik resimde 3.500 Usd ana, 3.600 Usd ara destek seviyesi,
3.793 Usd direng seviyeleri olarak takip edilebilir. Teknik
gostergeler asiri alim boélgesinde direnglere yakin altin fiyatlarinda
bir dinlenme-soluklanma goérulebilir.

Bu sabah 3.742 Usd seviyesindeki ons altinda 3.750 ve 3.793 Usd
seviyeleri giin i¢i direng, 3.707 ve 3.730 Usd seviyeleri gin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir.

Eurobond:

Digarida, FED faiz indirimini verdi ama faiz indirim patikasi sinyali
vermedi. Enflasyon endiseleri devam ediyor. ABD 10 yillik faizinde
disusler sinirli kahyor. Bu hafta PCE verisi agiklanacak. Eger sonug
beklenenden yiksek gelirse tahvil faizleri bu haftayi da yukselisle
kapatabilir.

i¢ tarafta, ic haber akisinin destegi ile yatirimci istahi siiriiyor.
Eurobond faizleri ve CDS asag1 yonde ilerliyor.

Turkiye 5 yilhik CDS 259 ile glini tamamladi. Eurobondlar yatay
seyir izledi. Birim fiyatlar, kisalarda -1 ile O cent; orta vadelilerde -3
ile 0 cent; uzunlarda -1 ile +3 cent degisim oldu. Faizler ise sirasiyla
yuzde 4,10, 6,45 ve 7,69 oldu.
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Glindem -"Gostergeler

- Japonya'da finansal piyasalar resmi tatil nedeniyle isleme kapall olacak
12:00  Eurc Bolgesi - PMI imalat Endeksi
12:00  Euro Bélgesi - PMI Hizmet Endeksi
16:45  ABD - PMI imalat Endeksi
16:45  ABD - PMI Hizmet Endeksi
19:30  Fed Baskam Jerome Powell ekonomik gériiniimi hakkinda bir konusma yapacak

Gundem

22 Eyl 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019
o |usem 4137 3538 2955 1871 1340 744 595
% Eur/TL 4886 3667 3268 20,01 1511 9.10 BET
E Eur/Usd 11799 10366 11059 10697 11376 12217 1122
o |Gbp/usd 13509 12515 12754 12071 13533 13676 1325
TL 2 Yillk Gosterge Tahvil (%) 3955 4056 39,68 9.97 2270 1496 1178
= TL 10 Yillk Gosterge Tahvil (%) 3108 2878 2675 9,83 2432 1290 1221
E g Tirkiye CDS (baz puan) 259 263 284 512 564 303 282
= 00 |ABD 10 Yk Tahvil (%) 445 458 386 388 154 092 092
% BIST - 100 Endeksi 11468 9831 7470 5509 1858 1477 1144
S |Dow Jones Endeksi 46382 42544 37,690 33147 36338 30,606 28538
"d': Nastaq Endeksi 22789 19311 15011 10.466 15645 12888 8973
7 $ |serEndeis 6694 5882 4770 3840 4766 3756 3231
c I |oax 23527 19909 16752 13924 15,885 13719 13349
©
E Altin (TL) 4984 2984 1960 1097 781 454 290
o o At (Usd) 3747 2623 2063 1824 1830 1904 1518
;.9 E Giimiis (TL) 5858 3286 2262 1433 9.93 631 342
L W | Gimis (Usd) 440 289 238 239 233 264 17.9
(]
a Degisimler
E = |usem 169 197 579 396 803 250 124
= % Eur/TL 332 123 633 325 6B.0 364 100
% E Eur/Usd 138 £3 34 £0 &3 88 21
o0 o |Gbp/Usd 79 19 57 -108 -L0 32 24
o
) TL Gésterge Bono {baz puan) -101 88 2971 1273 74 318 795
"&; T o L0 vilk Tahod (haz puzn) 230 203 1692 -1449 1142 [=:] 427
:0 E S |Tarkaye CDS (baz puan) 4 21 228 52 261 21 80
= £ |ABD 10 Yilk Tahvil {baz puan) 42 7L 2 237 &0 0 -100
= % BIST - 100 Endeksi 167 316 356 1966 58 291 54
S |Dow Jones Endeksi 9.0 129 137 88 187 72 223
"q': Nastaq Endeksi 180 286 434 331 214 436 352 .
@ |s&P Endeksi 138 233 242 -194 269 163 289
I |oax 183 188 203 123 158 35 55
Altin (TL) 67.0 523 787 404 720 564 331
o At (usd) 428 272 131 03 37 252 184
£ |eumism) 783 453 572 449 574 846 298
w | Gimis (Usd) 524 214 06 28 -119 478 155
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji Bolimu
tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi Kredi
Bankasi A.S. mdsterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu gozetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirrmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk
ustlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklifi ile aracihk teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile miusteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorisler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak (zere
saklanamaz.
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