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Gunluk Yatirim Bilteni

BIST-100 endeksinde kisa vadeli yatay seyir etkisini BIST-100 (TL) 9.836
Surduruyor BIST-100 (US$) 272
Giinliik Degisim (TL) -%60,4

.. . y .. . iy . . . Gunlik Hacim (BIST-100) US$ 2.190 mn
Kiresel piyasalarda Trump’in gimrik politikalari ve enflasyon Gzerindeki Giinliik Hacim (BIST-TOM) US$ 2.973 mn
olasi etkilerine dair endiseler odak noktasinda yer almaya devam ederken Toplam Piyasa Degeri US$ 368,2 mir
Ukrayna'da savasin sonlanabilecegi yoniinde beklentiler 6n planda yer Halka Agikiik Orani %27,5
3 Aylik Giinlik iglem Hacmi US$ 3.549 mn

aliyor. Dun Paris'te dizenlenen olagantsti AB gulvenlik zirvesinde

savunma harcamalarinin goérusilmesi ile birlikte tahvil faizleri yikseldi. BIST-100 Getirisi (TL)

Almanya 10 yillk tahvil faizi son iki haftanin en ylksek seviyelerine ulagsti.
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onUimuzdeki haftalarda bir araya gelmeleri beklenirken, sirecin disinda En cok artan TL/hisse Degigim

birakilan ve guivenlik endiseleri artan Avrupali lider diin Paris’te olagantstu

bir zirve yaparak ortak finansmanla blokun savunma harcamalarinin MAGEN o)
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artinlmasini goéristi. Din ABD’de tahvil ve hisse senedi piyasalari SMRTG 4250 %27
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Piyasa Yorumu

Kiresel piyasalarda Trump’in giimrik politikalari ve enflasyon lizerindeki olasi etkilerine dair endiseler odak noktasinda yer
almaya devam ederken Ukrayna'da savasin sonlanabilecedi yoninde beklentiler 6n planda yer aliyor. Din Paris’te
dizenlenen olaganusti AB gulvenlik zirvesinde savunma harcamalarinin géristlmesi ile birlikte tahvil faizleri ylkseldi.
Almanya 10 yillik tahvil faizi son iki haftanin en ylksek seviyelerine ulasti. ABD Baskani Donald Trump ile Rusya Devlet
Baskani Vladimir Putin’in Ukrayna’daki savasin sona erdiriimesi i¢cin mizakereler yiritmek Uzere 6niimuzdeki haftalarda bir
araya gelmeleri beklenirken, strecin diginda birakilan ve glvenlik endiseleri artan Avrupali lider diin Paris’'te olagantstu bir
zirve yaparak ortak finansmanla blokun savunma harcamalarinin artiriimasini gériisti. Din ABD’de tahvil ve hisse senedi
piyasalari Presidents’ Day tatili nedeniyle isleme kapaliydi. Bu sabah Asya piyasalarinda karisik egilim etkili, vadeli endeksler
pozitif agilis sinyali veriyor. Fed yetkilisi Waller'in son ekonomik verilerin enflasyonda daha fazla iyilesme goérulene kadar faiz
oranlarini sabit tutmayi destekledigini sdylemesinin ardindan dolar, G-10 para birimlerinin tamami ve ¢gogu EM para birimi
karsisinda deger kazaniyor. Cin lideri Xi 6zel sirketlere destek szl verirken Avustralya Merkez Bankasi (RBA) politika faizini
beklentilere paralel sekilde dusurerek faiz indirimlerine basladi. Politika faizini koronavirlis salgininin gértldigi 2020'den bu
yana ilk kez indiren RBA ilerideki indirimler konusunda ihtiyatli davranacagina isaret etti. Bugiin ECB Yonetim Konseyi lyesi
Robert Holzmann TSi 12:00'de, Ydnetim Kurulu lyesi Piero Cipollone TSi 17:00’de; San Francisco Fed Bagkani Mary Daly
TSi 18:20’de, Fed'in Denetimden Sorumlu Bagkan Yardimcisi Michael Barr TSi 21:00’de konusacak.

Yurtiginde ise BIST-100 endeksinde dalgali seyir devam ederken blylk resimde enflasyondaki seyir, TCMB’nin faiz indirim
patikasi ve kredi derecelendirme kuruluglarindan gelecek agiklamalar odak noktasinda yer almaya devam ediyor. Bu
dogrultuda Fitch’in bankalara yonelik agiklamalari dikkat ¢ekiyor. Fitch Turkiye'nin faaliyet ortaminda ve Ulke doviz rezervi
pozisyonunda devam eden iyilesmelerin, Turkiye'deki bankalarin kredi notlari Gizerinde, Ulke notu yikseltimeden bile olumlu
bir etkisi olabilecegdini belirtti. Diger taratan Pazar giini Suudi Arabistan’in Al Ula kentinde, Uluslararasi Para Fonu (IMF) ve
kralhgin ortaklasa dizenledigi bir etkinlikte konusan TCMB Baskani Karahan faiz indirim doéngistnin “gcok tedrici”’
ilerleyecegine isaret etti. Hatirlanacagi Gzere TCMB son toplantida faiz indirim dongusiine politika faizinde 250 baz puan
daha indirim yaparak devam ederken, piyasa beklentilerin (izerindeki Ocak ayi enflasyon verisi ardindan faiz indirim
déngusiinde ihtiyatli davranacaklari vurgusu yapan TCMB Baskani Fatih Karahan faiz indirimlerinde oto pilotta olmadiklarini,
toplantidan toplantiya, veri odakl gittiklerini sGylemisti. Yilbaginda bir¢ok Uriine gelen zamlarin yani sira asgari Gicrete yapilan
%30 oranindaki zammin hizmet ve Uretim sektorlerine olan etkisi sebebiyle Ocak ayl ardindan Subat ayinda da aylik
enflasyonun yiksek gelmesinin beklendidini not edelim.

Bu sabah:

= Asya piyasalarinda karisik egilim etkili

= Almanya vadelileri %0.1 artida, ABD vadelileri %0.2 artida

= Dolar endeksi yukseliyor

= Altin ve emtialar yikseliyor

= Gelismekte olan ulke déviz kurlari dolara karsi deger kaybediyor

BIST-100 endeksinde kisa vadeli yatay seyir etkisini strdirtyor. Gegtigimiz hafta olusan asagi hareketini ilk dnemli destek
noktasi olarak izledigimiz 9,750 lzerinde karsilamayi basaran piyasada, bu seviye lGzerinde olusan kisa vadeli yatay seyir
etkisini surduriyor. Haftanin ilk islem ginind -%0.42 oraninda deger kaybiyla 9,836 puandan tamamlayan BIST 100
Endeksi'nde, seans i¢i yukari ataklarda 10,000 seviyesini ilk dnemli diren¢ noktasi olarak izlemeyi strdiriyoruz. Endeksin
devam eden yatay seyir kapsaminda yukari ataklarinda gii¢ kazanabilmesi i¢cin 10,000 direncinin asilmasi gerekiyor. Bu
durumda 10,150/10,250 ana direng bolgesini asma denemelerinin olusabilecegini distniyoruz. 9,750 seviyesini seans igi ilk
onemli destek olarak almayi surdirecedimiz piyasada, bu nokta geri ¢cekilmelerde énemini koruyacaktir. 9,750 altindaki
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hareketlerde 9,500 desteginin test edilme riskinin sUrecegi piyasada, endeksin yukari egiliminde orta vadeli olarak gug
kazanabilmesi i¢in 10,150/10,250 diren¢ bandinin asiimasi gerekiyor.

Bugin TCMB 10:00°da ocak ayi konut fiyat endeksi verilerini yayimlayacak. TCMB 10:00’da aralik ayinda 6zel sektoriin
yurtdisindan sagladigi kredi borcuna iliskin istatistikleri agiklayacak. Hazine ve Maliye Bakanhi 3 yil vadeli TUFE’ye endeksli
6 ayda bir kupon ddemeli devlet tahvili ile 5 yil vadeli 6 ayda bir sabit kupon 6édemeli devleti tahvilinin yeniden ihracini
gerceklestirecek. ECB Yonetim Konseyi iiyesi Robert Holzmann TSI 12:00’'de, Yénetim Kurulu tiyesi Piero Cipollone TSI
17:00’'de konusacak. Fed Guvernérii Christopher Waller TSi 02:00’de, San Francisco Fed Baskani Mary Daly TSI 18:20'de,
Fed'in Denetimden Sorumlu Baskan Yardimcisi Michael Barr TSi 21:00’de konusacak. Haftanin geri kalaninda ABD Merkez
Bankasi Fed’in tutanaklari, Fed, ECB ve BOJ yefkililerinin agiklamalari ile Japonya enflasyon verileri izlenecek.

Sektor ve Sirket Haberleri
Petkim <PETKM TI> Etilen-Nafta Makasi

Haftalik bazda etilen fiyati %4,7 artarken, nafta fiyati %0,5 artti. Boylelikle, etilen-nafta makasi haftalik %14,2 artti. PLATTS
Petrokimya Endeksi ise, haftalik bazda %0,5 artti. ilgili endeks 10-yillik ortalamasinin %5 altinda. Genel olarak, haftalik
verileri Petkim <PETKM TI> i¢in sinirli olumlu olarak degerlendiriyoruz.
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Bankalar - Fitch Degerlendirmesi

Fitch Ratings, Tirkiye'nin faaliyet ortaminda ve ulke déviz rezervi pozisyonunda devam eden iyilesmelerin,
Tiirkiye'deki bankalarin kredi notlan uizerinde, iilke notu yiikseltilmeden bile olumlu bir etkisi olabilecegini belirtti.
Fitch'in Turk bankalari i¢in 'B+'/pozitif olan OE skoru, Eylil 2024'te yukari yonlu revize edildi ve Turkiye'nin makroekonomik
ve finansal istikrarindaki iyilesmeleri, manget enflasyonun daha da diusmesi ve dig kirilganlklarin azalmasini yansitiyor.
Ancak, skor hala yiiksek (ancak diisen) enflasyon ve bankacilik sektoriindeki dolarizasyon ile bankalarin faaliyet kabiliyetini
kisittamaya devam eden duzenlemeler (kredi sinirlamalari ve yiksek zorunlu karsiliklar gibi) nedeniyle tlke notunun (BB-
/Duragan) bir basamak altinda. Bu baskilarin daha da hafiflemesi ve politika normallegsmesinin devami, Fitch'in skoru
tilke notuyla uyumlu hale getirmesine yol agabilir.

Fitch, TL faiz oranlarindaki dislisle marjlar genisledikgce Tulrk bankalarinin karlilik baskilarinin énimuzdeki aylarda
hafiflemesini bekliyor. Bu iyilesme, yiksek zorunlu karsiliklar, kredi bUylme sinirlari ve isletme giderleri Uzerindeki
enflasyonist baskinin olumsuz etkilerini dengeleyebilir. Yavaglayan ekonomik blyime ve kredi vadesi nedeniyle takipteki
kredi girislerinin kademeli olarak artmasiyla aktif kalitesi bir miktar baski altinda kalabilir. Ancak, bankalar genellikle saglam
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karsiliklari, karhliklari ve bazi bankalardaki serbest karsiliklar da dahil olmak lzere sermaye tamponlari sayesinde bunun
etkisini azaltabilir.

Fitch'in agiklamalari sektore iligkin gériigiimiize oldukga yakin. Kisa vadeli zorluklara ragmen (yiiksek Ocak TUFE
verisi, potansiyel olarak yiiksek Subat TUFE verisi), Mart ayindan itibaren yavaslayan aylik TUFE verileri, Tiirkiye'nin
CDS'indeki iyilesme (glincel olarak yaklasik 245 baz puan), devam eden faiz indirim dongiisii ve 6zellikle 2C25'ten
itibaren ivmelenen karlilik gériiniimiiniin bankacilik hisselerini destekleyici oldugunu diisiiniiyoruz.

Pegasus <PGSUS TI> Ocak 2025 Hava Trafik Sonuglari

Pegasus <PGSUS TI> Ocak 2025 aylik hava trafik sonuglarini agikladi. Buna gore sirket, gegen yilin Ocak ayina gére %20
artisla 3,18 milyon yolcu tasidi. Konma sayisi %17 artan sirketin doluluk orani %85 oldu. Toplam uguslarin yaklasik %64'Gnu
(Ocak 2024: ~%60) ve arz edilen koltuk-km'nin yaklasik %82'sini (Ocak 2024: ~%80) olusturan dis hat uguslarinda gecen
yila gére %25 daha fazla yolcu tasiyan Pegasus, %82 doluluk orani yakalad. i¢ hat uguglarinda yillik bazda yaklagik %11
daha fazla kapasite sunan sirketin doluluk orani ise %90’a yukseldi (Ocak 2024: %89).

Pegasus'un Ocak 2025 trafik sonuclarini, yilin mevsimsel olarak zayif doneminde, doluluk oraninda gerileme yasamadan
gugclu kapasite bayimesini devam ettirdigini isaret ettiginden memnuniyetle karsiliyoruz ve gegen hafta agiklanan DHMI ve
THY verilerinden daha gl¢li gelen sonuglara piyasa tepkisinin de olumlu olacagini éngériyoruz. Aylik sonuglar ve
yilhklandinimis hesaplamalar hisseye yonelik olumlu durusumuzu teyit etmeye devam ediyor. Agiklanan sonuglar
iIsiginda Pegasus igin 8,2 EUR hedef fiyatla 'AL' 6nerimizi yineliyoruz.

Table 1: Pegasus Aylik Trafik Sonuglan / Oca-25

Ayhik Son 12 Ay

Oca25 Oca24 vs.'24 Oca25 Ocal2d vs. '24

Yoleu Sayisi (mn) 32 27 20% 38,0 324 17%
-ig Hat 1,2 1,1 12% 14,2 12,2 17%
-Dis Hat 2,0 1,6 25% 23,8 20,3 17%
Konma Sayisi ('000) 179 15,2 17% 208,7 189,5 10%
-i¢ Hat 64 6.1 6% 7486 69,5 T%
-Dig Hat 1.4 92 24% 1340 120,0 12%
Arz Edilen Koltuk Sayisi {(mn) 3.7 31 20% 43,4 38,3 13%
-ig Hat 1.3 1.2 11% 155 13.8 12%
-Dis Hat 24 1.9 25% 279 24 4 14%
Yolcu Doluluk Oram (%) B5% B5% Opp 88% 85%  28pp
-ig Hat 90% 89% ipp 91% 88% 4pp
-Dis Hat 83% 83%  Opp 85% 83%  2pp
Arz Edilen Koltuk-Km (mir) 57 4.8 19% 67,7 59,3 14%
-ig Hat 1.0 09 11% 11,5 10,2 13%
-Dis Hat 47 39 21% 56,2 491 15%
Konma Basina Yeleu Sayisi 179 175 2% 182 171 6%
-Ig Hat 188 177 6% 190 175 9%
-Dis Hat 174 173 0% 178 169 5%

Kaynak Pegasus, YKY Araghrma

Ford Otosan <FROTO TI> 4C24 Finansallan

Ford Otosan <FROTO TI> 4C24 finansallarinda yillik %57 disusle 11,2 milyar TL net kar a¢ikladi. Agiklanan net kar
9,3 milyar TL'lik tahminimizin ve 8,9 milyar TL'lik piyasa beklentisinin lizerinde. Gegen yila kiyasla %35 daha yiksek
VAFOK’e ragmen net kardaki erozyon, daha diisiik parasal kazang ve daha disik ertelenmis vergi gelirinden kaynaklandi.
VAFOK hem piyasa beklentileri hem de bizim beklentimizin altinda kaldi ancak beklenenden diisiik kur farki giderleri
sayesinde net kar tahminimizin tizerinde gergeklesti. Sirketin net borcu, net isletme sermayesi ihtiyacinin gegen geyrege gore
6,1 milyar TL dismesi sayesinde 101,4 milyar TL (3C24: 105,4 milyar TL) oldu. Bdylece Net Bor¢/VAFOK ayni dénemde
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2,8x'ten 2,5x'e geriledi. Operasyonel marjlardaki yillik iyilesmenin beklenenden diisiik olmasi nedeniyle sonuglari
sinirh olumsuz olarak degerlendiriyoruz, ancak yine de piyasadaki artan rekabet ve EUR'nun USD karsisinda
zayiflamasinin olumsuz etkisi g6z 6niine alindiginda sirketin géreceli dayanikliigini begeniyoruz. Simdilik hisse i¢in
“AL” onerimizi ve 12 aylik 1.456TL/hisse hedef fiyatimizi koruyoruz.

FROTO Tl - FROTO - Agiklanan Finansallar (TMS/TFRS; TLmn)

Gelir Tablosu 4C24 4C23  YIY A 2024/12 202312 QQA Beklenti ‘¢'klanan

vs. Beklenti
Net Satislar 164.956 155.944 6%| 594.995 594.705 0%|150.615  10%| 167.503 2%
VAFOK 8702 6.425  35%| 39.868 61.665 -35%| 10.328 -16%  11.787 -26%
Net Kar 11589 26997 -57%| 38.864 70.826 -45%| 9.099  27% 8.904 30%
VAFOK Marjl 53% 41% 1.2pp| 6.7% 104% -37pp| 6.9% -1.6pp 7.0% 1.8pp
Net Marji 70% 17,3% -103pp| 65% 119% -54pp| 60% 1,0pp 5,3% 1,7 pp

Kaynak: YKY Arastirma, Sirket, KAP, Research Turkey

Aygaz <AYGAZ TI> 4C24 Finansallan

Aygaz <AYGAZ TI>, 4G24'te 719 milyon TL (4C23: 5.7 milyar TL) net kar agikladi. Agiklanan rakam hem piyasa hem de
bizim beklentilerimizle uyumlu. Net kardaki yillik disus, Eyas'in katkisinin gegen yila gére daha zayif olmasindan kaynaklandi
(4C24'te 398 milyon TL, 4C23'te 5,3 milyar TL). Sirketin net nakit pozisyonu 3C24'teki 1,7 milyar TL'den 4C24'te 1,8 milyar
TL'ye yikseldi, bunun baslica nedeni azalan net isletme sermayesi ihtiyaci oldu. Sonuglari genel olarak noétr olarak
degerlendiriyoruz ve benzer bir piyasa tepkisi bekliyoruz. Hisse i¢in “TUT” tavsiyemizi ve 12 aylik 184TL/hisse hedef
fiyatimizi koruyoruz.

AYGAZ Tl - AYGAZ - Aciklanan Finansallar (TMS/TFRS; TLmn)

Gelir Tablosu YIY A 202412 2023112 QQA Beklenti ‘‘¢'klanan

vs. Beklenti
Net Satislar 20151 22961 -12%| 81.773 93.608 -13%| 21.385  -6%  19.814 29,
VAFOK 539 67 ad| 1753 1.682 4% 882  -39% 605 1%
Net Kar 719 5772 -88%| 2123 8596 -75%| 1.112  -35% 672 7%
VAFOK Marjl 27% -03% 30pp| 21%  18% 03pp| 41% -14pp 3.1% -0,4 pp
Net Marji 36% 251% -216pp| 26%  92% -66pp| 52% -16pp 3.4% 0,2 pp

Kaynak: YKY Arastirma, Sirket, KAP, Research Turkey

Tupras <TUPRS TI> 4C24 Finansallari

Tiiprag <TUPRS TI> 4C24 finansallarinda 5,1 milyar TL'lik piyasa beklentisinin ve 12,5 milyar TL'lik tahminimizin
altinda 3,9 milyar TL (yillik %93 diisiis) net kar acikladi. TUPRS, 4C24'te 173,5 milyar TL (-%35 y/y) gelir elde ederek
192,1 milyar TL'lik piyasa beklentisinin (YKYt: 200,3 milyar TL) hafif altinda kaldi. Taprag'in brit kar marji %6,5 oldu ve
VAFOK marji yillik ~8 puan duiserek %4,6 oldu. Bunun temel sebebi daralan Brent-agir petrol makasi ve gegen yilin yilksek
bazindan dolayi diislk drtn karhhklari oldu. 4C24'te 4-5 USD/varil seviyesindeki Brent-Ural farki, gegen yilki 10-13 USD/varil
seviyelerinin yarisindan daha az seviyelerde. Faaliyet marjlarindaki zayiflik, yiksek parasal zarar ve ertelenmis vergi giderleri
nedeniyle karliliga daha buyuk dlgekte (yillik 17 puan dusus) yansidi. Tupras'in marjlarinin gecgen yilin en yuksek seviyelerine
gore beklenenden daha fazla erozyona ugramasi nedeniyle, 4C24 finansal sonuglarini olumsuz olarak degerlendiriyoruz ve
benzer bir piyasa tepkisi bekliyoruz. Ek olarak, Tupras Yonetim Kurulu, iki taksit halinde (28 Mart ve 30 Eylil) hisse basina
brit 15,2 TL temettu teklifi agikladi. Teklife gore toplam nakit ¢ikisi 29,3 milyar TL olup, bu rakam bizim tahminimiz olan 21,6
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milyar TL'nin Gzerindedir. Dunkl kapanisa gore teklif %11,4 temettl getirisine isaret ediyor. Simdilik 198 TL hedef fiyatiyla
“TUT” tavsiyemizi koruyoruz.

TUPRS Tl - TUPRS - Aciklanan Finansallar (TMS/TFRS; TLmn)

Gelir Tablosu 4C24  4C23  YIYA 2024112 202312 YIYA 3C24 QIQA Beklenti Glklanan

vs. Beklenti
Net Satiglar 173.476 266.616  -35%| 810.386 991.203  -18%)|208.526  -17%| 192.092 10%
VAFOK 8.052 31.963 -75%| 50.704 138950  -64%| 15944  -49% 9.931 19%
Net Kar 3.891 52484 -93%| 18315 77.354 -76%| 8230 -53% 5.145 -24%
VAFOK Marj 46% 12,0% -7.3pp| 63% 140% -78pp| 7.6% -30pp 5,2% -0,5 pp
Net Marj 22% 197% -174pp|  23%  7.8% -55pp| 3.9% -17pp 2.7% -0,4 pp

Kaynak: YKY Arastirma, Sirket, KAP, Research Turkey
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Haftalik Veri Akisi

17 Subat Pazartesi

18 Subat Sali 19 Subat Carsamba 20 Subat Persembe 21 Subat Cuma

Hazine 4 yil vadeli tahvil ihalesi
diizenleyecek

G-20 disisleri bakanlari iki giin
siirecek toplantilar i¢in Gliney
Afrika’da bir araya gelecek

Hazine 3 yil ve 5 yil vadeli tahvil 16:30 ABD - Konut Baslangiclari
ihalesi diizenleyecek (beklenti: %-7 nceki: %15.8)

02:30 Japonya'da ocak ay tiketici
enflasyonu verileri agiklanacak

ABD'de tahvil ve hisse senedi
piyasalari Presidents’ Day tatili
nedeniyle isleme kapali olacak

02:00 Fed Guvernérii Christopher  16:30 ABD - Konut Izinleri beklenti: ~ 14:30 TR - Yabanci yatrimcilarin 11:00 Euro Bélgesi - PMl imalat
Waller konusacak %-2.3 6nceki: %-0.7) bono ve hisse stoku (14 Subat) Endeksi

Philadelphia Fed Bagkani Patrick
Harker konusacak

18:20 San Francisco Fed Baskani 22:00 FOMC toplanti tutanaklari 16:30 ABD - Haftalik igsizlik Maagi  11:00 Euro Bélgesi - PMI Hizmet
Mary Daly konugacak aclklanacak Bagvurulari Endeksi

17:00 ECB Bagkani Christine
Lagarde konusacak

21:00 Fed'in Denetimden Sorumlu
Baskan Yardmcisi Michael Barr
konusacak

17:35 Fed Bagkani Austan Goolsbee ~ 17:45 ABD - PMI imalat Endeksi
konusacak (6nceki: 49.4)

18:20 Fed Guvernorli Michelle
Bowman TSI 18:20'de konusacak

17:45 ABD - PMI Hizmet Endeksi
(6nceki: 56.8)

19:30 Fed Bagkan Yardmcisi
Philip Jefferson konusacak

Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
7 yky arastirma@yapikredi.com.tr




Giinliik Biilten
Yatinm 18 Subat 2025

G YapiKredi

Aciklanan Kar Paylarn (*)

Dagitma Tarihi Kapanis Fiyati  PBK (Briit) PBK (Net) Kar Payi Kar Dagitim

& g € © Verimi @ Orani ©

Mar.25
MSGYO 18.03.2025 16.17 0.74 0.74 %4.6 %8.4

Nis.25

TTRAK 2.04.2025 660.00 48.47 41.20 %7.3 %384.5
Mar.25

LILAK 1.07.2025 24.78 1.50 1.28 %6.1 %75.3

)
@

&)
(©)
4)
®)

Borsa Istanbul'da islem géren sirketlerce KAP’a yapilan kar payi (temettii) agiklamalardan derlenmistir. Burada yer verilen tutarlar ve tarihler, Sirket
Yénetim Kurullari tarafindan Sirket Genel Kurul onayina sunulan teklifleri de igermektedir ve Genel Kurul'da iptal/degdisiklik kararlari ¢ikabillir. Dagitma

tarihinden 1 giin 6nce hisseye sahip olunmasi kardan pay almak igin yeterlidir. Kaynak: www.kap.gov.tr
Son iglem glinii kapanis fiyati.

PBK: Pay Basgi Kar; Briit: Vergi Kesintisi Oncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrasi

Kar Payi Verimi: Pay Basi Briit Kar Payi / Kapanis Fiyati

Kar Dagirim Orani: Toplam Dagitilacak Briit Kar Pay! / Geriye Déniik 12 Ay TFRSITMS Net Kari ; Sirketlerin Dagitilabilir Net Kari, TFRS/TMS Net
Karindan, yasal diizenlemeler nedeniyle farklilik gbsterebilir. Bu ¢alismada, fikir vermesi agisindan, payda kisminda TFRS/TMS Net Kari dikkate

alinmigtir. Ote yandan, sirketler, Ge¢mis Yil Karlari'ni da daditima konu edebilecekleri igin, bu oranin %100'in (izerine gikmasi mimkindir.

Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yodnelik olarak hazirlanmamigtir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérd, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araclarinin ve iglemlerin kapsam ve icerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatinm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadidinin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecrlibeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tarla bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guavenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. ve galisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen kigilerin veya Yapi Kredi
Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goruslerle hemfikir
olmamasi mumkindir. Yapr Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirirm Menkul Deg@erler A.S. ortaklari, calisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir s6zlesme cergcevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin ¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gergek veya tuzel kisiler ile musterileri arasinda dnlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dodabilir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu
¢ikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi i¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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