. FINANSAL SONUCLAR / 1C24
' Yaleredl TURKIYE / Telekom

Yatinm Arastirma 6 Haziran 2024
Turk Telekom (TTKOM TI)

Tiirk Telekom <TTKOM TI> 1G24 Finansallari Gozden Gegiriliyor (snceki AL)

Kapanis Fiyati (TL) 49,50 | Hedef Fiyati (TL) GG

Piyasa Degeri (TL / US$ mn) 173.250/5.338 | 12A Nominal / Goreceli Getiri (%) 183/43

Halka Aciklik Orani (%) 13 [ 3a Ort. Giinliik Islem Hacmi (TL mn) 910,4
(TLmn) 1G24 1623  Yilhk A

Net Satiglar 28.024  26.448 6,0% . ) o

VAFOK 10.265 8.345 23.0% TMS29 ile uyumlu piyasa beklentileri bulunmamaktadir

Net Kar 1.043 1.239 -15,8%

VAFOK Mariji 32,8% 29,0% 3,8pp

Kaynak: YKY Arastima, Sirket, KAP, (*) Tiirk Telekom verilerine dayanmaktadir
Ozet Sonuglar

m  Turk Telekom <TTKOM TI> 1C24 finansallarinda TMS29 etkisi dahil %16 disusle 1 milyar TL net kar acikladi. Sirket, 1C24’te
7,7 milyar TL parasal kazang elde ederken, 7 milyar TL'lik finansman gideri parasal kazancin net kar Gzerindeki olumlu etkisini
baskiladi. Sirket, gegen senenin ayni doneminde 7 milyar TL parasal kazang kaydederken, 5 milyar TL finansman gideri
kaydetmisti. Ek olarak 2 milyar TL'lik ertelenmis vergi gideri de 1C24’te net kari baskilayan diger bir unsur oldu.

m Sirketin gelirleri yillik reel %6 artarak 28 milyar TL oldu. Briit kar marji yillik bazda 9 puan iyileserek %29 oldu. VAFOK marij
(sirket taniml) 4 puan artarak %33 oldu. Sirket marjlardaki genislemeye karsin kaydettigi 7 milyar TL'lik finansman gideri
nedeniyle yillik bazda 1 puan disusle %3,7 net kar marji kaydetti.

= Sirketin abone sayilari gegen geyrede gore yatay seyretti. Sirket, 1G24 sonu itibariyla 17,4 milyon mobil sabit erisim hatti, 15,2
milyon genisbant 3,1 milyon TV ve 26,2 milyon mobil aboneye hizmet vermektedir. Sabit ses ARPU reel %6 diigerken,
genigbant ARPU %5, ev TV ARPU %1 ve mobil karma ARPU %16 artti. Mobil faturali abone sayisi toplam mobil abonelerin
%72’sini (4C23: %67) olusturdu. Mobil faturali ARPU reel %12 biiyiirken, mobil 6n 6demeli ARPU %20 biiyiidii.

= Net isletme sermayesi ihtiyaci 2023 yil sonuna goére 4,4 milyar TL artarken, sirketin net borcu ayni donemde yatay seyretti.
Boylece, sirketin net borg/VAFOK orani 1,1x’e (2023: 1,2x), 6zkaynak karliligi ise %16,5'e (2023: %16,7) diistil.

= 1G24 sonuglarinin ardindan, Sirket yonetimi 2024 yilsonu hedeflerinde herhangi bir degisiklige gitmedi ve TMS29 etkisi
dahil hedeflerini yineledi. Yonetim enflasyonun %42 olacagi varsayiminda 2024 yilsonunda, gelirlerinde UFRYK 12 (ingaat
giderleri diizeltmesi) haric %11-13 arasi biyime, %36-38 VAFOK marji ve %27-28 yatiim harcamalari/gelir orani
ongoérmektedir.

m  YKY Goriis: Tirk Telekom’un 1G24 finansallarini, 6zellikle yatay seyreden abone sayisina karsin reel ARPU biiyiimesi
ile beraber yakalanan %6’lik gelir artisi, VAFOK marjinda 4 puan ve briit kar marjinda 9 puanlik artis nedeniyle sinirli
olumlu degerlendiriyoruz ve piyasa tepkisinin de bu yonde olmasini bekliyoruz. 1C24 finansallari 1s1dinda, sirketle
goristukten sonra TTKOM i¢in model varsayimlarimizi giincelleyecegiz. Model Portféy’imiizde yer alan TTKOM igin simdilik
hedef fiyatimizi (45,9TL) ve tavsiyemizi “Gozden Gegiriliyor” (Onceki: “AL”) olarak degistiriyoruz. Hisse XU100’a gére
yil basindan bugiine %44 olumlu ayrigti.

YK Yatirim Arastirma
YKY_Arastirma@yapikredi.com.tr



YapiKredi

Yatirm 6 Haziran 2024 — Tiirk Telekom 1G24 Finansal Sonuglari

1C24 - Ceyreksel Finansallar TMS29 Uygulanmis (Mart 2024 TUFE)

. TLmn . Gelirlerin %'si ..
Gelir Tablosu 2024/03 2023j03 BUyime (%) 2024/03 2023j03 0e9isI™ (PP)
Gelirler 28.024 26448 6 100 100
SMM -19.870 21079 & -6 -70,9 797 88
Briit Kar 8.154 5369 f 52 29,1 203" 88
Faaliyet Giderleri -7.744 7244 7 -27.6 274% 02
Net Faaliyet Kari 410 -1.875 - 1,5 7.1 -
Diger Faaliyet Gelir (Gider) 51 -168 - 0,2 -0,6 -
Esas Faaliyet Kari 460 -2.043 - 1,6 7,7 -
Amortisman 9.197 9533 ¥ -4 32,8 360% -32
VAFOK (dig. gel (gid) harig) 9.607 7657 i 25 343 290 M 53
VAFOK (dig. gel (gid) dahil) 9.657 7489 & 29 34,5 2834 6,1
Yatrimlardan Gelir (Gider) 1.044 1229 ¥ -15 3,7 46 % -09
istiraklerden Gelir (Gider) (3) 0 0 - 0,0 0,0 -
Net Finansman Gelir (Gider) -5.995 -3.841 56 21,4 -145 4 6,9
Parasal Kazang (Kayip) 7.679 6.998 i 10 27,4 265% -09
Vergi Oncesi Kar Zarar 3.098 2239 i 38 11,1 85 26
Vergi -2.055 -1.000 ¥ 105 73 38% 36
Aznlkk Hissedarlari 0 0 - 0,0 0,0 -
Net Kar 1.043 1239 & -16 3,7 47% 10

TLmn . Varliklarin %'si .
2024/03 s023j12 BUyime (%) 2024/03 2023j12 De9iISIm (PP)
Toplam Varliklar 218.187 224,053 W
Dénen Varliklar 54.202 55504 ¥ -2 24,8 248 f 0,1
Nakit ve Nakit Benzerleri 22.609 24646 ¥ -8 10,4 110% -06
Ticari Alacaklar 14.731 15352 ¥ -4 6,8 69% -01
Stoklar 2.308 1523 f 52 11 07% 04
Diger Dénen Varliklar 14,554 13984 4 6,7 62 04
Duran Varlklar 163.985 168549 ¥ -3 75,2 752 % -0,1
Finansal Varliklar 190 200 -6 0,1 01% 0,0
Maddi Duran Varliklar 86.586 87434 ¥ 1 39,7 390 07
Kullanim Hakki Varlklari 7.560 6.424 18 3,5 29M 06
Serefiye 560 560 = 0 0,3 02 M 0,0
Maddi Olmayan Duran Varliklar 60.010 63128 ¥ 5 27,5 282 07
Ertelenmis Vergi Varlig 8.488 10.122 ¥  -16 3,9 45% 06
Diger Duran Varliklar 591 679 ¥ -13 0,3 03% 00
Toplam Yikimliiliikler 218.187 224053 ¥ -3 100 100
KV Yiikiimliiliikler 72.388 65.097 dh 11 33,2 2914 41
KV Finansal Borglar 48.803 37395 fh 31 22,4 167M 57
KV Kiralama Borglari 1.266 1.012 f 25 0,6 05M 01
Ticari Borglar 11.975 16.223 ¥ -26 55 72% -18
Ertelenmis Gelirler 0 0 - 0,0 00= 0,0
Diger KV Yiikimlilikler 10.344 10468 ¥ -1 47 47 % 01
UV Yiikiimliiliikler 32.257 45859 ¥ -30 14,8 205 57
UV Finansal Borglar 21.655 36.243 & -40 9,9 162% -63
UV Kiralama Borglari 2.056 1.154 & 78 09 05M 04
Ertelenmis Vergi YikimlGligi 627 260 M 141 0,3 01M 02
Diger UV Yiikimlilikler 7.918 8202 ¥ -3 3,6 37% 00
Toplam Ozkaynaklar 113.543 113.096 &0 0 52,0 5054 16
Odenmis Sermaye 3.500 3500 =¢ O 1,6 164 00
Gegmis Yil Karlari 52.530 33635 Ah 56 24,1 1504 91
Dénem Kari 1.043 18.895 ¥ 94 05 84 ¥ -80
Diger Sermaye Kalemleri 56.469 57.066 ¥ -1 25,9 2554 04
Azinlik Hissedarlan 0 0 - 0,0 00=" 0,0
Nakit Akim Tablosu Tlmn Biiyiime (%) Gelirlerin % i Degisim (pp)
2024/03 2023/03 2023/12 2022/12
Faaliyetlerden Nakit 4.242 1.283 #p 231 15,1 49 fh 10,3
Yatirm Faaliyetlerinden Nakit -4.375 -8.363 - -15,6 -31,6 i 16,0
Finansal Faaliyetlerden Nakit -1.192 9.679 - -4,3 36,6 ¥ -40,9
Toplam Nakit Girisi -1.326 2.600 - 4,7 98 ¥ -146
Serbest Nakit Akimi (SNA) -133 -7.080 - -0,5 268 263

Kaynak: KAP, YKY Arastirma, (*) manset UFRS degerlerdir ve 6n sayfada yer alan tutarlardan farklilagabilir



CEKINCE:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen triin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, misterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkh boélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mimkundur. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir s6zlesme cergevesinde veya
herhangi bir sézlesme olmaksizin g¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gergek veya tizel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli
olarak, raporda bahsi gecgen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni
olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




