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Gunluk Yatirim Bulteni

Kisa vadeli yukselisin destek noktasi olarak 14,000
seviyesini izliyoruz

Kuresel piyasalarda dordiinci ¢eyrek bilangolari, jeopolitik gelismeler,
yeni Fed Baskani ve Fed'in faiz politikasina yonelik beklentiler piyasalari
sekillendiren ana konu basliklari olmaya devam ediyor. Yapay zekanin is
modellerinde yaratacadi bozulmaya iliskin endiseler, Fed Baskanligina
aday gosterilen Kevin Warsh’in para politikasini nasil yonlendirecegi
konusundaki belirsizlik soru isareti yaratan konular arasinda yer aliyor.
Rotasyon temasinin 6ne ¢iktigi kiiresel risk barometresi olarak da izlenen
S&P 500 endeksinde zirve bdlgelerde momentum kaybi etkili. Yapay
zekanin yazilim, gayrimenkul gibi is modelleri Uzerindeki olumsuz
etkilerine dair endiseler ve yapay zeka sektorindeki yatirim harcamalarina
dair endiseler gindemde kalmaya devam etti. Din 100 gunlik
ortalamasini test eden ve dalgali seyrin etkili oldugu S&P 500 endeksi glin
icinde %1’e varan satis baskisi ardindan kapanisa dogru gelen tepki
alimlari ile birlikte gini %0.1 ile hafif artida tamamladi. Fed FOMC
Uyelerinden gelen aciklamalarda kisa vade igin temkinli durusun
korundugunu, son haftalarda geri ¢ekilen tahvil faizlerinde yatay egilimin
etkili oldugunu takip ettik.

Gunluk Takvim
= Cin ve Hong Kong’da finansal piyasalar yeni yil nedeniyle isleme kapall

olacak

m 16:30 ABD - Dayanikl Tuketim Mal Siparisleri (beklenti: %-1.7 dnceki:
%5.3)

m 22:00 Fed FOMC tutanaklari agiklanacak
Bililtenden Basliklar

m Piyasa Yorumu
m Sektor ve Sirket Haberleri
o Halkbank <HALKB TI> 4C25 Vergi Finansallari
o Erdemir <EREGL TI> 4C25 Sonuclari
o Tofas Otomotiv <TOASO TI> temettl kararini agikladi
o TAV Havalimanlari <TAVHL TI> 4C25 Sonuglari
o Astor Enerji <ASTOR TI> 4C25 Finansal Sonuglari

= Aciklanan Kar Paylari

Sermaye Piyasasi

BIST-100 (TL) 14,227
BIST-100 (US$) 326
Glinlik Degisim (TL) -%0.78
Ginlik Hacim (BIST-100) US$ 4,553 mn
Giinliik Hacim (BIST-TUM) USS$ 6,646 mn
Toplam Piyasa Degeri US$ 444.7 mir
Halka Agiklik Orani %271
3 Aylik Giinliik islem Hacmi US$ 5359.099 mn
BIST-100 Getirisi (TL)
1 Haftalik / 1 Ayhk %3.1 %12.3
3 Aylik / 12 Aylik %30.5 %44.6
En cok artan TL/hisse Degisim
KLRHO %8.0
PASEU %4.2
TKFEN %2.9
TRMET %2.8
ENERY %2.8
En cok azalan TL/hisse Degisim
SISE -%5.5
FROTO -%4.8
SASA -%4.7
GUBRF -%4.2
TOASO -%3.7
Hacim US$mn  Degisim
THYAO 474 -%2.0
ISCTR 256 -%14.4
SASA 234 %22.2
PGSUS 229 -%5.9
ASELS 221 -%5.4
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Piyasa Yorumu

Kiresel piyasalarda doérdiinci geyrek bilangolari, jeopolitik gelismeler, yeni Fed Bagkani ve Fed'in faiz politikasina yonelik
beklentiler piyasalari sekillendiren ana konu basgliklari olmaya devam ediyor. Yapay zekanin is modellerinde yaratacagi
bozulmaya iligkin endiseler, Fed Baskanligina aday godsterilen Kevin Warsh’in para politikasini nasil ydnlendirecedi
konusundaki belirsizlik soru isareti yaratan konular arasinda yer aliyor. Rotasyon temasinin 6ne ¢iktigi kiresel risk
barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksinde zirve bdlgelerde momentum kaybi etkili. Yapay zekanin yazilim,
gayrimenkul gibi is modelleri Gizerindeki olumsuz etkilerine dair endiseler ve yapay zeka sektérindeki yatirim harcamalarina
dair endigeler giindemde kalmaya devam etti. Diin 100 glnlik ortalamasini test eden ve dalgali seyrin etkili oldugu S&P 500
endeksi gun icinde %1’e varan satis baskisi ardindan kapanisa dogru gelen tepki alimlari ile birlikte giini %0.1 ile hafif artida
tamamladi. Fed FOMC Uyelerinden gelen agiklamalarda kisa vade igin temkinli durusun korundugunu, son haftalarda geri
cekilen tahvil faizlerinde yatay egilimin etkili oldugunu takip ettik. llimli enflasyon verileri ardindan faiz indirimi beklentileri
glclenirken, piyasada ilk faiz indiriminin beklendigi Haziran ayi igin beklentiler %80 civarinda seyrediyor bu yilin tamaminda
60 baz puan civar faiz indirimi bekleniyor. Diger taraftan iran'in ve ABD arasinda diin Cenevre'de yapilan gériismelerin
ardindan iran disisleri bakani, iki tilkenin uzun iran'in niikleer programi konusunda uzun siiredir devam eden anlasmazhg
¢6zmek igin temel "ilkeler" Gzerinde anlagmaya vardiklarini sdyledi. Agiklamayla beraber Hirmlz Bogdazi yakinlarinda kiresel
petrol arzini kesintiye ugratabilecek ¢atisma g¢ikacagi endiseleri hafifledi. Bu sabah agik olan Asya piyasalari artida, vadeli
endekslerin pozitif agilis sinyali verdigini takip ediyoruz. Tahvil faizleri, altin ve emtialarin satis baskisi ardindan toparlandidini
takip ediyoruz. Bugiin Cin ve Hong Kong’da finansal piyasalar yeni yil nedeniyle isleme kapali olacak. ABD'de Fed FOMC
tutanaklari takip edilecek. ingiltere’de tiiketici enflasyonu verileri saat 10:00°'da agiklanacak. ECB Yénetim Kurulu iyesi
Francois Villeroy de Galhau TSi 11:00’de, Piero Cipollone TSi 12:00'de, Isabel Schnabel TSi 20:00'de konusacak. ABD
aralik ayi dayanikli mal siparigleri ve konut baslangiglari verileri TSi 16:30’da agiklanacak. Fed Denetimden Sorumlu Baskan
Yardimcisi Michelle Bowman TSI 21:00'de konusacak. Fed, faiz oranlarini sabit tuttugu 27-28 Ocak tarihli toplantisinin
tutanaklarini TSI 22:00'de yayimlayacak. Haftanin geri kalaninda ABD’de biiyime, gekirdek PCE verileri ve Fed FOMC
Uyelerinden gelecek agiklamalar takip edilecek. Cuma giinii ABD Yiksek Mahkemesi, kamuya agik bir tartisma oturumu igin
yeniden toplaniyor. Piyasalar, ABD Baskani Donald Trump’in giimrik vergileriyle ilgili olasi bir karari yakindan takip ediyor.

Yurtigine baktigimizda ise BIST-100 endeksinde yukari egilim korunurken bilangolarla birlikte dezenflasyon ve faiz indirim
sureci piyasalari sekillendiren ana konu basliklari olmaya devam ediyor. TCMB piyasa tahminlerinin belirgin altinda yer alan
2026 enflasyon ara hedefini %16'da sabit tutarken, tahminlerini ise sinirh bir artisla %15-%21 bandina tasidi. TCMB Baskani
Fatih Karahan, kararlari enflasyon odakli vermeye devam edeceklerine dikkat gekerken, faiz indirim hizina iligkin bir soru
Uzerine ise "Adim buyukligunin kisa dénemde artmasi igin gereken esik bir miktar ylksek diye degerlendiriyoruz" dedi.
TCMB'nin beklentilerin Gzerinde gerceklesen enflasyona ragmen faiz indirimlerine devam edecedi mesaji 6ne c¢ikarken
piyasada tahminlere ulagsmak igin daha siki durus gerekebilecedine dair beklentiler de var. TCMB faiz indirimlerini 300'den
100 baz puana kadar yavaslatmisti. Ocak ayinda %5'e yakin artan Subat'ta ise %3'e yakin beklenen aylik enflasyon
nedeniyle piyasada faiz indirimlerinin bir kez daha durabilecedi veya hizin azaltilacagina dair beklentiler 6n planda.

Bu sabah:

- Agik olan Asya piyasalari artida.

- Almanya vadelileri %0.3 artida, ABD vadelileri %0.2 artida
- Dolar endeksi artida, tahvil faizleri toparlaniyor

- Altin ve emtialar toparlaniyor

- Gelismekte olan Ulke déviz kurlari dolara kargi hafif ekside

Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
2 yky arastirma@yapikredi.com.tr




mYamKredi Giinliik Biilten

Yatirm 18 Subat 2026

Kisa vadeli yiikselisin destek noktasi olarak 14,000 seviyesini izliyoruz. Sali giinii saticili bir seyir izleyen BIST100 Endeksi,
glinu -%0.78 oraninda deger kaybiyla 14.227 puandan tamamladi. Gegtigimiz hafta kisa vadeli teknik yapi icerisinde dnemli
destek noktasi olarak izledigimiz 13,300 Uzerinde kargilanan ara duzeltme egiliminin ardindan, piyasanin yukari hareketini
surdlirdigini goézlemliyoruz. Su asamada ylkselis potansiyelinin korundugunu distindigimiz piyasada, bir 6nceki zirve
bdlgesi olarak izledigimiz 14,000 seviyesini seans igi geri ¢cekiimelerde destek noktasi olarak aliyoruz. 14,000 Uzerindeki
hareketlerin surdlrecedi yukselis egiliminin ise son donemin hedef noktasi olarak aldigimiz 14,500 seviyesini test
edebilecegini distnlyoruz. 14,500 Uzerindeki hareketlerin ise 14,800 ve 15,000 hedeflerini giindeme getirebilecegini
piyasada, 14,000 Uzerinde kisa vadeli yon yukari. 14,000 seviyesini bu kapsamda kisa vadeli hareketin ana destek noktasi
ve stop loss seviyesi olarak belirliyoruz. 14,000 altindaki olasi seyrin ise piyasada 13,300 hedefiyle ara bir dizeltme hareketi
riski olusturabileceginin géz énidnde bulundurulmasini éneriyoruz.

Bugiin Cin ve Hong Kong’'da finansal piyasalar yeni yil nedeniyle isleme kapali olacak. TCMB 10:00’da 6zel sektoriin aralk
ayinda yurtdigindan sagladigi kredi borcuna iligkin rakamlari yayimlayacak. ingiltere’de tiiketici enflasyonu verileri saat
10:00’da agiklanacak. ECB Yénetim Kurulu liyesi Francois Villeroy de Galhau TSi 11:00’de, Piero Cipollone TSi 12:00'de,
Isabel Schnabel TSI 20:00°'de konusacak. ABD aralik ayi dayanikli mal siparisleri ve konut baslangiglari verileri TSI 16:30'da
aciklanacak. Fed Denetimden Sorumlu Baskan Yardimcisi Michelle Bowman TSI 21:00'de konusacak. Fed, faiz oranlarini
sabit tuttugu 27-28 Ocak tarihli toplantisinin tutanaklarini TSi 22:00'de yayimlayacak. Haftanin geri kalaninda ABD’de
buyume, cekirdek PCE verileri ve hafta boyunca Fed FOMC Uyelerinden gelecek agiklamalar takip edilecek. Cuma gini
ABD Yilksek Mahkemesi, kamuya agik bir tartisma oturumu icin yeniden toplaniyor. Piyasalar, ABD Baskani Donald Trump’in
gumruk vergileriyle ilgili olasi bir karari yakindan takip ediyor.

Fed faiz indirimlerinde kisa vadede duraklamaya isaret ederken, enflasyonun “bir miktar yiksek” kalmaya devam ettigini,
isglicl piyasasinin ise “bazi istikrar isaretleri” gésterdigine isaret ediyor. Piyasada 2026 yili igin iki faiz indirimi fiyatlaniyor ve
beklentiler yilin ikinci yarisina yodunlasmis durumda. Gegen hafta agiklanan Ocak ayi TUFE verilerinde hizmet
enflasyonundaki yliksek seviye soru isareti yaratsa da, manset ve ¢ekirdek verinin genel olarak beklentilerle uyumlu olmasi,
ihmli sinyaller Uretmesi faiz indirimi beklentilerine destek oldu. Haziran ayinda faiz indirimi beklentileri %70 civarinda
seyrederken bu yilin tamaminda 60 baz puan faiz indirimi bekleniyor.

Sektor ve Sirket Haberleri
Halkbank <HALKB TI> 4C25 Vergi Finansallari

Halkbank vergi finansallarinda 2025 tamaminda 27 milyar TL net kar elde etti ve buna gére 4C25 icin net kar 6.9 milyar TL
olmaktadir. Bu rakam piyasa ve bizim beklentiminiz olan 6.3 milyar TL'nin %10 tzerinde. Vergi finansallari BDDK finansallari
icin 6nemli bir endikasyon gostermektedir. BDDK finansallari 20 Subat'ta agiklanacak. Hisse igin nétr olarak
degerlendiriyoruz.

Erdemir <EREGL TI> 4G25 Sonuglari

Erdemir <EREGL TI> 4G25 Sonuglari — Verimlilik Yatinmlarn VAFOK’ii destekledi

Erdemir <EREGL TI> 4C25°’te 44 milyon USD zarar (4G24: 78 milyon USD net kar) agikladi. Bizim beklentimiz ve piyasa
beklentisi 67 milyon USD zarar elde edilmesiydi. Operasyonel tarafta beklentilerimize yakin sonuglara karsin beklentimizden
daha disuk finansman gideri sapmanin nedeni oldu.

Ozetle, fiyatlama zorluklari ciroyu baskilarken, ton bagina VAFOK verimlilik yatirimlarinin etkisiyle tst tiste dérdiincii geyrekte
iyilesmeye devam etti. Fiyatlama zorluklari surmesine karsin karliliktaki toparlanma ivmesini olumlu karsiliyoruz.
Operasyonel tarafta bizim beklentilerimize paralel sonuglara karsin piyasa beklentisinden daha iyi VAFOK ve beklentiden
daha dislk zarar pozisyonu nedeniyle EREGL'nin 4C25 finansallarina hafif pozitif piyasa tepkisi 6ngqoriiyoruz.
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e 4C25’te Erdemir, bizim beklentimiz ve piyasanin beklentisi olan 1,4 milyar USD’ye paralel 1,4 milyar USD (y/y -
%10) satis geliri elde etti. Zayf fiyatlandirma ortami bu geyrekte de satis gelirlerini baskiladi. Satis hacmi 2,2 milyon
ton beklentimize paralel gerceklesti (4C24: 2,2 milyon ton).

e VAFOK 4G25’te bizim 155 milyon USD beklentimize paralel ve piyasanin 133 milyon USD beklentisinin iizerinde
160 milyon USD seviyesinde kaydedildi. Ton basina VAFOK ise 71 USD beklentimize paralel 71 USD ile (4C24: 39
USD) ¢/¢ %4, yly %82 artti. VAFOK’te toparlanmanin biiyiik élglide Mayis ayinda devreye alinan yatirimlarin verimlilik
artig| sayesinde oldugunu disunuyoruz.

o Sirket 12A25'te 1,2 milyar USD SNA (retti. Net borg pozisyonu 3C25 sonundaki 1,2 milyar USD’den 1 milyar USD’ye
geriledi. Net Borg/FAVOK rasyosu ise azalan borg ve giiglenen yillik VAFOK sayesinde 2,9x’den 1,9x’e geriledi.

Son dbénemde c¢elik fiyatlarinda toparlanma kaydedilse de Cin’in fazla kapasitesi, toparlanmayi sinirliyor. Avrupa
Parlamentosu 30 Ocak’ta ithalat kotalarinin azaltiimasi ve kota asim vergisinin ylkseltiimesini iceren ¢elik ithalatina yonelik
koruma paketini onayladi. Kiresel arz fazlasinin stirdigl mevcut ortamda, artan ticaret dnlemlerinin 2026'da fiyatlarda
toparlanma hizini sinirlayabilecegini diistiniiyoruz. Diger taraftan Dahilde isleme Rejimi'nde (DIR) Ekim 2025'te yiirirlige
giren dizenleme ile dahilde isleme izin belgelerinin siresi kisaltildi ve ihracatta kullanilan urinlerin Gretiminde en az %25
yurt ici temin sarti getirildi. Dizenlemenin, yerli gelik talebini destekleyecegini 6ngdriyoruz. Ancak dizenlemenin talep
tarafindaki tam etkisinin 2C26 sonrasinda belirginlesmesini bekliyoruz. Ozetle 2026’da tahminlerimiz, hacim artigi ve verimlilik
yatirimlariyla desteklenen sinirli bir toparlanmaya isaret ediyor. EREGL igin hedef fiyatimiz 31 TL, tavsiyemiz TUT.

Sirket bugtin 14:00’te analist toplantisi, 17:00’de telekonferans diizenleyecek.

EREGL Tl - EREGL - Agiklanan Finansallar [TMS/TFRS; USDmn]

Aciklanan  Agiklanan

Belir Tablosu Y/Y A 2025/12 2024/12 C/CA  Beklenti YKYt vs. Beklenti vs. YKYE
Net Satiglar 1446 1.598 -%10 5288 4624  %14) 1301 %11 1384 1446 %l 0%
VAFOK 160 73 %113 518 572 -%9 116 %38 134 156 %20 3%
Net Kar -44 78 a.d. 13 335 -%96 16 ad -67 -68 -%34 -35%
Net Borg [Nakit) 1.000 1.827 -%45
VAFOK Marji (%) 111 4,6 6,5 pp 9,8 12,4 -2,6 pp 89 21pp 9,7 108 14 pp 0,3 pp
Net Marj (%] -3,1 49 -80pp 0,2 7,2 -7,0pp 12743 pp -489  -47 1.8 pp 1,6 pp
Net Borg / VAFOK [x) 19 3,2 -13pp 0,0 19pp

Kaynak: YKY Arastirma, Sirket, KAP, Research Turkey

*Rasyonetten alinan piyasa tahminleridonem ortalama kuru olan 42,18 den sirketin fonksiyanel para birimiolan USD cinsine gevrilmistir.

Tofag Otomotiv <TOASO TI> temettli kararini agikladi

Tofas Otomotiv <TOASO TI> temettl kararini agikladi. Sirket, 2025 yili karindan hisse basi briit 20 TL temettii dagitacak
olup (YKYt: 17 TL/hisse), bu tutar yaklasik %6 temetti verimine isaret ediyor (toplam temettii 6demesi 10 mir TL). Hisse
basina temetti icin hak kullanim tarihi 23 Mart olarak belirlendi.

Aciklanan temettiinin beklentimizin tGzerinde gergeklesmesi nedeniyle, hisse tzerinde pozitif bir piyasa tepkisi bekliyoruz.
TAV Havalimanlari <TAVHL TI> 4G25 Sonuglari

TAV Havalimanlari <TAVHL TI>, 4C25’te 25 milyon EUR net zarar agikladi (4C24: 2 milyon EUR net zarar). Bizim tahminimiz
6 milyon EUR net zarar iken, piyasa beklentisi 7 milyon EUR net zarardi. Yillik %19'luk bir VAFOK artisina ragmen, daha
zayIf net kar, esas olarak yillik bazda artan faiz giderlerinden kaynaklandi.

Gelirler yillik %1 artigla 433 milyon EUR oldu ve hem tahminimizin (457 milyon EUR) hem de piyasa beklentisinin (456 milyon
EUR) %5 altinda kaldi. En buyuk olumsuz etkiyi Almati gosterdi; burada gelirler yillik %11 azaldi. Aimati'nin zayifigini hari¢
tutarsak (gelirlerin yillik bazda sabit kaldigini varsayarsak), konsolide gelir buyimesi yaklasik %5'e ulasacakti. Olumlu bir
nokta olarak, BTA gelirleri yillik %16 artarak destekleyici bir katki sagladi.

Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
4 yky arastirma@yapikredi.com.tr




Yatirm 18 Subat 2026

VAFOK 93 milyon EUR’a ulagarak %21'lik bir marja ulasti ve yillik %19'luk bir artig gésterdi. Bununla birlikte, VAFOK hala
tahminimizin (108 milyon EUR) %14 ve piyasa beklentisinin (98 milyon EUR) %5 altinda kald1. lyilesme biiyik 6lgiide, toplam
nakit giderlerinin ~%15'ini olusturan yakit giderlerindeki yillik %13'lik dususten kaynaklandi.

Bu arada yonetim, 2026’ya iliskin beklentilerini paylasti. Buna gére su beklentiler mevcut:
- 116-123 milyon toplam yolcu (2025: 113 milyon)

- 78-83 milyon uluslararasi yolcu (2025: 75 milyon)

- 1.880 - 1.980 milyon gelir (2025: 1,823 milyon)

- 590-650 milyon VAFOK (2025: 560 milyon EUR)

- <300 milyon yatirim harcamasi (2025: 201milyon EUR)

YKY Gériis: Beklenenden diisiik gelir ve VAFOK performansi ile birlikte daha genis bir net zarar nedeniyle sonuglari
sinirh olumsuz olarak degerlendiriyor ve benzer bir piyasa tepkisi bekliyoruz. 4G25 sonuglari 1g1ginda model
varsayimlarimiz revize edecegiz. Simdilik, 12 aylik 9,5 EUR/hisse hedef fiyatimizi ve AL 6nerimizi koruyoruz.

Astor Enerji <ASTOR TI> 4C25 Finansal Sonuglari

Astor Enerji, 4C25’te 1,8 milyar TL olan piyasa beklentisine karsilik 2,7 milyar TL net kar agikladi; bu rakam yilhk
bazda %54 artisa isaret etmektedir.

Gelirler %34 yillik artigla 12,1 milyar TL seviyesine yukselirken, brit k&r marji 10 puan artarak %34’e ¢ikti. Astor’'un bakiye
siparigleri (backlog) yillik bazda %54, ceyreklik bazda ise %1 artarak 794 mn USD seviyesine ulasti. Backlog'un %97’si déviz
cinsinden olup, bunun %69'u USD, %20’si EUR ve %8'i GBP bazlidir. FAVOK, %78 yillik artigla 3,6 milyar TL seviyesine
yiikselirken, FAVOK marji yaklasik 7 puan iyileserek %29 oldu. Astor'un net nakit pozisyonu, 4C25'te geyreklik bazda %37
artarak 8,0 milyar TL’ye ulasti; yillik bazda ise yatay seyretti.

ASTOR, 2026 yili beklentilerini paylasti. Sirket, 2026 yili icin 1.094 mn USD gelir 6ngériyor. Hatirlatmak gerekirse sirket,
2025 yilinda daha 6nce agikladigi 853 mn USD gelir beklentisinin altinda, 824 mn USD gelir elde etmisti. Ayrica 2024 yil
sonunda paylasilan gelir hedefi 950 mn USD seviyesindeydi.

Genel olarak, beklentilerin altinda kalan gelir ve FAVOK nedeniyle 4C25 sonuglarini sinirh negatif olarak degerlendiriyoruz.

ASTOR Tl - ASTOR - Agiklanan Finansallar [TMS/TFRS; TLmn]
Aciklanan vs.

Gelir Tablosu YiY o 2025/12 2024f12

Beklenti

Net Satiglar 12167 9.063 %34 23124 25786 -%wl0| 7.872 %55) 13,126 -7

VAFOK 3579 2015 %78 T 8417 -%11| 2.579 %39 | 3.7ES -3

Net Kar 2702 1755 %54 4967 qaea %3| E.BE4 -hE| 1841 Y%7
Net Borg [Nakit] -7925  -7E21 %1|-5.792 %37

VAFOK Marji [%) 294 222 7.2 pp e 326 -0lpp| 3228 -3.3pp| 287 0.7 pp

Met Marj [%) 2.2 194 28 pp 215 187 28 pp| 364 -14.2 pp 14,0 8.2 pp
Net Borg / VAFOK [x] - - - - -

Kaynak: YKY Aragtirma, Jirket. KAP. Research Turkey
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Cin'de piyasalar Ay Yeni Yili arifesi Ay Yeni Vil nede.nlyle Cin, I-_I.ong Cin ve Hong Kong'da finansal Cin ve Hong Kong'da finansal L . .
) . Kong, Tayvan, Singapur, Giiney ; : P ] N M Cin finansal piyasalar yeni yil
nedeniyle kapall, bazi Asya piyasalari - piyasalar yeni yil nedeniyle isleme  piyasalar yeni yil nedeniyle isleme PR
Kore, Malezya, Filipinler ve nedeniyle isleme kapali olacak
erken kapanacak ) . kapall olacak kapali olacak
Vietnam’da piyasalar kapali olacak

ABD Baskanlar Giin tatili nedeniyle

Hazine ve Maliye Bakanligi altin
finansal piyasalar igsleme kapall

16:30 ABD - Dayanikli Tiiketim Mal .
tahvili ile altina dayal sukugun  Siparigleri (beklenti: %-1.7 énceki:  1+30 TR - Yabanai yatrimcilarin

02:30 Japonya’da ocak ayi tiiketici
olacak dogrudan satisini gergeklestirecek %5.3) bono ve hisse stoku (13 Subat) enflasyonu verileri agiklanacak
Hazine ve Maliye Bakanligi 2 ve 5 yi ABD ile ran arasindaki 22:00[Fed FOMC tutanaklari 16:30/ABD haftalik igsizlik maasi  10:00 TR - Reel Sektdr Given

! . A miizakerelerin ikinci turunun L. Ao .
vadeli tahvil ihalesi diizenleyecek X X aclklanacak basvurulari verisi agiklanacak Endeksi (6nceki: 103)
Cenevre’de yapilmasi bekleniyor
Walmart bilango agiklayacak 10:00(TR - KKO (%74.1)

12:00(Euro Bélgesi - PMI imalat
Endeksi

12:00Euro Bélgesi - PMI Hizmet
Endeksi

16:30/ABD - Cekirdek PCE (beklenti:
%2.9 6nceki: %2.8)

17:45/ABD - PM! imalat Endeksi

17:45 ABD - PMI Hizmet Endeksi

ABD Yiiksek Mahkemesi, kamuya
aclk bir tartisma oturumu igin
yeniden toplaniyor (glimrik vergileri)

Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
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Giinluik Biilten
Yatirm 18 Subat 2026

YapiKredi

Aciklanan Kar Paylar (%)

Dagitma Tarihi Kapanis Fiyati PBK (Briit) PBK (Net) Kar Payi
(1) (2) (3) (3) Verimi % (4)
03.26
AYGAZ 16.03.2026 247.00 12.55 10.67 5.08
TUPRS 16.03.2026 220.00 10.38 8.82 4.72
FROTO 16.03.2026 127.80 3.64 3.09 2.85
TOASO 23.03.2026 335.25 20.00 17.00 5.97
04.26
BEGYO 15.04.2026 5.05 0.02 0.02 0.40
SELEC 17.04.2026 91.00 0.44 0.37 0.48
05.26
LKMNH 20.05.2026 18.72 0.23 0.20 1.23
07.26
LILAK 6.07.2026 34.60 1.53 1.30 4.41
TAVHL 21.07.2026 361.25 1.80 1.53 0.50
09.26
TAVHL 22.09.2026 361.25 1.80 1.53 0.50
LKMNH 28.09.2026 18.72 0.23 0.20 1.23
TUPRS 30.09.2026 220.00 6.75 5.73 3.07
Odenme Tarihi Belli Olmayanlar
ACSEL 124.20 0.30 0.26 0.24
GEDIK 6.57 0.38 0.32 5.78
VERTU 44 .28 0.30 0.30 0.68
VERUS 262.50 0.10 0.09 0.04

()
(1) Borsa Istanbul'da islem géren sirketlerce KAP’a yapilan kar payi (temettii) agiklamalardan derlenmigtir. Burada yer verilen tutarlar ve tarihler, Sirket

Yénetim Kurullari tarafindan Sirket Genel Kurul onayina sunulan teklifleri de icermektedir ve Genel Kurul’da iptal/degisiklik kararlari ¢ikabillir. Dagitma
tarihinden 1 giin 6nce hisseye sahip olunmasi kardan pay almak icin yeterlidir. Kaynak: www.kap.gov.tr

(2)  Son islem giinii kapanis fiyati.
(3) PBK: Pay Basi Kar; Briit: Vergi Kesintisi Oncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrasi
(4)  Kar Payi Verimi: Pay Bagi Briit Kar Payi / Kapanis Fiyati

(5)  Kar Dagirim Orani: Toplam Dagitilacak Briit Kar Payi / Geriye Déniik 12 Ay TFRS/TMS Net Kari ; Sirketlerin Dagitilabilir Net Kari, TFRS/TMS Net
Karindan, yasal diizenlemeler nedeniyle farklilik gésterebilir. Bu ¢alismada, fikir vermesi agisindan, payda kisminda TFRS/TMS Net Kari dikkate
alinmigtir. Ote yandan, sirketler, Ge¢mis Yil Karlari’ni da dagitima konu edebilecekleri igin, bu oranin %100’(in (izerine ¢ikmasi mimkdnddir.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngérd, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araglarinin ve iglemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdisteri tarafindan talep edilen Uriin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadidinin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu urin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan givenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. ve calisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkl bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goéruslerle hemfikir
olmamasi mumkinduir. Yapr Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin ¢aligsan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gergek veya tizel kisiler ile musterileri arasinda énlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki ydneticilerinin,
yetkililerinin, ¢ahganlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gegen iglemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gizerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iliskileri bulunabilir. S6z konusu
cikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi
Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.$.'nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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