FINANSAL SONUCLAR / 2C25
@R YapiKredi TURKIYE / BANKACILIK

Arastirma 31 Temmuz 2025

GARANTI (GARAN TI)

Yatinm

Guglu sonuglar & korunan 2025 6zkaynak karliligi hedefi AL (6nceki tavsiye: AL)
Kapanis Fiyati (TL) 142.40 | Hedef Fiyat — 12ay (TL/pay) 146 Temel Gostergeler
Piyasa Degeri . . -

(TL/US$mn) 598,080 / 14,768 | Nominal / Gorece Getiri — 12ay (%) 25/23

Halka Agiklik Orani 14 | Ort. islem Hacmi — 3ay (TLmn) 3,298 2024 2025T 20267
Sadece Banka - TL Yilik Geyrekli  YKY Piyasa Fo!Bb S

a -

: 2G25 2G24 1G25 , 1 FIK 45 49 33
milyon A kA tahmin __ Beklentisi | gykaynak Kariigi  32% 31%  35%
Net Faiz Geliri 32,759 26,195 25% 30,427 8% 32,507 Temetti Verimliligi 3.2% 3.1% 4.1%
Net Faiz Marji 4.2% 2.8% 1.4% 4.7% -0.5% 4.1%

Net Kar 28,326 22,522 26% 25,284 12% 22,913 23,422
Ozkaynak Karliligi 32% 34% 2% 30% 1% 26%

Kaynak: YKY Arastima, Sirket, KAP
Sonuglar

m  Garanti’'nin net kari 2C25’te 28.3 milyar TL seviyesinde gerceklesti (YKY beklentisi: 22.9 milyar TL ve piyasa beklentisi 23.4 milyar TL). Net kar
ikinci geyrekte ceyreklik 12 artarken, yillik %26 artis kaydetti. 2C25 6zkaynak karlihgr %32 seviyesinde gerceklesti (6A25: %31) ve banka
Arastirma kapsamimizdaki mevduat bankalar arasinda en yiiksek seviyeyi korudu. Net karin beklentimizin Uzerinde gelismesinde
komisyon gelirleri, istirak gelirleri ve beklentimizin altina karsilik giderleri temel etkenler. Ceyregin olumlu konulari komisyon gelirleri, istirak
gelirleri, TL kredi-mevduat makasi yénetimi ve risk maliyetinde diisiis olurken tek olumsuz konu yiiksek faaliyet gideri artigi. Banka TUFE'’ye
endeksli tahvil portfdyl icin muhafazakar olarak %28 tahmini enflasyon kullanmaya devam etti ve bu durum yilin ikinci yarisi igin tampon
yaratmaktadir. Garanti’nin toplam 6zkaynaklar ¢geyreklik %11 gibi yiiksek bir seviyede artti. Bu artisin temel etkeni satilmaya hazir

olarak siniflanan sabit faizli tahvil portfoyiin deger kazanclari.

m Banka 2025 icin “diisiik %30’lar” 6zkaynak karlihigi hedefini korudu (YKYt: %31). Net faiz marji hedefinde agag yonlii risk olmasina
ragmen giiclii gelisen komisyonlar ve beklentilerden daha olumlu gelisen risk maliyeti sayesinde bu durumun telafi edilmesi

ongoriilmektedir.
Ozet Goriisiimiiz

m  Garanti’'nin 2C25 net kari piyasa beklentisinin %21 Uzerinde gercgeklesti. Sonuclari hisse icin sinirh olumlu olarak degerlendiriyoruz.

Tahminlerimizi gézden gegirecegiz. Garanti igin 146TL/pay 12 aylik hedef fiyatimizi ve AL tavsiyemiz mevcut. Banka 2025/26 tahminlerimize
gore 1.3x/1x PD/DD ve 4.9x/3.3x F/K garpanlari ile islem gérmektedir. Garanti hissesi yilbagindan bugine XU100’in %8 Ulzerinde performans
gosterdi (XBANK’'In %6 Uzerinde). Banka Agustos 2024’ten itibaren Model Portfdy'imuzde yer almaktadir ve XU100’Un %214 (zerinde

performans gosterdi.
Genel Degerlendirme

m Banka 2. gceyrekte TL kredilerde geyreklik %11 blylime elde etti. TL kredi bluylmesi tiketici kredileri (%15 blylme) ve kredi kartlarn (%12
blyime) agirlikli gergeklesti. Bankanin TL mevduati ceyreklik %1 biliyirken, YP mevduati ise $ bazinda %4 disls gosterdi. Garanti'nin
swaplardan arindirilmis net faiz marji geyreklik 45 baz puan geriledi. TL kredi-mevduat makasinda geyreklik 110 baz puan artis gergeklesti. Bu
ivilesmede TL mevduat faizlerindeki 110 baz puan diigiis ve TL kredi faizlerinde ceyreklik olarak yatay trend ana etkenler. Banka TUFE'ye
endeksli tahvil portféyi igin %28 tahmini enflasyon kullanmaya devam etti. Bankanin TUFE’ye endeksli tahvil portfdyii 112 milyar TL
seviyesindedir (aktiflerin %3’0).

= Komisyon gelirleri yillik %60 artis gosterirken, faaliyet giderleri ise yillik %72 artis gosterdi. Takipteki kredi orani ¢eyreklik 30 baz puan artti ve
%2.7 seviyesinde gerceklesti. Takibe girislerde artis bireysel krediler agirlikli olarak gerceklesti. 2.evre kredilerin toplam krediler igindeki payi
%11.4 seviyesine geriledi (1C: %11.9). Net risk maliyeti ise ikinci geyrekte 190 baz puan seviyesinde gergeklesti (1C: 240 baz puan).

m  Garanti’nin solo sermaye yeterlilik ve gekirdek sermaye oranlari BDDK esneklikleri hari¢ sirasiyla %18 ve %14.7 seviyelerinde gerceklesti.
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GARAN TI — Garanti - Agiklanan Finansallar (TLmn)

GARAN - Sadece Banka - (TL milyen)

Kar & Zarae .v X coyrekih A yillsk & €424 EA25 pilk &
Net falz geliei 26196 24880 29612 30427  227% EX 8% 45,857 83,187 8%
et trey wee hur Karfzaran 2807 am 1,489 1432 1,564 =5% RETN 233 4075 1IN
Tican karSaarae 430 E] A7 1 650 -329 170% 5% 783 1340 27%
Anineindmiy net faiz geliri 22869 28584 11084 35528 33974 A% A 47,408 3,501 an
Kormsyon gol 21502 25393 7407 29709 A& 16% 0% 40,235 84101 60%
Dier gebrian 11650 36N 16,168 14815 130 2% ) 23,980 w04 %
istwaider gelrien 4971 5161 4,300 5,767 73 28/ 4% 9,478 13,147 0%
Toplam gefirler $0993 62749 30038 35618 87235 % o 121099 172853 a3%
Faakye! Gioerer 0445 24180 29513 3073 35072 4% TZ% 39,149 65,808 66%
Kargik gidurl 11.956 10,370 18979 2265 1728 4% “n 26,913 39,387 a8%
Ozel kargbblar 4900 8,108 8,158 10,211 1812 % 137% 9,067 21,890 1H9N
Gened kgl 7.020 4.168 8485 12,248 5578 SN 21% 16,608 17824 %
Dijeer ksl 27 7] 13 180 53 1% % » 239 S04%
Vergi 6ncesi Kar 4502 M220 056 3243 I " an $5.037 7,187 22%
Vergi giden &.000 8,125 8,304 6,058 6,508 % o 10,168 13,547 2%
Net Kar 22822 72005 25241 25284 2832 12% 2% 44,839 531610 20%
Krediler 1,284 107 1408630 1526968 1660437 1238887 1% oan
n 0604 1046444 1159808 1240701 1377088 %% 4%
YP (3) 10614 11,448 11,404 12,1 13,049 6% 2%
Takiptekl Krediler 24862 31445 23,086 40877 1428 %% 107%
Mevduat 1801877 1735834 1821373 2198631 2296548 "% 3%
i 1080260 1189324 1266112 14526065 1466535 % 3%
YP{5) 14,680 16003 18,033 w152 10,870 A% 21%
Repo 16940 100658 32627 05 97885 401% 6%
bhrag Edden Menkut Kymetier 4524 14280 24009 43146 @& ESN 1100
Aknan kreddes 4B560 48206 48821 6410  BBER2 &% x5
Orkaynakisr 279319 M2648 329926 339527 37760 "% 35%
Toptam Varihisr 2,313,108 2807672 3035025 3248038 ™ o
: BAM____BAZS ik
Net faiz morj 5% 54% 4% 46% 2% 0.8% 4 ar 0.0%
Swaplardan anndwnimig net faiz marfi 8% 4% AT 42% 25% 14% e A 7%
Kredi-mevduat makase 3% s s54% an 09% 4% 59% 59% 0.0%
TL bredh taz 1% BL% £ £ W% 0% 0% 330% kLT 28%
TL mevduat faz 126% 3.1% 36 4% o 2% A% 0% 4% 334% 1%
TL makas 25% 4% 13% 1.8% 29% 1.1% 04% 08% 24% 1.8%
YP lred tazl CEN a0% 7% 78% B0% 0% 5% ale a0s KRS
YP mevduat tazi 00% 00% 00% 0% 02% 0% 0% 00% 0% 2%
YP makas BAY% 0% 78% 78% 7% 0% 07% 2.0% A% A4.3%
TL meniad keymes petrisi 27.5% 2% 0% 239% 252% 14% 22 272% 266% 2.6%
YP menkul ket getris 5% &2% 6% 59% E5% ad% 06% 2% 87% 0.5%
Akt Kalites) [ 6A25  yihk &
Takpaeli Kredder Orani 19% 27% 22% 24% 2% 03% s
Het Kreas Resk Malyes (baz puan) 0&% 22% 05% 24% 1% 006% 11% 12% 21% L%
A.evve kargibc orani 4% &% &% 7% 2% 00% To%
Toplam karsk orarn 201% 8% 148% 148% 122% 16 1% B0 %
2 e iredienn pap 11.4% 118% 128% 11.0% 11.4% 05% 00
Oizkarynak ket 337 304% 319% 2% 31 8% 14% 21% HT% KR A8%
At wankd 40 3T% 40% 36% 1% Q0% 04% 472% 16% L%
Gider | Gelr ETEN 3% 3% 8% 0% 4% 67N 2 3% 38 1% 5%
Kaldrag oran {x) 03 a2 19 89 86 03 03
Kred: / Mevauat res 0% B3% 8% 82% ™ %
Sermaye yeteddk orars 178% 190% 219% 193% 19.2% 0% 14%
Cetndek senmaye o 152% 18.4% 18 0% 14 8% 15 9% 0% 0rs

Kaynak YKY Acagarma Banka
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EK: Gostergeler

Ceyreklik Marjlar Ozkaynak Karlilig:
——TL kredi faizi in
—TL mevduat faizi 3%
40% = Swaplardan anndinlmig net faiz marn
35% — __'——'-——_._________ o
0% T
25%
20% 0%
15%
20%
10%
5% 2%
0% 2024 c24 4024 1025 2C25
2024 c24 4C24 1C25 2C25
Kaynak: YKY Arastirma | Kaynak: YKY Arastirma
Aktif Kalitesi ’TL Kredi & TL Mevduat Biiyiimesi (yillik)
——MNet Kredi Risk Maliyeti {baz puan) = Takipteki Krediler Oram —TL Kredi Bilyiimesi (yllik)
3.0% T0% —TL Mevduat Biiyiimesi {yrirk)
25% B0%
50%
2.0%
40%
1.5% 30%
1.0% 20%
0.5% 10%
0%
0.0% 2G24 3G24 4C24 1625 2G25
2C24 acz4 4C24 1C25 2C25
Kaynak: YKY Arastirma I Kaynak: YKY Arastirma
‘C}eyreklik Karhihk (yillik) ‘Qarpanlar & Gostergeler
— Net Kar Buyumesi (yilhk)
— Komisyon Geliri Buyumesi (yillik)
= F adliyet Giden Bilyiumesi (yilhk)
250%
— 2024 2025T 2026T

o \ PD /DD 13 13 10
. FIK 45 49 33
~— Ozkaynak Karlligi  32% 31%  35%

50%
Temettil Verimliligi 3.2% 3.1% 4.1%

0%
2024 3c24 1C25 2C25
-50%
Kaynak: YKY Arastirma | Kaynak: YKY Arastirma |
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhdtte
bulunulmamaktadir. TUm yorum ve tavsiyeler 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirrm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu urln veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecrubeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirirm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmig olup, dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. ve calisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goruslerle hemfikir
olmamasi mumkidndur. Yapr Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S. ortaklari, calisanlari, ydneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir s6zlesme g¢ergcevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin galisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gergek veya tizel kisiler ile musterileri arasinda énlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gegen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkh nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu
cikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.




