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indirimi beklentilerine yonelik haber akisinin gindemde kalmaya devam 3 Aylik Giinlik Islem Hacmi  US$ 3590.656 mn

ettigini takip ediyoruz. ABD’de finansal piyasalar Cuma guni 4 Temmuz
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Piyasa Yorumu

Kiresel piyasalarda ticaret anlasmalarina iliskin umutlar ve Fed faiz indirimi beklentilerine yonelik haber akiginin gindemde
kalmaya devam ettigini takip ediyoruz. ABD’de finansal piyasalar Cuma giini 4 Temmuz Bagimsizlik Gunu nedeniyle isleme
kapaliydi. Gegen hafta ABD’de acgiklanan Haziran ayi tarim digi istihdam verisinin enflasyon baskisi olmadan istihdam
artisinin devam ettigine isaret etmesi piyasalara destek olurken, ABD Baskani Trump’in 9 Temmuz'da miizakere siresinin
dolmasindan 6nce ticaret ortaklarina tek tarafli gimrik vergisi oranlarini belirleyen mektuplari géndermeye baglayacagina
dair agiklamasi piyasada tedirginlik yaratmaya devam ediyor. ABD Baskani Donald Trump'in yaptigi acgiklamaya gére,
ABD'nin 6nimuzdeki glinlerde birden fazla ilkeyle ticaret anlasmasi imzalamaya yaklasirken, gimrik vergilerinin ne kadar
yukselecegi Ulkelere 9 Temmuz'a kadar bildirilecek. Gumrik vergileri 1 Agustos'ta yurirlige girecek. CNN'e konusan ABD
Hazine Bakani Scott Bessent, Trump'in bazi Ulkelere mektup génderecegini ve (mektupta) eger isleri hizlandirmazlarsa
gumrik vergilerinin 1 Agustos'ta 2 Nisan'da agiklanan seviyelere dénecegini iletecegini sdyledi. Trump, vergilerin "%60 veya
%70" araliinda degisebilecegini sdyledi ve Brezilya, Rusya, Hindistan ve Cin'den olusan BRICS grubunun "Amerikan karsiti
politikalarina" uyan ulkelere ek %10 vergi daha uygulama tehdidinde bulundu. Bu sabah Asya piyasalarinda zayif egilim 6éne
cikiyor, vadeli endeksler negatif agilis sinyali veriyor. ABD vadeli endeksleri %0.4’e varan kayiplar yasiyor. Cin bazi AB
merkezli firmalari belirli tibbi cihazlarin kamu alimlarindan harig tutacagini agikladi. Trump, BRICS (lkelerine katilan Glkelere
%10 ek vergi uygulanacagini séyledi. OPEC+'in hafta sonunda kismen yaz aylarindaki gugliu tiketimi degderlendirmek
amaciyla agustos ayinda petrol tretimini beklentilerin Gzerinde, glinde 548.000 varil artirma karari almasinin ardindan petrol
fiyatlar geriliyor.

Yurticine baktigimizda ise BIST-100 endeksinde yukselis egilimi glicini korurken biyuk resimde ekonomi yonetimin attigi
adimlar, enflasyondaki egdilim ve faiz indirimi beklentileri 6n planda yer aliyor. Hatirlanacagi Uzere TCMB Haziran
toplantisinda beklendidi Gzere politika faizini degistirmedi ancak koridorun Ust bandinda piyasanin bekledigi indirimi ise
yapmadi. Piyasa beklentileri TCMB'nin en az 2026 ortasina kadar slrecek indirim déngustine Temmuz ayina baslayacagi
yobnunde sekilleniyor. TCMB'nin karari 24 Temmuz'da agiklanacak ve bu toplanti dncesinde gegen hafta aciklanan Haziran
ay1 enflasyon verisinin de faiz indirimi beklentilerine destek oldugunu takip ettik. Tlketici Fiyat Endeksi (TUFE) gida ve giyim
fiyatlarindaki dislisun etkisiyle Haziran'da bir dnceki aya gore %1.37 ile %1.5 olan piyasa beklentisinin altinda artis gosterdi.
Yilhk artis ise %35,4’den Haziran ayinda %35,05’e geriledi (beklenti: %35,2). Enflasyonda devam eden gerileme gecen ay
hisse senedi piyasasinda fiyatlanmaya baglanan TCMB'nin politika faizini digtrecegi beklentilerini canl tuttu.

Bu sabah:

- Asya piyasalarinda zayif egilim etkili

- Almanya vadelileri %0.2 artida, ABD vadelileri %0.4 ekside

- Dolar endeksi artida

- Altin ve petrol ekside

- Gelismekte olan llke déviz kurlari dolara karsi deger kaybediyor

BIST-100 endeksinde 10,150 destegi Uzerinde kalinabilmesi halinde mevcut dizeltme egilimi kisa soluklu kalabilir. Cuma
glnu yatay pozitif bir egilim sergileyen hisse senedi piyasasinda BIST100 Endeksi gunl %0,45'lik yukseligle 10,275 puan
seviyesinden yapti. Genel bir degerlendirme yaptigimizda, hizl yikselisin ardindan haftanin son 2 glinii yatay bir soluklanma
egilimi sergileyen piyasada, Cuma itibariyla hem 10,150 desteginin korunabilmesi, hem de "faiz indirimi" fiyatlamasinin
odagindaki XBANK Endeksinin yoninld yukari ¢evirmeyi basarmasini, mevcut yatay dizeltme egiliminin kisa soluklu
kalabilecegini seklinde yorumluyoruz. Bu paralelde, 10,250-200 bandi lizerinde kalinabildigi stirece, mevcut egilimin ¢ok da
momentum kaybetmeden kisa vadeye yonelik takip ettiimiz ana hedef direng, 10,750 bdlgesine dogru siirme ihtimalini
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yuksek goriiyoruz. Daha genis bir resimde ve orta vadeli yon konusunda ise, TL bazindaki analizde 10,750'ler, USD bazindaki
analizde ise 272 USD'a denk gelen 11,000'ler, mevcut kisa vadeli ylkselisin, daha orta vadeli bir karakter kazanip
kazanamayacagini sorgulayacagimiz kritik bir diren¢ bdlgesi olarak énimuize ¢ikacak. Asagdl yonde ise, daha genis
cercevede 10,000 puan esigini dnemli bir psikolojik destek olarak izliyor ve sert yukselisin ardindan olusabilecek daha uzun
soluklu dizeltmelerde dnemli bir savunma hatti olarak gérev alabilecegine inaniyoruz.

Bu hafta yurt icinde sanayi Uretimi, cari denge verileri ve Hazinenin dért ihalesi yurtdisinda Fed tutanaklari takip edilecek.
Buglin Hazine ve Maliye Bakanligi 8 ay vadeli kuponsuz Hazine bonosunun yeniden ihraci ile 4 yil vadeli TLREF’e endeksli
6 ayda bir kupon édemeli devlet tahvilinin ilk ihracini gergeklestirecek, 17:30°’da haziran ayi hazine nakit gerceklesmeleri
verisini yayimlayacak. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) yetkililerinden Joachim Nagel TSI 11:00'de, Robert Holzmann TSi
16:00’da konusacak. Euro boélgesi maliye bakanlari Briiksel'de bir araya gelecek. Toplantiya ECB Bagkani Christine Lagarde
ve Yonetim Kurulu Gyesi Piero Cipollone katilacak.

Sektor ve Sirket Haberleri
TAV Havalimanlari <TAVHL TI> Tiflis Havalimani Altinay <ALTNY TI> Yeni is iligkisi

Altinay <ALTNY TI> yurtigindeki bir misterisiyle 2,5 milyon EUR tutarinda (giincel kurdan 2,9 milyon USD) yeni bir
sozlesme imzaladi. Yeni sozlesme, sirketin 1C25 sonu itibariyla 194 milyon USD tutarindaki bakiye siparislerinin %1,5'ine
tekabil ediyor. Sézlegsme, kritik Uretim teknolojilerinin tedarikine iliskindir. Geligmeyi olumlu olarak degerlendiriyor ve
benzer bir piyasa tepkisi 6ngoriiyoruz.

Migros <MGROS TI> Haziran 2025 Magaza Aciliglari

Migros <MGROS TI>, Haziran ayinda 19 net magaza aciligi ile toplam magaza sayisini 3.683’e yiikseltti. Haziran
ayinda, 14 adet Migros, 4 adet Migros Jet, 2 adet Macrocenter ve 2 adet Mion olmak Uzere briit 22 yeni magaza agilirken, 3
magaza kapandi. Haziran 2025 sonunda, MGROS’un toplam magdaza sayisi yillik bazda %6 buytdu (Haziran 2024: 3.490).

Migros’un Haziran ayi magaza aciliglarini, 2025 yili igin 250 yeni magaza hedefi ile paralel olmasi sebebiyle nétr
olarak karsiliyoruz ve sinirli bir piyasa tepkisi bekliyoruz. Haziran ayiyla birlikte 2C25’te yillik bazda %6 biyiiyen
magaza sayisinin, 2C25 cirosunda reel biiyiimeyi desteklemesini bekliyoruz. Migros <MGROS TI> i¢in 905 TL hedef
fiyatimizla AL tavsiyemizi yineliyoruz.

Otokar <OTKAR TI> Haziran 2025 Satiglan

Otokar <OTKAR TI> Haziran’25 arag¢ satislarini agikladi.

Haziran’da Otokar, Tunland satiglarindaki artigla desteklenen gii¢lii yurtigi talebin (yillik %212 artig) etkisiyle toplam
ayhk teslimatlarini yillik iki katina ¢ikararak 819 adet satisa ulasirken, ihracat 217 adetle yatay seyretti. Otokar 2C25'te
Tunland (pick-up) satiglarinin destekledigi giiglii yurtigi talebe karsin zayif seyreden ihracatla beraber yillik ~%50
artigla 1.863 adet arag¢ teslim etti.

Haziran verileri hem gii¢lii askeri ara¢ talebinin devam ettigine hem de 6zellikle Tunland i¢in yurti¢ci satiglarda
saglam bir toparlanmaya isaret ediyor. Otokar'in 2025 yilindaki hacim performansi yilin basindaki beklentilerimizden
daha iyi seyrediyor ve 2C25 igin daha giiclii marj potansiyeline isaret ediyor. Haziran verilerini buna gére olumlu
goriyor ve benzer bir piyasa tepkisi bekliyoruz.

2Y25'e baktigimizda, Otokar icin Romanya’ya yapilacak askeri teslimatlar ve daha giiglii Tunland satiglariyla daha
parlak bir goériiniim 6ngdériiyoruz. Bunun gii¢lii bir ciro biliylimesine ve gobzle goériiliir bir marj iyilesmesine
doniisebilecegine inaniyoruz.
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Sirketin hacim ivmesi 2C25 finansallarinin ardindan tim yil tahminlerimizde yukari yonli revizyonlari
tetikleyebileceginden, Otokar icin model varsayimlarimizi ve hedef degerlememizi gézden gegiriyoruz,. Mevcut
tahminlerimiz 51,4 milyar TL gelir (yillik %17 artig), 4,0 milyar TL VAFOK (veya yillik 10 puan iyilesmeyle %8 VAFOK
marji) ve 3,4 milyar TL net kardir (2024: 3,0 milyar TL net zarar). Simdilik, 12 aylik 610 TL/hisse hedef fiyatla TUT
dnerimizi koruyoruz. Hisse, 2025 tahminlerimize gére 16,2x FD/VAFOK ve 14,9x F/K ile iglem gériiyor.

= Yurtici teslimatlardaki yillik artis temel olarak Ekim'24'te ithal edilmeye baslanan ve su anda toplam yurtici teslimatlarin
%66's1ni olusturan Tunland satislarindan kaynaklandi. Ayrica, gegen ay 71 adet olan hafif kamyon satiglari Haziran'25'te
123 adede ulasti.

] ihracat hacmi midibiis satiglarindaki yillik %42'lik ve otobiis satiglarindaki yillik %12'lik distisin etkisiyle yillk %2
azalirken, askeri arag satislari Haziran’25'te 45 adede ulasti (Haziran’24'te sifirdi). One ¢ikan en énemli nokta 45 askeri
arag satisi oldu. Bu miktar, 4x4 ve 6x6 teslimatlarina atfettigimiz daha yiksek operasyonel marjlara karsilik gelmektedir.

= Yurtigi satiglar, yilin bagindan bu yana giiglii Tunland talebinin destegiyle yilllk %97 artti. ihracat satiglari da ayni
doénemde %2 artti. Gegen yil 72 adet olan toplam askeri ara¢ teslimati 119 adede ulasti.

*  Yurtici satiglar, hafif kamyon ve Tunland'in destegiyle son 12 ayda yillik %83 artti. ihracat, otobiis satiglarindaki %22'lik
ve askeri arag teslimatlarindaki %30'luk disisin etkisiyle yillik %19 geriledi. Askeri ara¢ satislari 2024'Gn sonlarinda
nispeten zayif seyretmisti. Yilin son aylarinda gelirleri destekleyecek olan Romanya'ya 278 adet Cobra Il teslimatinin
etkisiyle, askeri segmentte 2025 sonuna kadar 6nemli bir blylime bekliyoruz.

Son Ug Ay Son 12 Ay
Otokar Satislar (Adet) Haz-25 Haz.24 Haz-24
Yurtici Satislar 602 193 212% 2.342 1.191 97% 1.164 557 108% 4.329 2.367 83%
Midibis 62 94 -34% 738 688 7% 289 316 -9% 1.501 1.381 9%
Ctobls 21 28 -25% 114 100 14% 80 42 90% 210 1567 34%
Askeri Araglar 1 0 ad 1 2 -50% 1 1 0% 22 3 633%
Kicik Kamyon 123 71 73% 584 401 46% 341 198 72% 1.393 826 69%
Tunland 395 0 a.d. 905 0 ad. 453 0 a.d. 1.203 0 a.d.
ihracat 217 222 -2% 1.177 1.152 2% 699 694 1% 2.265 2.805 -19%
Midibus 45 78 -42% 295 304 -3% 178 168 6% 530 555 -5%
Ctobls 112 127 -12% 703 744 6% ar7 426 -12% 1.436 1.843 -22%
Askeri Araclar 45 0 a.d. 118 70 £69% 93 70 33% 227 323 -30%
Kigik Kamyon 15 17 -12% 61 34 79% 51 30 70% 72 a4 -14%
Tunland 0 0 a.d. 0 0 ad. 0 0 ad. 0 0 ad
Toplam Satislar 819 415 97% 3.519 2.343 50% 1.863 1.251 49% 6.594 5172 27%
Midibus 107 172 -38% 1.033 992 4% 467 484 -4% 2.0 1.936 5%
Ctobls 133 165 -14% 817 844 -3% 457 468 -2% 1.646 2.000 -18%
Askeri Araclar 46 0 ad 119 72 65% 94 71 32% 249 326 -24%
Kicik Kamyon 138 88 57% 645 435 48% 392 228 72% 1.465 910 61%
Tunland 395 0 ad 905 0 ad. 453 0 ad. 1.203 0 ad.

Kaynak: Otokar, YKY Aragtima

Sermaye Hareketleri

Bedelsiz Oran  Riigchan Fiyat Mevcut Sermaye Yeni Sermaye
(%) (TL) (TL) (TL)

GSRAY  7.07.2025 150.00 1.00 5.400.000.000  13.500.000.000

Hisse Tarih
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Haftalik Veri Akisi

7 Temmuz Pazartesi

Euro bdlgesi maliye bakanlari
Briiksel'de bir araya gelecek

8 Temmuz Sali

Hazine 7 ve 4 yil vadeli tahvil inrag
edecek

9 Temmuz Cargsamba

ABD Bagkani Donald Trump’in
yiiksek oranli tarifeleri konusunda
ticaret ortaklarina verdigi siire
dolacak

10 Temmuz Persembe 11 Temmuz Cuma

10:00 TR - Cari iglemler Dengesi
(beklenti: -0.9 milyar $ dnceki: -7.9
milyar $)

02:50 Japonya’'da haziran ayi Uretici
enflasyonu verileri agiklanacak

Hazine 8 ay vadeli bono ve 4 yil
vadeli tahvil ihrag edecek

AB ekonomi ve maliye bakanlari
Briiksel'de toplanacak

04:00 Cin'de haziran ayi retici ve
tlketici enflasyonu verileri
aclklanacak

10:00 TR - Sanayi Uretimi (6nceki:
%3.3)

17:30 Hazine ve Maliye Bakanligi
haziran ayi hazine nakit
gerceklesmelerini agiklayacak

21:00 Fed FOMC tutanaklari
aclklanacak

14:30 TR - Yabanci yatirmcilarin
bono ve hisse stoku (4 Temmuz)

15:30 ABD - Haftalik Issizlik Maas!
Basvurulari

16:00 St. Louis Fed Bagkani Alberto
Musalem konusacak

21:30 San Francisco Fed Bagkani
Mary Daly konusacak
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Aciklanan Kar Paylar (%)

Dagitma Tarihi Kapanis Fiyati PBK (Briit) PBK (Net) Kar Pay1 Dagitma Tarihi Kapanis Fiyati PBK (Briit) PBK (Net) Kar Pay1
1) 2) (€)] 3) Verimi % (4) (1) (2) (€)] (3) Verimi % (4)
07.25 10.25
AYES 7.07.2025 14.07 0.09 0.07 0.64 LIDER 13.10.2025 217.60 0.14 0.12 0.07
BOBET 8.07.2025 21.12 0.20 0.17 0.95 EBEBK 15.10.2025 46.62 0.50 0.43 1.07
KONTR 8.07.2025 22.08 0.03 0.03 0.14 ALKLC 22.10.2025 44.16 0.01 0.01 0.02
AVPGY 9.07.2025 66.35 1.50 1.50 2.26 MSGYO 22.10.2025 413 0.15 0.15 3.63
KLSYN 14.07.2025 5.57 0.12 0.10 2.15 AVPGY 27.10.2025 66.35 1.94 1.94 2.92
GENTS 16.07.2025 24.30 0.15 0.13 0.62 MEDTR 27.10.2025 31.90 0.08 0.07 0.26
BASGZ 18.07.2025 36.48 2.00 1.70 5.48 OSMEN 27.10.2025 8.71 0.06 0.05 0.69
AYEN 21.07.2025 24.70 0.25 0.21 1.01 DESA 30.10.2025 10.04 0.08 0.07 0.80
ALKLC 22.07.2025 44.16 0.01 0.01 0.02 OYAKC 30.10.2025 23.74 1.00 0.85 4.21
ESCAR 22.07.2025 56.90 0.12 0.10 0.21 SANFM 31.10.2025 15.43 0.05 0.04 0.32
PAGYO 23.07.2025 75.95 0.66 0.66 0.87 11.25
VESBE 24.07.2025 10.21 0.04 0.04 0.39 DURKN 25.11.2025 14.12 0.03 0.03 0.21
AVPGY 25.07.2025 66.35 1.50 1.50 2.26 EGPRO 20.11.2025 19.85 0.50 0.43 2.52
MEDTR 28.07.2025 31.90 0.08 0.07 0.26 ASELS 25.11.2025 151.20 0.23 0.20 0.15
OSMEN 29.07.2025 8.71 0.06 0.05 0.69 DESA 27.11.2025 10.04 0.08 0.07 0.80
BIGCH 31.07.2025 42.78 0.73 0.62 1.71 12.25
SANFM 31.07.2025 15.43 0.05 0.04 0.32 MTRYO 8.12.2025 6.62 0.05 0.05 0.76
08.25 ATLAS 8.12.2025 4.95 0.03 0.03 0.61
ENERY 11.08.2025 7.13 0.01 0.01 0.14 LIDER 11.12.2025 217.60 0.14 0.12 0.07
SUWEN 12.08.2025 13.19 0.31 0.27 2.35 EBEBK 15.12.2025 46.62 0.50 0.43 1.07
LIDER 13.08.2025 217.60 0.14 0.12 0.07 BIMAS 17.12.2025 507.00 4.94 4.20 0.97
DURKN 14.08.2025 14.12 0.03 0.03 0.21 ALKLC 22.12.2025 44.16 0.01 0.01 0.02
EFORC 15.08.2025 122.00 0.14 0.12 0.11 KTSKR 26.12.2025 60.40 6.52 5.54 10.79
ISSEN 15.08.2025 7.36 0.09 0.08 1.22 TCELL 26.12.2025 98.95 1.82 1.55 1.84
ASTOR 18.08.2025 94.20 1.51 1.29 1.60 GWIND 31.12.2025 24.44 0.32 0.27 1.31
AYEN 21.08.2025 24.70 0.25 0.21 1.01 MEDTR 31.12.2025 31.90 0.08 0.07 0.26
TURSG 28.08.2025 8.39 0.20 0.17 2.38 PSDTC 31.12.2025 105.20 1.71 1.46 1.63
09.25 TKFEN 31.12.2025 109.50 0.33 0.28 0.30
THYAO 2.09.2025 292.75 3.44 2.93 1.18 VSNMD 31.12.2025 443.25 0.39 0.33 0.09
PNLSN 3.09.2025 39.20 0.18 0.15 0.46 Dagitim Tarihi Belli Olmayanlar
BIMAS 17.09.2025 507.00 4.00 3.40 0.79 ARASE 52.70 2.20 1.87 4.17
ALKLC 22.09.2025 44.16 0.01 0.01 0.02 AZTEK 39.24 1.36 1.15 3.47
AYEN 22.09.2025 24.70 0.25 0.21 1.01 BRYAT 1,907.00 58.57 49.78 3.07
ESCAR 22.09.2025 56.90 0.12 0.10 0.21 BVSAN 90.70 0.48 0.41 0.53
MACKO 24.09.2025 38.20 0.55 0.47 1.44 FLAP 8.94 0.07 0.06 0.78
DESA 25.09.2025 10.04 0.07 0.06 0.70 GENIL 158.50 0.40 0.34 0.25
ADEL 26.09.2025 28.94 0.58 0.49 2.00 GOLTS 341.00 5.00 4.25 1.47
ALFAS 30.09.2025 44.38 0.16 0.14 0.36 GRSEL 284.00 0.39 0.33 0.14
DOHOL 30.09.2025 16.13 0.31 0.26 1.92 GUNDG 56.55 0.05 0.04 0.09
GLYHO 30.09.2025 8.78 0.06 0.05 0.73 ISBIR 90.10 1.00 0.85 1.1
LKMNH 30.09.2025 15.23 0.21 0.18 1.38 PSGYO 224 0.01 0.01 0.45
OFSYM 30.09.2025 43.92 0.42 0.36 0.96 SUNTK 38.96 1.09 0.93 2.80
TUPRS 30.09.2025 147.20 7.42 6.31 5.04 TEZOL 19.61 0.10 0.09 0.51
ZRGYO 30.09.2025 24.00 0.06 0.06 0.25
(*)

(1) Borsa Istanbul'da islem géren sirketlerce KAP’a yapilan kar payi (temettii) agiklamalardan derlenmigtir. Burada yer verilen tutarlar ve tarihler, Sirket
Yénetim Kurullari tarafindan Sirket Genel Kurul onayina sunulan teklifleri de icermektedir ve Genel Kurul'da iptal/degisiklik kararlari ¢ikabillir. Dagitma
tarihinden 1 giin 6nce hisseye sahip olunmasi kardan pay almak igin yeterlidir. Kaynak: www.kap.gov.tr

(2)  Son islem giinii kapanis fiyati.
(3)  PBK: Pay Basi Kar; Briit: Vergi Kesintisi Oncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrasi
(4) Kar Payi Verimi: Pay Bagi Briit Kar Payi / Kapanis Fiyati

(5)  Kar Dagirim Orani: Toplam Dagitilacak Briit Kar Payi / Geriye Déniik 12 Ay TFRS/TMS Net Kari ; Sirketlerin Dagitilabilir Net Kari, TFRS/TMS Net
Karindan, yasal diizenlemeler nedeniyle farklilik gésterebilir. Bu ¢alismada, fikir vermesi agisindan, payda kisminda TFRS/TMS Net Kari dikkate
alinmigtir. Ote yandan, sirketler, Ge¢mis Yil Karlarr'ni da dagitima konu edebilecekleri igin, bu oranin %100’in (izerine ¢ikmasi mimkindir.

Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
6 yky arastirma@yapikredi.com.tr




CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamigstir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirrm araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdusteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, misterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecrubeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi amac, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan givenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goérislerle hemfikir
olmamasi mumkuindir. Yapr Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayh olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin ¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gergek veya tlzel kisiler ile musterileri arasinda énlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gegen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iliskileri bulunabilir. S6z konusu
cikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanim1 igindir. Bu raporun tima veya bir kismi
Yap! Kredi Yatirm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya ugincl kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.

Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
yky arastirma@yapikredi.com.tr
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